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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
K kwartat(y) 4 kwartat(y) K kwartai(y) 4 kwartat(y)
harastajgco / narastajgco / harastajgco / narastajgco /
P004 okres od 2003 okres od 004 okres od 003 okres od
P004-01-01 do  R003-01-01do  [R004-01-01 do  R003-01-01 do
P004-12-31 003-12-31 004-12-31 R003-12-31
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 97 817 72 809 21650 16 371
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5843 3508 1293 789
1. Zysk (strata) brutto 7 999 1878 1770 422
IV. Zysk (strata) netto 7 564 1879 1674 422
V. Przepltywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 8 581 8 207 1899 1845
VI. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -13 391 4671 -2 964 -1 050
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowe;j 6 456 -6 027 1429 -1 355
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 1646 -2 491 364 -560
IX. Aktywa, razem 93 364 74 335 22 889 15759
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 36 800 32 247 9022 6 836
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 15999 15 882 3922 3 367
Xll. Zobowigzania krdtkoterminowe 17 378 13 598 4 260 2883
XIIl. Kapitat wtasny 56 564 42088 13 867 8923
XIV. Kapitat zakadowy 24 526 21258 6013 4 507
XV. Liczba akcji (w szt.) 3 227 040 2 797 040 3 227 040 2 797 040
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 2,34 0,67 0,57 0,14
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 2,34 0,67 0,57 0,14
XVIII. Warto&¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZHEUR) 17,53 15,05 4,30 3,19
XIX. Rozwodniona warto&¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZl/EUR) 17,53 15,05 4,30 3,19
XX Zz;gzldR?rowana lub wyplacona dywidenda na jedng akcjg (W 0,00 1.5 0.00 0.26
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BILANS
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
004-12-31 2004-09-30 003-12-31 2003-09-30
koniec kwartatu / koniec poprz. koniec kwartatu / foniec poprz.
004 kwartatu / 2004 003 kwartatu / 2003
AKTYWA
|. Aktywa trwate 54 218 48 973 46 496 46 808
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 369 87 54 147
-warto$¢ firmy 0 0 0 0
2.Rzeczowe aktywa trwate 51 958 47 168 44 835 44 807
3. Naleznoéci dtugoterminowe 995 991 644 644
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 995 991 644 644
4. Inwestycje dtugoterminowe 54 54 54 54
4.1. Nieruchomoéci 0 0 0
4.2. Wartoéci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 54 54 54 54
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 54 54 54 54
_umd;i:éélsgiltvizsgoz?nostkach podporzadkowanych wyceniane 54 54 54 54
b)w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
4.4.Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 843 674 908 1155
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 690 539 794 929
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 153 135 114 227
1. Aktywa obrotowe 39 146 25106 27 840 19 529
1. Zapasy 4 058 2 200 2 367 2 809
2. Naleznoéci krétkoterminowe 27 438 14 473 22 875 12673
2.1.0d jednostek powigzanych 129 0 2 362 21
2.2.0d pozostatych jednostek 27 309 14 473 20 514 12 694
3. Inwestycje krétkoterminowe 6 924 7771 1870 3 347
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 924 7771 1870 3 347
a)w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b)w pozostatych jednostkach 3408 0 0 1376
c)érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3516 7771 1870 1971
3.2.Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0 0
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 726 662 728 700
Aktywa razem 93 364 74 079 74 335 66 337
PASYWA
|. Kapitat wtasny 56 564 50 820 42 088 40 207
1. Kapitat zakkadowy 24 526 24 526 21 258 21258
2. Nalezne wptaty na kapitat zakkadowy (wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0
4. Kapitat zapasowy 21159 21018 17 516 17 516
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 3315 3315 1436 1436
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
8. Zysk (strata) netto 7 564 1962 1879 -3
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 36 800 23 259 32 247 26 130
1. Rezerwy na zobowigzania 760 500 430 566
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 760 500 430 566
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0 0
a)dtugoterminowa 0 0 0 0
b) krétkoterminowa 0 0 0 0
1.3. Pozostate rezerwy 0 0 0 0
a)dtugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 0 0 0
2. Zobowigzania dtugoterminowe 15999 13 565 15 882 16 330
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 15999 13 565 15 882 16 330
3. Zobowigzania krétkoterminowe 17 378 7 857 13 598 7 669
3.1. Wobec jednostek powigzanych 115 136 433 674
3.2. Wobec pozostatych jednostek 17 038 7 490 12 848 6671
3.3. Fundusze specjalne 225 230 317 325
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wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
[2004-12-31 [2004-09-30 P003-12-31 [2003-09-30
koniec kwartatu / [koniec poprz. koniec kwartatu / |koniec poprz.
2004 kwartatu / 2004  R003 kwartatu / 2003
4. Rozliczenia migdzyokresowe 2663 1338 2337 1565
4.1. Ujemna warto& firmy 0 0 0 0
4.2.Inne rozliczenia migdzyokresowe 2663 1338 2337 1565
a)dtugoterminowe 56 78 65 86
b) krétkoterminowe 2606 1260 2272 1479
Pasywarazem 93 364 74 079 74 335 66 337
artos¢ ksiggowa 56 564 50 820 42 088 40 207
Liczba akcji (w szt.) 3227 040 3227 040 2797 040 2 797 040
artos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 17,53 15,75 15,05 14,37
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 3227 040 3227 040 2 797 040 2 797 040
Rozwodniona wartoé ksiegowa na jedng akcje (w zt) 17,53 15,75 15,05 14,37
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
P004-12-31 [2004-09-30 [003-12-31 [2003-09-30
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec kwartatu / foniec poprz.
P004 kwartatu / 2004  R003 kwartatu / 2003
1. Naleznoéci warunkowe 291 291 291 291
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0 0
-otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 291 291 291 291
-otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0 0
- -odszkodowania 291 291 291 291
2. Zobowigzania warunkowe 34 004 30123 29 551 33 507
2.1.Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0 0
-udzielonych gwarancji i porgczen 0 0 0 0
2.2.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 34 004 30 123 29 551 33 507
-udzielonych gwarancji i poreczen 1747 1416 844 1029
-zabezpieczen hipotecznych 30 550 27 000 27 000 27 000
-zabezpieczen zastawem 1707 1707 1707 5478
2.3.Inne (z tytutu) 0 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 34 295 30 414 29 842 33798
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
oz [0 wara 2005 [
b004-10-01 do 2004 okres od b003-10-01 do 2003 okres od
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
2004-12-31 [003-12-31
L;Pyﬁ)fchody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw, w 351374 97 817 25 941 72 809
-od jednostek powigzanych 12 76 1979 2071
1. Przychody netto ze sprzedazy produktdw 16 516 57 024 16 024 47 671
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 18 858 40793 25572 40 793
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 22 345 60 988 14 658 39 887
-jednostkom powigzanym 3 31 31 31
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 8 040 29778 6 563 22 230
2. Warto&¢ sprzedanych towaréw i materiatow 14 305 31210 8 094 17 657
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 029 36 829 11284 32922
IV. Koszty sprzedazy 196 552 146 446
V. Koszty ogdélnego zarzadu 8 858 31812 7 563 29 379
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 3975 4 465 3575 3097
VII. Pozostate przychody operacyjne 824 2906 362 644
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2 51 0 0
2. Dotacje 435 1124 0 0
3. Inne przychody operacyjne 387 1732 362 644
VIII. Pozostate koszty operacyjne 527 1528 198 234
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 0 0 0 12
2. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 98 98 170 170
3. Inne koszty operacyjne 429 1431 28 52
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4273 5843 3739 3508
X. Przychody finansowe 1677 2970 -566 249
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
-od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 125 241 21 249
-od jednostek powigzanych 0 0 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
4. Aktualizacja wartoéci inwestycji 0 0 0 0
5.Inne 1552 2729 -588 0
XI. Koszty finansowe 237 814 1293 1880
1. Odsetki w tym: 210 703 226 763
-dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
3. Aktualizacja wartoéci inwestycji 0 0 0 0
4.Inne 27 111 1066 1116
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 5713 7 999 1880 1878
XIIl. Wynik zdarzer nadzwyczajnych 0 0 0 0
1.Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto 5713 7 999 1880 1878
XV. Podatek dochodowy 110 434 -1 -1
a)czes¢ odroczona 110 434 -1 -1
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0 0 0
XVII. Udzial'w zyskach (stratach) netto je’dr.mstek podporzgdkowanych 0 0 0 0
wycenianych metodg praw wtasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto 5603 7 564 1881 1879
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 7 564 7 564 1879 1879
Srednia wazona liczba akcji zwykych (w szt.) 3227 040 2913 351 2797 040 2797 040
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zi) 2,34 2,60 2,69 0,67
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykych (w szt.) 3227 040 2913 351 2797 040 2797 040
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykg (w zt) 2,34 2,60 2,69 0,67
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
wtys. zt
12000 PR 12003
b004-10-01 do 2004 okres od b003-10-01 do 003 okres od
b004-12-31 004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
[2004-12-31 [2003-12-31
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 50 820 42 088 40 207 43 705
. dK:r‘]’;:; F‘)’gf;%;vjaf:;czftek(’”ew (BO). po uzgodnieniu do 50 820 42088 40 207 43705
1. Kapitat zaktladowy na poczatek okresu 24 526 21 258 21258 21 258
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 3 268
a)zwiekszenia (z tytutu) 3 268
-emisji akcji (wydania udziatéw) 3 268
1.2. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 24 526 24 526 21258 21 258
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 21017 16 994 16 994 20 490
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego -31 3992 -3496
a)zwiekszenia (z tytutu) 3992
-emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 3471
-z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos¢) 521
b)zmniejszenia (z tytutu) 31 3496
-kosztow emisji akcji 31
-przeniesienie na kapital rezerwowy 3496
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 20 986 20 986 16 994 16 994
3. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 3315 1436 1436 0
3.1.Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 1879 1436
a)zwigkszenia (z tytutu) 1879 4932
-z podziatu zysku 1879 1436
-z przeniesienia z kapitatu zapasowego 3496
b)zmniejszenia (z tytutu) 3496
-wyptata dywidendy 3496
3.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 3315 3315 1436 1436
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1962 2 401 519 1958
4.1.Zysk z |lat ubiegtych na poczatek okresu 1962 2 401 519 1958
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 173 173
] lj;ikyirl]a‘t)sgzg;yvs‘:l:;Cﬁoczqtekohew, po uzgodnieniu do 2135 2574 519 1958
a)zmniejszenia (z tytutu) 2 401 1436
-przeniesienie na kapital zapasowy 522
-przeniesienie na kapitat rezerwowy 1879 1436
4.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2135 173 519 522
4.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2135 173 519 522
5. Wynik netto 5602 7 564 1881 1879
a)zysk netto 5602 7 564 1881 1879
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 56 564 56 564 42 088 42 088
. (Kpiﬂ;i’fiaw;?:)\;f), po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 56 564 56 564 42 088 42 088
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SA-Q 4/2004

w tys.

zt

K4 kwartat / 2004

¥ kwartat(y)
narastajgco /

K kwartat / 2003

4 kwartat(y)
narastajgco /

;'ggjjg_m 4o 004 okesod ‘2"(‘)'5;_‘:‘(’){)1 4o PO03 okesod
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
[2004-12-31 2003-12-31
A. Przepltywy érodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 5603 7 564 1881 1879
I1. Korekty razem -3913 1017 -2 146 6328
1. Udziat w (zyskach) stratach netto je'dnoslek podporzadkowanych 0 0 0 0
wycenianych metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja 1407 5132 1223 4 475
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -1 196 -2 420 1438 1011
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 173 664 258 637
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 10 6 0 12
6.Zmiana stanu rezerw 260 330 -136 -136
7.Zmiana stanu zapasdw -1 857 -1 690 441 334
8.Zmiana stanu naleznosci -12 969 4913 -10 202 667
9. Egnii;:;eitfn;ezc;?gv\c/iqzaﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem 9373 3721 3 841 1246
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1091 392 992 -584
11. Inne korekty -206 -206 0 0
m ;r:teop(gm;yo;;:g;?aine netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1) - 1689 8 581 264 8207
B. Przeptywy &rodkdw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 461 948 1450 1701
.i;ﬁgwwlan:;s;:églematenalnych i prawnych oraz rzeczowych 398 841 0 0
.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0 0 0
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 55 91 1387 1638
a)w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
-zbycie aktywdw finansowych 0 0 0 0
-dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
-odsetki 0 0 0 0
-inne wplywy z aktywow finansowych 0 0 0 0
b)w pozostatych jednostkach 55 91 1387 1638
-zbycie aktywdw finansowych 0 0 1376 1491
-dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
-odsetki 55 91 10 147
-inne wplywy z aktywéw finansowych 0 0 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 8 16 64 64
1. Wydatki 7622 14 339 1156 6373
‘gli;il/zi; :;;tgichi niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 5715 10 910 1154 6371
2. Inwestycje w nieruchomoséci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1907 3408 0 0
a)w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
-nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
-udzielone pozyczki diugoterminowe 0 0 0 0
b)w pozostatych jednostkach 1907 3408 0 0
-nabycie aktywéw finansowych 1907 3408 0 0
-udzielone pozyczki diugoterminowe 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 21 1 1
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -7 161 -13 391 295 -4 671
C. Przeptywy érodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 5678 12 513 157 193
“Wp{ywy netyto z emisji akeji (wydania udzia{éw)i innych 31 6739 0 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 5455 5455 193 193
3. Emigja dtuznych papierdw wartosciowych 0 0 0 0
4. Inne wplywy finansowe 254 319 -35 0
II. Wydatki 2960 6 057 289 6220
1. Nabycie akeji (udziatow) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtacicieli 0 0 0 3496
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w tys, zt
U kwartal / 2004 [} VAMEHY) U kwartal / 2003 [ Vartaty)
bies od narastajgco / bires od narastajgco /
2004 okres od 2003 okres od
P004-10-01 do [2003-10-01 do
b004-12-31 [2004-01-01 do b003-12-31 003-01-01 do
R004-12-31 R003-12-31
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
3. 0 0 0 0
zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek 2393 4 577 0 1770
5. Wykup dtuznych papieréw wartoéciowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 199 567 56 170
8. Odsetki 228 755 233 783
9. Inne wydatki finansowe 140 158 0 0
I1l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (I-1) 2718 6 456 -131 -6 027
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.111) -4 255 1646 -101 -2 491
E. Bilansowa zmiana stanu &rodkdw pienigznych, w tym: -4 255 1646 -101 -2491
-zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 7771 1870 1971 4 361
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 3516 3516 1870 1870
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 53 53 33 33
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Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego za IV kwartaf 2004 r.

Prezentowane sprawozdanie finansowe ATM S.A. za IV kwartat roku obrotowego 2004 zostato
sporzadzone zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity
— Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz 694.) oraz Krajowym Standardem Rachunkowos$ci nr 1 ,Rachunek
przeptywoéw pienieznych” publikowanym dnia 22 lipca 2003r. (Dz. Urz. MF Nr 12, poz. 69).

Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu sg takie same, jak zasady przyjete przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych objetych prospektem, ktére zostaty
przedstawione w rozdziale 8 prospektu, punkt 8.3.1. W szczegdlnoSci nie nastgpity zmiany w
stosowanych zasadach (polityce) rachunkowo$ci ani nie ulegly zmianie zasady ustalania wartosci
aktywoOw i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego z zastrzezeniem opisanym ponizej.

W zwigzku z wprowadzeniem jednolitego systemu ewidenc;ji iloSciowo-warto$ciowej wszystkich zmian
w urzgdzeniach stanowigcych $rodki trwate Spétki, z dniem 31.12.2004 r. dokonano aktywowania tych
czesci komputerowych, ktére uprzednio zostaty zaliczone w koszty (jako zuzycie materiatéw), a
wyniku szczegétowej inwentaryzacji $rodkéw trwatych zostaty ujawnione jako czesci sktadowe
uzytkowanych przez Spotke srodkoéw trwatych. Elementy Srodkéw trwatych zakupione w roku 2004 w
tacznej kwocie 36.584,55 zt zmniejszyty koszt zuzycia materiatow i zwiekszyly warto$¢ brutto sSrodkéw
trwatych, tym samym zwigkszajac zysk operacyjny Spétki o te kwote. Elementy Srodkéw trwatych
nabywane w latach poprzednich zostaty wycenione na dziefi 31.12.2004 r. z uwzglednieniem ich
amortyzacji od roku zakupu i zwiekszyty warto$¢ brutto Srodkéw trwatych o tgczng kwote 171.367,27
zt, z jednoczesnym podwyzszeniem o te kwote kapitatu wtasnego (niepodzielonego zysku z lat
ubiegtych).

Informacja o korektach z tytutu rezerw

WYSZCZEGOLNIENIE Stan na Stan na Zmiana w
30.09.2004 | 31.12.2004 | IV kw. 2004
Zmiany stanu rezerw (z tytutu):
- rezerwa na przyszte koszty 377 1942 1 565

Zmiany stanu rezerw na przyszte koszty wynikajg z:

- rozwigzania rezerwy na wiarygodnie oszacowane koszty towaréw, materiatéw i ustug dotyczace
Il kwartatu 2004 roku, poniesione w IV kwartale 2004 r. (104 tys. zi)

- utworzenia rezerwy na wiarygodnie oszacowane koszty towaréw, materiatow i ustug dotyczace
2004 roku, niezafakturowane przez dostawcéw (1.243 tys. zt)

- zwigkszenia rezerwy na niewykorzystane przez pracownikéw urlopy (19 tys. zt)

- utworzenia rezerwy na premie dla pracownikdw za 2004r., wyptacone w styczniu 2005r.
(407 tys. zi)

Informacja o rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

WYSZCZEGOLNIENIE Stan na Stan na Zmiana w
30.09.2004 | 31.12.2004 | IV kw. 2004
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 499 760 261
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 539 690 151
dochodowego

Zwiekszenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy wynika z:
- zwiekszenia dodatniej roznicy przejSciowej pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg $rodkéw
trwatych (odpisy amortyzacyjne dla celéw podatkowych wyzsze od odpiséw amortyzacyjnych
wykazywanych w rachunku zyskow i strat) (54 tys.zf),



- powstania dodatniej réznicy przejsciowej pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg materiatow
(7 tys. zb),

- powstania dodatniej réznicy przejsciowej pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg papierow
wartosciowych w wyniku naliczenia odsetek przypadajgcych na 2004 r.(4 tys. zt),

- powstania dodatniej réznicy przejsciowej pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg kredytu w
wyniku wyceny na dzien 31.12.2004r. (183 tys. z4),

- zwiekszenia dodatniej réznicy przejSciowej pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg
zobowigzan w wyniku wyceny zobowigzan wyrazonych w walutach obcych na dzien
31.12.2004 r. (12 tys. zf)

Zwiekszenie wartosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z:

- zwiekszenia ujemnej réznicy przejsciowej pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg
naleznosci w wyniku wyceny na dzien 31.12.2004r. (45 tys. z),

- zwigkszenia ujemnych réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg
rozliczen miedzyokresowych kosztéw w zwigzku z poniesieniem w IV kwartale kosztéw, na ktére
utworzono rezerwy na dzieh 31.12.2004 r. (185 tys. zi)

- zmniejszenia ujemnych réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg
zapaséw (-31 tys. zi)

- zmniejszenia ujemnych réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg
rozliczen miedzyokresowych przychodéw (-35 tys. zi)

- odwrécenia roznicy przejsciowej pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg kredytu (-14 tys. zt)

Informacja o dokonanych odpisach aktualizacyjnych

WYSZCZEGOLNIENIE Stan na Stan na Zmiana w
30.09.2004 | 31.12.2004 | IV kw. 2004
Aktualizacja wartosci naleznosci 242 467 225

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wynika z:
- spfaty naleznosci objetej odpisem (2 tys. zf)
- likwidacji odpisu (1 tys. z)
- utworzenia nowych odpiséw (228 tys. zt)

Pozostate informacje zgodnie z §61 ust.4 Rozporzadzenia

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport

W omawianym okresie Spétka utrzymata tendencje wzrostowg przychoddéw, osiggajac —
podobnie, jak w poprzednich kwartatach 2004 roku — dobre wyniki finansowe. Przychody ze sprzedazy
w czwartym kwartale 2004 roku, w poréwnaniu z analogicznym okresem w roku 2003, wzrosty 0 36% i
wyniosty 35,4 min ziotych. Zysk netto wzrést o 198% stosunku do czwartego kwartatu roku
poprzedniego i wyniost 5,6 min zi.

Dobre wyniki czwartego kwartatu 2004 r. potwierdzily prognozy Zarzadu ATM S.A. co do
wynikow Spotki w catym roku 2004, ktére zostaty przedstawione Inwestorom w prospekcie emisyjnym.
Przychody ze sprzedazy osiggnety poziom 97,8 min ztotych, co stanowi wzrost o 34% w stosunku do
roku poprzedniego i przekroczenie prognozy o 4%. Nieco nizszy od prognozowanego okazat sie
zrealizowany zysk brutto ze sprzedazy (36,8 min zt) oraz zysk operacyjny (5,8 min z). Nalezy jednak
zauwazyé, ze osiggniety zysk operacyjny zanotowat wzrost o 67% w stosunku do roku poprzedniego.
Szczegolnie spektakularnym sukcesem spétki byt wysoki zysk netto w 2004 r., kt6ry osiggajgc kwote
7,6 min zt okazat sie az czterokrotnie wiekszy niz zysk roku 2003.

Zgodnie z przyjetg strategig stale wzrastajg przychody z dziatalnosci telekomunikacyjnej.
Przychody te w roku 2004 osiggnety poziom 41,7 min zt (o 11,6 mIn zt wiecej niz w roku poprzednim),
a zysk brutto ze sprzedazy 18,1 min zt (0 3,9 min zt wiecej niz w roku 2003).



W pierwszej potowie pazdziernika Spoétka wprowadzita do sprzedazy nowg ustuge pod nazwg
ATMAN Broadband.Internet. ATMAN Broadband.Internet jest ustugg przeznaczong dla operatoréw
sieci osiedlowych, matych sieci telewizji kablowych oraz ISP. Wykorzystuje optymalne przepustowosci
i Sciezki routingowe, tak by zapewni¢ wysokg jako$¢ i komfort dla uzytkownikow koncowych, a
jednoczes$nie utrzymac koszt ustugi na niskim poziomie. tgcze ATMAN Broadband.Internet moze by¢
dodatkowo wyposazone w system zarzgdzajgcy pasmem dedykowanym dla poszczeg6lnych
uzytkownikéw koncowych oraz chronigcy sie¢ operatora przed atakami (firewall i IDS).

W potowie pazdziernika ATM S.A. wygrata ogtoszony przez Poznanskie Centrum
Superkomputerowo-Sieciowe (PCSS) przetarg na klaster obliczeniowy wraz z oprogramowaniem.
Wartos¢ realizowanego przez ATM kontraktu wynosi okoto 1,6 min zi.

Superkomputer w postaci klastra obliczeniowego skfada sie ze 109 weziéw tworzonych przez
dwuprocesorowe serwery firmy Hewlett-Packard o symbolu HP Integrity rx 2600. Kazdy z weziow,
wyposazony w 64-bitowe procesory Intel Itanium 2, pracuje pod kontrolg systemu operacyjnego Linux.
Ponadto, w ramach realizowanego przetargu ATM S.A. dostarczyta réwniez niezbedne
oprogramowanie do zarzadzania i monitorowania klastrem oraz kompilatory, a takze przeprowadzita
szkolenie wybranych pracownikéw PCSS w zakresie budowy, obstugi, zarzadzania i strojenia (tuning)
dostarczonego klastra.

Godnym odnotowania jest fakt, ze po raz pierwszy dostawa dotyczyta systeméw Hewlett-Packard,
Poniewaz firma ta posiada bogatg oferte serweréw, wybiegajgcq daleko poza zastosowania naukowe,
wspotpraca z nig daje ATM S.A. nowe mozliwosci oferowania superkomputerédw na inne rynki
wymagajgce wielkich mocy obliczeniowych.

W pazdzierniku 2004 r. firma CISCO, w uznaniu dla profesjonalizmu i zaangazowania
specjalistbw ATM oraz wysoko oceniajgc zastosowane techniczne rozwigzania, przyznata osobom
odpowiedzialnym za ich realizacje tytuty: Account/Project Manager w roku finansowym 2004 i CISCO
Certified Internetworking Expert w roku finansowym 2004 ws$réd partnerow CISCO Systems. Sg to
dwa niezalezne, prestizowe wyrdznienia i oba otrzymali pracownicy ATM S.A.

Projekty, ktére zostaty najwyzej ocenione przez firme CISCO Systems, byly realizowane w ramach
partnerskiej wspotpracy z Polkomtel S.A. W obu systemach wykorzystano platforme Cisco Mobile
eXchange i autorskie oprogramowanie stworzone przez ATM.

W listopadzie 2004 r. ATM S.A. przystgpita do rozbudowy Centrum Telekomunikacyjnego
ATMAN-Grochowska o Centrum Ochrony Danych. Nowe Centrum jest zlokalizowane w bezpos$rednim
sgsiedztwie aktualnego Centrum Telekomunikacyjnego. Zakup nieruchomosci zostat sfinansowany
dtugoterminowym kredytem inwestycyjnym, a niezbedne prace remontowo-adaptacyjne bedg
realizowane ze $rodkéw wiasnych Spoiki. Catkowite naktady inwestycyjne wyniosg ok. 4,5 min zi.

Centrum Ochrony Danych $wiadczy ustugi na rzecz klientéw poszukujgcych takich centréw danych,
ktére przystosowane sg do profesjonalnej obstugi krytycznych zasobdéw teleinformatycznych z
mozliwoscig natychmiastowego odtworzenia gtéwnych proceséw biznesowych.

Inwestycja ta, ze wzgledu na juz podpisane umowy i rosngce zainteresowanie tego typu ustugami,
pozwala na uzyskanie dodatkowych przychodéw z tego tytutu juz od poczatku 2005 r. Dzieki temu
oczekiwany jest bardzo szybki zwrot naktadéw inwestycyjnych.

Rozbudowa Centrum Telekomunikacyjnego ATMAN-Grochowska o Centrum Ochrony Danych
rozszerzy oferte Spotki w ramach ustug outsourcingu telekomunikacyjnego.

W grudniu 2004 r. Spétka podpisata z Agencjg NC3 (NATO Consultation, Command and
Control) umowe generalng BOA (Basic Ordering Agreement), na mocy ktoérej ATM bedzie mogta braé
udziat w przetargach na dostawy produktoéw i Swiadczenie ustug z zakresu informatyki i tgcznosci dla
sit zbrojnych oraz jednostek administracji NATO.



BOA precyzuje warunki udziatu dostawcy w przetargach ogtaszanych przez NATO i znacznie
upraszcza kwestie proceduralne zwigzane z przetargami miedzynarodowymi. Umowa obejmuje ustugi
integracji i konsultingu oraz ustugi telekomunikacyjne, a w szczegdlnosci outsourcing
telekomunikacyjny.

Podpisanie umowy poprzedzone byto nadaniem przez Ministerstwo Gospodarki i Pracy spéice ATM
S.A. ,Deklaracji uprawnienia”, umozliwiajgcej wspétprace z Agencjg NC3. Aby uzyska¢ ,Deklaracje
uprawnienia”, ATM S.A. musiata spetni¢ szereg wyrafinowanych wymogoéw dotyczacych jakosci,
bezpieczenstwa i organizacji, co dodatkowo podniosto warto$¢é firmy i utatwia wspétprace z najbardziej
wymagajgcymi klientami i partnerami, takze np. z sektora finansowego czy telekomunikacyjnego.

Takze w grudniu 2004 r. ATM S.A. uruchomita drugi punkt styku z siecig internetowg
Telekomunikacji Polskiej. Nowy punkt styku ma (podobnie jak poprzedni) przepustowo$¢ 622 Mb/s i
wykorzystuje technologie ATM. Inwestycja ta umozliwi obstuge stale rosngcego ruchu IP pomiedzy
sieciami ATMAN i TP — obecnie przekracza on 500 Mb/s, a ATMAN jest najwiekszym wsréd
operatoréw telekomunikacyjnych odbiorcg ustug internetowych TP.

Nowy, bardzo wazny punkt styku miedzyoperatorskiego, wzbogaca pozostate (ponad 60)
bezposrednich punktéw styku z innymi krajowymi operatorami, portalami i dostawcami tresci oraz 3
niezalezne zrodta wymiany ruchu ze Swiatowymi zasobami Internetu. Jest to kolejny punkt
umacniajgcy pozycje ATM, jako operatora telekomunikacyjnego Swiadczgcego ustugi dla operatoréw
telekomunikacyjnych, ISP, ogdlnopolskich i lokalnych sieci kablowych i osiedlowych, mediéw oraz
duzych i Srednich firm.

2. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze majacym znaczny wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

W czwartym kwartale 2004 r., w zwigzku ze znacznym spadkiem kursu euro w stosunku do
ztotéwki, Spoétka osiggneta nie przewidziane wczeséniej, znaczne zyski finansowe wynikajgce z wyceny
pasywow na koniec kwartatu. Na dodatkowe zyski finansowe ztozyly sie przede wszystkim dodatnie
réznice kursowe z wyceny kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w euro oraz, w mniejszym stopniu,
dodatnie réznice kursowe od zobowigzan leasingowych oraz zobowigzan za dostawy towaréw z
zagranicy. Catkowita warto$¢ dodatnich réznic kursowych w tym okresie wyniosta 1.702.754,05 zt, a
ujemnych réznic kursowych 150.533,27 zt. A wiec dodatkowy zysk wynikajacy z réznic kursowych
wynidst 1.552.220,78 zt.

Zarzad ATM S.A. zwraca uwage, ze zyski osiggniete w wyniku dodatnich réznic kursowych sg w
duzym stopniu niezalezne od Spoéfki i nie mozna oczekiwac, ze podobny efekt zostanie osiggniety
takze w przysztych okresach.

3. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nie ujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe Emitenta

Po dniu, na ktory sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nie miaty miejsce
zdarzenia, nie ujete w tym sprawozdaniu, mogace w znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki
finansowe Emitenta.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Wyniki finansowe Spoétki za rok 2004 przedstawione w niniejszym raporcie kwartalnym stanowig
jedynie wyniki wstepne, podczas gdy wyniki ostateczne zostang przedstawione dopiero w raporcie
rocznym. Jednak, zdaniem Zarzadu, raport roczny nie powinien wnies¢ istotnych réznic w stosunku do
danych zamieszczonych w niniejszym raporcie.



Przyjmujac dane z niniejszego raportu za ostateczne,

realizacja prognozy dla roku 2004,

opublikowanej w prospekcie emisyjnym, wygladataby nastepujgco:

Prognoza Realizacja Wykonanie
Przychody ze sprzedazy 93 921 97 817 104%
Zysk brutto ze sprzedazy 39 498 36 829 93%
Zysk operacyjny 6 079 5843 96%
Zysk brutto 5 065 7999 158%
Zysk netto 5 065 7 564 149%

Zdaniem Zarzadu, opublikowana w prospekcie emisyjnym prognoza zostata wykonana. Jedynie zysk
brutto i zysk netto nie zostat przewidziany z wystarczajgcg doktadnoscia, co zostato spowodowane
znacznymi, niemozliwymi do przewidzenia, przychodami finansowymi z tytutu réznic kursowych.
Zagadnienie to zostato oméwione w pkt. 2 powyzej.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietoéw akcji Emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zestawienie danych o akcjonariuszach posiadajgcych co najmniej 5% ogéinej liczby akcji na
walnym zgromadzeniu Emitenta zawiera ponizsza tabela:

L . Liczba Udziat w Liczba Udziat w
Imie¢ i nazwisko lub - - . e irs s
hazwa firm posiadanych kapitale gtoséw na | ogdlnej liczbie
y akcji zaktadowym wz glosow
Tadeusz Czichon 662 722 20.54 % 662 722 20.54 %
Roman Szwed 567 080 17.57 % 567 080 17.57 %
Piotr Puteczny 241 106 7.47 % 241 106 7.47 %
Generali OFE 161 781 5.01 % 161 781 5.01 %

Powyzsze dane uwzgledniajg stan posiadania akcji na dzien 14.02.2005 r. Dane dotyczace Generali
OFE odnoszg sie do liczby akcji podanej w zawiadomieniu z dnia 30.12.2004 r. Spétka nie posiada
informacji o ewentualnej zmianie stanu posiadania akcji przez tego Akcjonariusza po dniu
zawiadomienia.

Zarzad Spoiki nie otrzymat takze innych zawiadomien o przekroczeniu progu 5% przez akcjonariuszy
nabywajacych akcje w obrocie gieldowym.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastgpity nastepujgce zmiany w
strukturze wtasno$ci znacznych pakietéw akcji:



Liczba akcji Liczba akcji
Imie i . wedtug Zmiana w liczbie
mie i nazwisko lub nazwa - wedtug aktualnego IR
- poprzedniego akciji i liczbie
firmy raportu .
raportu kwartalnego gtoséw
kwartalnego
Generali OFE 75 921 (%) 161 781 +85 860
Tadeusz Czichon 608 262 662 722 +54 460
Dariusz Kietkowski 226 506 145 506 (**) -81 000

(*) Poprzedni raport kwartalny nie zawierat informacji o iloSci akcji posiadanych przez Generali
OFE, ze wzgledu na stan posiadania nie przekraczajgcy progu 5%. Podana liczba odnosi sie do
ilosci akcji ATM S.A. nabytych przez Generali OFE na rynku pierwotnym w ramach pierwszej oferty
publiczne;j.

(**) Ze wzgledu na stan posiadania akcji przez Dariusza Kietkowskiego ponizej progu 5%, dana ta
nie jest publikowana w niniejszym raporcie kwartalnym. Podana iloS¢ akcji odnosi sie do
zawiadomienia, ktére wptyneto do Spétki w dniu 18.01.2005 r. o przekroczeniu progu 5% akgcji.

6. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego przedstawia ponizsza tabela:

Liczba akcji Liczba akcji
wedtug wedtug Zmiana w
Imi¢ i nazwisko Funkcja w Spéitce poprzedniego | aktualnego | liczbie akcji i
raportu raportu liczbie glosow
kwartalnego | kwartalnego
Tadeusz Czichon |Wiceprezes Zarzadu 608 262 662 722 +54 460
Dariusz Kietkowski | Prokurent 226 506 145 506 -81 000
Tomasz Tuchotka [Cztonek Rady Nadzorczej 84 273 45 273 -39 000

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Emitenta.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej nie toczg sie zadne postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktérego warto$¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wtasnych
Emitenta.

8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym raportem nie zostaty zawarte przez Emitenta ani przez jednostke od niego
zalezng transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych taczna warto$¢ przekroczytaby wyrazong w
ztotych réwnowartosé kwoty 500 000 EURO.



9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie objetym raportem nie byly udzielane przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczenia kredytu lub pozyczki i nie byta udzielona gwarancja zadnemu podmiotowi o
tacznej wartosci przekraczajgcej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

10. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Emitenta

W IV kwartale 2004 r. Spotka zwigkszyta zatrudnienie 0 11 0séb, wzmacniajgc gtéwnie dziaty
handlowe spétki. Wzrost zatrudnienia w dziatach handlowych ma na celu dalsze zwiekszenie dynamiki
wzrostu przychodéw w 2005 r. Decyzje te zwigzane sg z obserwowanym wzrostem popytu na rynku
teleinformatycznym, do ktérego muszg zosta¢ dostosowane mozliwosci Spoétki w zakresie sprzedazy
ustug — zaréwno ustug telekomunikacyjnych, jak i integracyjnych.

Spoétka z powodzeniem realizuje plany inwestycyjne zwigzane z rozbudowg infrastruktury
telekomunikacyjnej, na ktére przeznaczone sg Srodki pozyskane z emisji, wspomagane przez Srodki
dtuzne w postaci leasingu operacyjnego. Catkowite naktady inwestycyjne w czwartym kwartale 2004 r.
wyniosty 5.7 min zt, z czego 3.5 min stanowit zakup budynku pod nowe Centrum Ochrony Danych
(COD). Zakup budynku pod COD zostat sfinansowany w cato$ci bankowym kredytem inwestycyjnym.

Uruchomienie COD w styczniu 2005 roku ma zaspokoi¢ popyt na ustugi zwigzane z budowg i obstugg
zapasowych centrow danych dla wymagajacych klientéw. Pozwoli to na uzyskanie stabilnych
przychodow z kolejnego produktu mieszczacego sie w formule outsourcingu telekomunikacyjnego.

11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Ostatni kwartat roku potwierdzit, ze wzrasta w Polsce popyt na ustugi integracyjne w zakresie
systemow teleinformatycznych. Na tej podstawie mozna przypuszczaé, ze wraz ze statym wzrostem
przychodow z ustug telekomunikacyjnych, w nastepnym roku mogg wzrosna¢ takze przychody z ustug
integracyjnych. Potwierdzenie tego trendu moze mieé znaczacy wptyw na przychody i zyski spotki w
roku 2005.

Duzy wptyw na te wyniki bedzie miata dobra koniunktura gospodarcza, wzrost naktadéw
inwestycyjnych w Polsce, naptyw inwestycji zagranicznych i unifikacja rynku europejskiego
(zwiekszanie poziomu rozwoju polskiej infrastruktury teleinformatycznej do $redniej europejskiej).
Wszystkie te czynniki mogg mie¢ pozytywny wplyw na dalszy rozwéj Spofki.

Do zagrozen nalezy niewatpliwie zaliczy¢ ryzyko destabilizacji politycznej w zwigzku z wyborami w
roku 2005 oraz ewentualne znaczne osfabienie polskiej waluty wzgledem euro, co mogtoby
spowodowag straty na réznicach kursowych wynikajgcych z wyceny kredytu inwestycyjnego.



ATM

SA-Q 4/2004

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data mie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
P005-02-14 [Tadeusz Czichon Cztonek Zarzadu
P005-02-14 Roman Szwed Prezes Zarzgdu

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd




	Text1: 


