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Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego za II kwartał 2005 r. 
 
 

Prezentowane sprawozdanie finansowe ATM S.A. za II kwartał roku obrotowego 2005 zostało 
sporzą dzone zgodnie z zasadam i ustawy  o rac h unkowoś c i z dnia 29  wrześ nia 1 9 9 4  r. ( tekst j ednol ity  
– D z.U . z 2002 r. nr 7 6  poz 6 9 4 .)  oraz K raj owy m i Standardam i R ac h unkowoś c i:  nr 1  „ R ac h unek 
przepły wó w pienię ż ny c h ”   i nr 2 „ Podatek doc h odowy ” . 

Z asady  przy j ę te przy  sporzą dzaniu raportu są  takie sam e,  j ak zasady  przy j ę te przy  
sporzą dzaniu sprawozdania finansowego i dany c h  poró wny wal ny c h  obj ę ty c h  prospektem ,  któ re 
zostały  przedstawione w rozdzial e 8  prospektu,  punkt 8 .3 .1 . W  szc zegó l noś c i nie nastą piły  zm iany  w 
stosowany c h  zasadac h  ( pol ity c e)  rac h unkowoś c i ani nie ul egły  zm ianie zasady  ustal ania wartoś c i 
akty wó w i pasy wó w oraz pom iaru wy niku finansowego z zastrzeż eniem  opisany m  poniż ej . 
 
I n f o r m a c j a  o  k o r e k t a c h  z  t y t u ł u  r e z e r w  
 

Stan na  Stan na  Z m i ana w   W Y SZ C Z E G Ó L N I E N I E  3 0 . 0 6 . 2 0 0 5  3 1 . 0 3 . 2 0 0 5  I I  k w .  2 0 0 5  
Z m iany  stanu rezerw ( z ty tułu) :       

- rezerwa na przy szłe koszty  4 20 8 1 0 -3 9 0 
 

Z m iany  stanu rezerw na przy szłe koszty  wy nikaj ą  z:  
- rozwiązania rezerwy na wiarygodnie oszacowane koszty towarów, materiałów i usług dotyczące 
I  kwartału 2 0 0 5  roku, p oniesione w I I  kwartal e 2 0 0 5  r.  ( -4 8 6  tys. zł)  

- utworzenia rezerwy na p remie dl a p racowników za I I  kwartał ( 9 6  tys. zł)  
 

 
I n f o r m a c j a  o  r e z e r w i e  i  a k t y w a c h  z  t y t u ł u  o d r o c z o n e g o  p o d a t k u  d o c h o d o w e g o  
 

Stan na  Stan na  Z m i ana w   W Y SZ C Z E G Ó L N I E N I E  3 0 . 0 6 . 2 0 0 5  3 1 . 0 3 . 2 0 0 5  I I  k w .  2 0 0 5  
R ezerwa na odroczony p odatek doch odowy 9 3 1  7 5 3  1 7 8  
A ktywa z tytułu odroczonego p odatku 
doch odowego 5 0 4  5 3 9  -3 5  

 

Zmniejszenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy wynika z: 
- zmniejszenia dodatniej ró ż nicy przejś ciowej pomię dzy wartoś cią  b il ansową  i podatkową  
ś rodkó w trwał ych ( odpisy amortyzacyjne dl a cel ó w podatkowych wyż sze od odpisó w 
amortyzacyjnych wykazywanych w rachu nku  zyskó w i strat)  ( -1 4  tys. zł ) ,  

- zmniejszenia dodatniej ró ż nicy przejś ciowej pomię dzy wartoś cią  b il ansową  i podatkową  
papieró w wartoś ciowych ( -3  tys. zł )  

- zwię kszenia dodatniej ró ż nicy przejś ciowej pomię dzy wartoś cią  b il ansową  i podatkową  kredytu  
w wyniku  wyceny na dzień  3 0 . 0 6 . 2 0 0 5 r.  ( 2 9  tys.  zł ) ,  

- powstania ró ż nicy przejś ciowej pomię dzy wartoś cią  b il ansową  i podatkową  produ kcji 
niezakoń czonej ( 1 6 6  tys.  zł )  

Zmniejszenie wartoś ci aktywó w z tytu ł u  odroczoneg o podatku  dochodoweg o wynika z: 
- zmniejszenia u jemnej ró ż nicy przejś ciowej pomię dzy wartoś cią  b il ansową  i podatkową  
nal eż noś ci i ś rodkó w pienię ż nych w wyniku  wyceny na dzień  3 0 . 0 6 . 2 0 0 5 r.  ( -2  tys.  zł ) ,  

- zmniejszenia u jemnej ró ż nicy przejś ciowej pomię dzy wartoś cią  b il ansową  i podatkową  
zob owią zań  w wyniku  wyceny na dzień  3 0 . 0 6 . 2 0 0 5 r.  ( -8  tys.  zł ) ,  

- zmniejszenia u jemnych ró ż nic przejś ciowych pomię dzy wartoś cią  b il ansową  i podatkową  
rozl iczeń  mię dzyokresowych kosztó w w zwią zku  z rozwią zaniem rezerw na koszty dotyczą ce  I V  
kwartał u  ( -2 5  tys.  zł ) .  
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I n f o r m a c j a  o  d o k o n a n y c h  o d p i s a c h  a k t u a l i z a c y j n y c h  
 

Stan na  Stan na  Z m i ana w   W Y SZ C Z E G Ó L N I E N I E  3 0 . 0 6 . 2 0 0 5  3 1 . 0 3 . 2 0 0 5  I I  k w .  2 0 0 5  
Aktualizacja wartości należności 456 467  -1 1  

 
Z m i a n a  s t a n u  o d p i s ó w  a k t u a l i z a c y j n y c h  n a l e ż n o ś c i  w y n i k a  z  r o z w i ą z a n i a  o d p i s u  n a  s k u t e k :  

- c z ę ś c i o w e j  s p ł a t y  w i e r z y t e l n o ś c i  ( -6 t y s . z ł )  
- u z n a n i a  w i e r z y t e l n o ś c i  z a  n i e ś c i ą g a l n ą  ( -5 t y s . z ł )    

 
 
 

Pozostałe informacje zgodnie z §98 ust.4 Rozporządzenia 
1. O p i s  i s t o t n y c h  d o k o n a ń  l u b  n iepowodzeń Emitenta w okresie, którego dotyczy 

raport 
W drugim kwartale 2005 r. Spółka, uzyskała znacznie lepsze wyniki niż w pierwszym kwartale 

ro ku, a także lepsze o d zało żeń  przyj ę tych  w b udżecie na 2005 r. P o niższa tab ela przedstawia 
warto ś ci o czekiwane i zrealizo wane naj ważniej szych  po zycj i b udżeto wych  ( dane w tysią cach  zło tych ) :  

 
  I kw. 2005 r. II kw. 2005 r. I p ó ł ro c z e  2005 

  B u d ż e t  R e a l i -
z a c j a  B u d ż e t  R e a l i -

z a c j a  B u d ż e t  R e a l i -
z a c j a  

 P rz y c h o d y  z e  s p rz e d a ż y  22 6 7 0 22 6 3 5 24  9 05 27  8 27  4 7  57 5 50 4 6 2 
 Z y s k b ru t t o  ( m a rż a )  z e  s p rz e d a ż y  9  29 5 8  6 9 9  1 0 4 6 0 1 1  4 02 1 9  7 55 20 1 01  
 K o szty o gólne 9  8 9 5 9  4 53  9  8 9 7  9  6 7 5 1 9  7 9 2 1 9  1 28  
 P o zo stałe ko szty o peracyj ne 4 0 3 1  4 0 -1 4 8  8 0 -1 1 7  
 Z y s k o p e ra c y j n y  -6 4 0 -7 8 6  523  1 8 7 5 -1 1 7  1 08 9  
 P rzych o dy f inanso we 1 28  1 1 0 1 20 8 7  24 8  1 9 7  
 K o szty f inanso we 28 2 258  29 6  23 2 57 8  4 9 0 
 Z y s k f i n a n s o wy  -1 54  -1 4 8  -1 7 6  -1 4 5 -3 3 0 -29 3  
 Z Y S K  B R U T T O  -7 9 4  -9 3 3  3 4 8  1 7 3 0 -4 4 6  7 9 7  
 P o datek do ch o do wy 0 1 4 3  0 21 3  0 3 56  
 Z Y S K  N E T T O  -7 9 4  -1  07 7  3 4 8  1  51 7  -4 4 6  4 4 0 

 
Według zało żeń  b udżeto wych  pierwsze półro cze 2005 miało  zako ń czyć  się  stratą  netto , gdy 

tymczasem Spółka zano to wała zysk. Wynik ten zo stał o sią gnię ty dzię ki przych o do m ze sprzedaży 
wię kszym o  6 %  o d o czekiwań  o raz zysko wi b rutto  ( marży)  wię kszemu o  2%  o d wielko ś ci zało żo nej  w 
b udżecie. 

W b udżecie nie b yła uwzglę dniana kwo ta wynikaj ą ca z ro zliczeń  z tytułu o dro czo nego  po datku 
do ch o do wego , która o b cią żyła zysk b rutto  Spółki. R o zliczenia z tytułu po datku do ch o do wego  
o dro czo nego  maj ą  ch arakter czysto  księ go wy i nie maj ą  wpływu na działalno ś ć  Spółki. 

W po równaniu z I  półro czem ro ku po przedniego , Spółka zwię kszyła przych o dy ze sprzedaży o  
21 %  i zysk b rutto  ze sprzedaży o  24 % . Wię kszy w sto sunku do  po przedniego  ro ku ( o  1 1 9 % )  j est także 
zysk ze sprzedaży. J ednak na po zio mie zysku na działalno ś ci o peracyj nej  o trzymany wynik j est nieco  
go rszy, ze wzglę du na znaczą ce zwię kszenie ko sztów stałych  Spółki, zwią zanych  z ro zwo j em j ej  
działalno ś ci i zwię kszeniem po tencj ału sprzedaży ( o mawiane szczegóło wo  w rapo rcie kwartalnym 
do tyczą cym I  kwartału 2005) .  

J eszcze lepiej  wyglą da po równanie wyników Spółki w minio nym kwartale przy po równaniu z 
analo gicznym o kresem ro ku ub iegłego :  przych o dy ze sprzedaży wzro sły o  4 9 % , zysk b rutto  ze 
sprzedaży o  51 % , a zysk b rutto  o  3 58 % , a zysk netto  o  7 25% . 
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D o  n a j w i ę k s z y c h  s u k c e s ó w  Sp ó ł k i  w  m i n i o n y m  k w a r t a l e  n a l e ż a ł a  p o m y ś l n a  r e a l i z a c j a  k o n t r a k t u  

n a  o b s ł u g ę  i n t e r n e t o w ą  i  t e l e k o m u n i k a c y j n ą  I I I  Sz c z y t u  R a d y  E u r o p y ,  k t ó r y  o d b y w a ł  s i ę  w  d n i a c h  1 6 —
1 7  m a j a  w  W a r s z a w i e . P r o j e k t  b y ł  r e a l i z o w a n y  w  K o n s o r c j u m  C o m p u t e r l a n d  S.A. – ATM S.A.. W  
r a m a c h  K o n s o r c j u m  ATM k o o r d y n o w a ł a  i  z a r z ą d z a ł a  c a ł o ś c i ą  p r o j e k t u  o d  s t r o n y  i n f r a s t r u k t u r y  
t e l e i n f o r m a t y c z n e j . P r z e p r o w a d z o n a  p r z e z  ATM i n s t a l a c j a  b y ł a  m o d e l o w y m  p r z y k ł a d e m  
k o m p l e k s o w e g o  p r o j e k t u  i n t e g r a c y j n e g o ,  o b e j m u j ą c e g o  d o s t a w ę  i  u r u c h o m i e n i e  s p r z ę t u ,  z a p e w n i e n i e  
w  p e ł n i  r e d u n d a n t n e j  i n f r a s t r u k t u r y  k a b l o w e j  i  s y s t e m o w e j  o r a z  w i e l e  i n n y c h  u s ł u g . C a ł e  
p r z e d s i ę w z i ę c i e  w y m a g a ł o  z a p r o j e k t o w a n i a  s y s t e m u  b e z p i e c z n e g o ,  p r z y g o t o w a n e g o  n a  e w e n t u a l n e  z d a r z e n i a  l o s o w e  c z y  p r ó b y  a t a k u . Ma k s y m a l n ą  f u n k c j o n a l n o ś ć  g w a r a n t o w a ł y  w c z e ś n i e j  
p r z y g o t o w a n e  s c e n a r i u s z e  d z i a ł a ń  n a  w y p a d e k  a w a r i i .  

Su k c e s  o b s ł u g i  t e l e i n f o r m a t y c z n e j  Sz c z y t u  R a d y  E u r o p y  p o  r a z  k o l e j n y  p o k a z a ł ,  ż e  ATM j e s t  
g o t o w y  p o d j ą ć  s i ę  z a d a n i a  o  n a j w y ż s z y m  s t o p n i u  t r u d n o ś c i  t e c h n i c z n e j  i  z ł o ż o n o ś c i  o r g a n i z a c y j n e j . O  
u n i k a l n o ś c i  i  n o w o c z e s n o ś c i  p r o j e k t u  ś w i a d c z y  j e g o  s k a l a  o r a z  w a r u n k i ,  w  j a k i c h  z o s t a ł  z r e a l i z o w a n y . 
P r a c e  p r o w a d z o n e  b y ł y  w  Z a m k u  K r ó l e w s k i m  i  j e g o  o t o c z e n i u ,  c o  n i o s ł o  z e  s o b ą  s z e r e g  u t r u d n i e ń  i  
w y z w a ń . P o d c z a s  i n s t a l a c j i  k a b l o w e j  n i e  n a r u s z o n o  o b i e k t ó w  m u z e a l n y c h ,  a  c a ł o ś ć  p r a c  t r w a ł a  
n i e w i e l e  p o n a d  d w a  t y g o d n i e . W  t y m  c z a s i e  i n ż y n i e r o w i e  Sp ó ł k i  z a i n s t a l o w a l i  p o n a d  6 0 0  g n i a z d  i  
p o ł o ż y l i  p o n a d  5 0  k m  k a b l i  s i e c i  s t r u k t u r a l n e j ,  w  t y m  3 , 5  k m  ł ą c z y  ś w i a t ł o w o d o w y c h  w  s a m y m  Z a m k u  i  
j e g o  o k o l i c a c h . W  c i ą g u  c z t e r e c h  d n i  z b u d o w a n o  i  z i n t e g r o w a n o  w s z y s t k i e  s y s t e m y  t e l e i n f o r m a t y c z n e . 
D l a  o b s ł u g i  e w e n t u a l n y c h  z g ł o s z e ń  s e r w i s o w y c h  d o  d z i a ł u  I T ATM s t w o r z y ł  s y s t e m  C o n t a c t  C e n t e r .  
P o ł o ż o n a  p r z e z  ATM s i e ć  o b s ł u g i w a ł a  m .i n . s y s t e m  k o n t r o l i  d o s t ę p u  B O R  o r a z  C e n t r u m  P r a s o w e  
Sz c z y t u ,  z l o k a l i z o w a n e  w  B i b l i o t e c e  St a n i s ł a w o w s k i e j  n a  Z a m k u  K r ó l e w s k i m . D o  u ż y t k u  d e l e g a c j i  i  
d z i e n n i k a r z y  o b s ł u g u j ą c y c h  t o  w y d a r z e n i e  ATM o d d a ł  s i e ć  W L AN  s k ł a d a j ą c ą  s i ę  5 0  p u n k t ó w  
d o s t ę p o w y c h  ( a c c e s s  p o i n t ) . Sp ó ł k a  k o o r d y n o w a ł a  z e s t a w i e n i e  ł ą c z y  t r a n s m i s y j n y c h  d l a  r o z m ó w  
w y c h o d z ą c y c h  i  p r z y c h o d z ą c y c h  d o  o p e r a t o r a  t e l e f o n i i  V o I P . U r u c h o m i o n o  3 0 0  t e l e f o n ó w  I P ,  w  t y m  
t a k ż e  b e z p r z e w o d o w y c h ,  d o s t a r c z o n y c h  p r z e z  C i s c o  Sy s t e m s . D l a  d e l e g a c j i  i  d z i e n n i k a r z y  Sp ó ł k a  
p r z e p r o w a d z i ł a  r ó w n i e ż ,  d o s t ę p n ą  w  s i e c i  l o k a l n e j  i  W L AN ,  t r a n s m i s j ę  n a  ż y w o  z  s a l i  o b r a d . 
U n i k a t o w o ś ć  i n s t a l a c j i  o r a z  u m i e j ę t n o ś ć  p r a c y  p o d  p r e s j ą  c z a s u  u d o w o d n i ł y ,  ż e  ATM,  ł ą c z ą c  
w y j ą t k o w e  z a s o b y ,  d o ś w i a d c z e n i e ,  l u d z i  i  n a j n o w s z ą  t e c h n o l o g i ę ,  o f e r u j e  u s ł u g i  w  p e ł n i  d o p a s o w a n e  
d o  s p o s o b u  f u n k c j o n o w a n i a  n a w e t  n a j b a r d z i e j  w y m a g a j ą c e g o  k l i e n t a .  

W  m i n i o n y m  k w a r t a l e  ATM S.A. r o z s z e r z y ł a  z n a c z n i e  d z i a ł a l n o ś ć  n a  Ś l ą s k u . K o m p l e k s o w a  o b s ł u g a  t e l e i n f o r m a t y c z n a  k l u c z o w y c h  k l i e n t ó w  b i z n e s o w y c h  w y m a g a ł a   i n s t a l a c j i  n o w e g o  w ę z ł a  
t e l e k o m u n i k a c y j n e g o  w  t y m  r e g i o n i e . D y n a m i c z n a  d z i a ł a l n o ś ć  k a t o w i c k i e g o  o d d z i a ł u  w p i s u j e  s i ę  w  
o g ó l n ą  s t r a t e g i ę  Sp ó ł k i ,  k t ó r e j  w a ż n y  e l e m e n t  s t a n o w i ą  u s ł u g i  t e l e k o m u n i k a c y j n e  z  w a r t o ś c i ą  d o d a n ą ,  
ś w i a d c z o n e  p o d  m a r k ą  ATMAN . U s ł u g i  t e  w y w o ł u j ą  r o s n ą c e  z a p o t r z e b o w a n i e  w i e l u  w y m a g a j ą c y c h  
k l i e n t ó w . D l a  z w i ę k s z e n i a  s w y c h  m o ż l i w o ś c i  r e a l i z a c y j n y c h  n a  o b s z a r z e  a g l o m e r a c j i  k a t o w i c k i e j ,  n a  
p o c z ą t k u  k w i e t n i a  f i r m a  ATM u r u c h o m i ł a  w  K a t o w i c a c h  n o w y  w ę z e ł  d o s t ę p o w y . Z l o k a l i z o w a n y  j e s t  o n  
w  n a j w y ż s z y m  w  m i e ś c i e  b u d y n k u  AL TU S,  p r z y  u l i c y  U n i w e r s y t e c k i e j  1 3 ,  k t ó r e g o  w y s o k o ś ć  w r a z  z  
m a s z t e m  w y n o s i  a ż  1 2 5  m e t r ó w . D z i ę k i  w y s o k o ś c i  i  d o s k o n a ł e m u  p o ł o ż e n i u  b u d y n k u  w  c e n t r u m  
m i a s t a  i s t n i e j e  m o ż l i w o ś ć  d o t a r c i a  d o  d u ż e j  l i c z b y  p o t e n c j a l n y c h  k l i e n t ó w ,  z a r ó w n o  t y c h ,  k t ó r z y  m a j ą  
s i e d z i b y  w  ś r ó d m i e ś c i u ,  j a k  i  p o z a  n i m . U s ł u g i  ś w i a d c z o n e  z a  p o ś r e d n i c t w e m  k a t o w i c k i e g o  w ę z ł a  
b ę d ą  r e a l i z o w a n e  d r o g ą  r a d i o w ą  o r a z  ł ą c z a m i  ś w i a t ł o w o d o w y m i  i  p o w i n n y  p r z y n i e ś ć  z n a c z n y  w z r o s t  
p r z y c h o d ó w  z  t e g o  p e r s p e k t y w i c z n e g o  i  o b e c n i e  s z y b k o  r o z w i j a j ą c e g o  s i ę  r e g i o n u .  

W  o k r e s i e  o b j ę t y m  s p r a w o z d a n i e m  Sp ó ł k a  p o  r a z  p i e r w s z y  w  p r o d u k c y j n y m  w y m i a r z e  
z a s t o s o w a ł a  p i e r w s z e  t r a n s m i s j e  w  r a m a c h  p r o j e k t u  Te l e w i z j i  I n t e r a k t y w n e j  ( i TV P )  r e a l i z o w a n e g o  w e  
w s p ó ł p r a c y  z  TV P  SA i  o ś r o d k a m i  n a u k o w y m i . ATM S.A. — o p e r a t o r  s i e c i  ATMAN  — d o s t a r c z y ł a  
n i e o d p ł a t n i e  ł ą c z a  ś w i a t ł o w o d o w e  i  u r z ą d z e n i a  s i e c i o w e . P o z n a ń s k i e  C e n t r u m  Su p e r k o m p u t e r o w o -
Si e c i o w e  u d o s t ę p n i ł o  n i e o d p ł a t n i e  s i e ć  P i o n i e r ,  u m o ż l i w i a j ą c  k o r z y s t a n i e  z e  s t r o n  i TV P  m .i n . 
o ś r o d k o m  n a u k o w y m ,  n a u k o w y m  s i e c i o m  m i e j s k i m  i  a k a d e m i k o m . W e  w s p ó ł p r a c y  z  Te l e w i z j ą  P o l s k ą  
p r z e p r o w a d z o n o  p o n a d  1  m l n  t r a n s m i s j i  m a t e r i a ł ó w  a r c h i w a l n y c h  TV P  o  P a p i e ż u  n a  s t r o n a c h  
w w w .i t v p .p l . N a  s t r o n a c h  w w w .i t v p .p l  z a m i e s z c z o n o  w y b r a n e ,  f i l m o w e  m a t e r i a ł y  a r c h i w a l n e  d o t y c z ą c e  
J a n a  P a w ł a  I I ,  t r a n s m i s j ę  z  p o g r z e b u  P a p i e ż a  o r a z  koncert „W hołdzie Ojcu Świętemu” z krakowskich 
B łoni.  S ame uroczy stoś ci p og rzeb owe Ojca Święteg o ob ejrzało ( na ż y wo i p o ich zakoń czeniu)  około 
6 0  ty s.  internautó w.   

 
S p ó łka nadal  intensy wnie rozb udowy wała inf rastrukturę dostęp ową  P WL A N  dl a P ol komtel a,  

op eratora sieci P l us G S M .  Ob ecnie w sieci op eratora f unkcjonuje b l isko 6 0  „hot sp otó w”,  w ramach 
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któ ry ch działa 2 7 9  p unktó w dostęp owy ch.  W miniony m okresie została zreal izowana między  inny mi 
kol ejna instal acja o unikal ny ch p arametrach — nowy  p unkt dostęp owy  zl okal izowany  został na 
K asp rowy m Wierchu,  na wy sokoś ci 1 9 5 9  m n. p . m.  J est to najwy ż szy  „hot sp ot” w P ol sce.  

D o istotny ch osią g nięć  S p ó łki nal eż y  takż e zal iczy ć  p odp isanie dług oterminowej umowy  na 
ś wiadczenie usług  tel ekomunikacy jny ch z T oy ota M otor P ol and S p .  z o. o.  K ontrakt ob owią zy wać  
b ędzie p rzez trzy  l ata.  Z awarta umowa rozszerza b l isko dwul etnią  wsp ó łp racę ob u f irm.  N a mocy  
wcześ niejszy ch dług oterminowy ch kontraktó w A T M  zap ewnił dostawę szerokop asmoweg o łą cza do 
I nternetu oraz wdroż y ł rozb udowaną  sieć  V P N ,  łą czą cą  central ę T oy oty  z 6 0  l okal izacjami deal erskimi.  
U sług i ś wiadczone są  na zasadach outsourcing u tel ekomunikacy jneg o w op arciu o umowę S L A .   

A T M  S . A .  wy g rała takż e p rzetarg  i p odp isała 1 8 -miesięczną  umowę na usług ę 
tel einf ormaty czną  p ol eg ają cą  na kompleksowej opiece nad portalem Ministerstwa Finansów. Usługa 
ta ob ejmuje:  administrowanie portalem i b az ą  dany ch ,  z apewnienie sz erokopasmowego i 
b ez piecz nego dostę pu do I nternetu poprz ez  sieć  A T MA N ,  kolokację  sprz ę tu i stały  nadz ór tech nicz ny . 
C ałodob owy  monitoring dz iałania portalu z apewni N O C  ( N etwork O peration C enter)  sieci A T MA N . 
W cz eś niej S półka dostarcz y ła ministerstwu dz iesię ć  dwuprocesorowy ch  serwerów f irmy  H P . 

I nteresują cy m kontraktem,  którego realiz acja roz pocz ę łą  się  2  I I  kwartale b .r. jest umowa z  
P olskimi L iniami L otnicz y mi L O T  na instalację  i integrację  dwóch  sy stemów teleinf ormaty cz ny ch :  
autorskiego produktu A tmosf era i sy stemu z arz ą dz ania stacjami rob ocz y mi P recision v 5  f rancuskiej 
f irmy  C riston S of tware. P L L  L O T  jest kolejny m duż y m klientem,  dla którego A T M wdraż a sy stem 
wsparcia dla dz iału I T . W droż enie ob u sy stemów,  oprócz  ob niż enia kosz tów i standary z acji 
ś rodowiska teleinf ormaty cz nego,  poz woli również  na z opty maliz owanie wy korz y sty wany ch  z asob ów 
oraz  skutecz niejsz e prz estrz eganie wewnę trz ny ch  procedur. P rz y cz y ni się  to do poprawienia poz iomu 
b ez piecz eń stwa inf ormaty cz nego w f irmie.  

W  miniony m kwartale C isco S y stems — cz ołowy  dostawca roz wią z ań  do sieci transmisji dany ch  
i I nternetu — prz y z nał A T M S .A . ty tuł S olutions P artner of  th e Y ear 2 0 0 4  ( C entral &  E astern E urope) . 
W  tej kategorii prz y z nawane są  wy róż nienia dla f irm,  które wy korz y stują c tech nologię  C isco tworz ą  
własne roz wią z ania i z  sukcesem wdraż ają  je u klienta koń cowego. J est to kolejna prestiż owa nagroda 
C isco dla A T M,  ty m b ardz iej cenna,  ż e prz y z nana w konkurencji z  wieloma z nany mi integratorami z  
E uropy  C entralnej i W sch odniej. P od koniec ub iegłego roku ty tuły  P roject Manager i C isco C ertif ied 
I nternetworking E x pert z a rok 2 0 0 4  prz y padły  w udz iale specjalistom warsz awskiej S półki,  którz y  
okaz ali się  najlepsi w konkurencji krajowej.  

2. O p i s  c z y n n i k ó w  i  z d a r z e ń  o  n i e t y p o w y m  c h a r a k t e r z e  m a j ą c y m  z n a c z n y  w p ł y w  
n a  o s i ą g n i ę t e  w y n i k i  f i n a n s o w e  

W  drugim kwartale 2 0 0 5  r. nie wy stą piły  cz y nniki ani z darz enia o niety powy m ch arakterz e,  które 
miały b y  z nacz ny  wpły w na osią gnię te wy niki f inansowe. 

3 . O b j a ś n i e n i a  d o t y c z ą c e  s e z o n o w o ś c i  l u b  c y k l i c z n o ś c i  d z i a ł a ń  E m i t e n t a  w  
p r e z e n t o w a n y m  o k r e s i e  

Z godnie z  ocz ekiwaniami Z arz ą du,  wielkoś ć  prz y ch odów z e sprz edaż y  b y ła wy ż sz a niż  w 
pierwsz y m kwartale roku. Z godnie z  sez onowoś cią  prz y ch odów prz ejawiają ca się  z nacz ny m wz rostem 
prz y ch odów w koń cu roku,  Z arz ą d takż e w ty m roku spodz iewa się  z nacz nej kumulacji prz y ch odów w 
cz warty m kwartale. 

4 . I n f o r m a c j a  d o t y c z ą c a  e m i s j i ,  w y k u p u  i  s p ł a t y  d ł u ż n y c h  i  k a p i t a ł o w y c h  p a p i e r ó w  
w a r t o ś c i o w y c h  

W  roz patry wany m kwartale E mitent nie prz eprowadz ał emisji,  wy kupu,  ani nie dokony wał spłaty  
dłuż ny ch  ani kapitałowy ch  papierów wartoś ciowy ch . 

5 . I n f o r m a c j a  d o t y c z ą c a  w y p ł a c o n e j  ( l u b  z a d e k l a r o w a n e j )  d y w i d e n d y  
W  roz patry wany m kwartale E mitent nie dokony wał wy płaty  dy widendy . W alne Z gromadz enie 

S półki podję ło uch wałę  o prz ez nacz eniu całego z y sku z a rok 2 0 0 4  na kapitał rez erwowy  S półki. 
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6. W s k a z a n i e  z d a r z e ń ,  k t ó r e  w y s t ą p i ł y  p o  d n i u ,  n a  k t ó r y  s p o r z ą d z o n o  s k r ó c o n e  
k w a r t a l n e  s p r a w o z d a n i e  f i n a n s o w e ,  n i e  u j ę t y c h  w  t y m  s p r a w o z d a n i u ,  a  
m o g ą c y c h  w  z n a c z ą c y  s p o s ó b  w p ł y n ą ć  n a  p r z y s z ł e  w y n i k i  f i n a n s o w e  E m i t e n t a  

Po dniu, na który sporządzono skrócone kwartalne sprawozdanie finansowe, nie miały miejsce 
zdarzenia, nie uję te w tym sprawozdaniu, mog ące w znaczący sposób  wpłynąć  na przyszłe wyniki 
finansowe E mitenta.  

7 . W s k a z a n i e  s k u t k ó w  z m i a n  w  s t r u k t u r z e  j e d n o s t k i  g o s p o d a r c z e j ,  w  t y m  w  
wyniku połączenia jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaży jednostek 
grupy kapitałowej, inwestycji długoterm inowych, podziału, restrukturyzacji i 
zaniechania działalnoś ci 

W okresie objętym niniejszym sprawozdaniem nie miały miejsce istotne zmiany w strukturze 
E mitenta,  w tym w wyniku połą czenia jednostek g ospodarczych ,  przejęcia l ub sprzedaż y jednostek 
g rupy kapitałowej,  inwestycji dług oterminowych ,  podziału,  restrukturyzacji i zaniech ania działal noś ci.  

8 .  I nf orm acja dotycząca zm ian zobowiązań  warunkowych lub aktywó w 
warunkowych, któ re nastąpiły od czasu zakoń czenia ostatniego roku 
obrotowego 

P ozycje pozabil ansowe przedstawione w rozdzial e 5 .  S kró coneg o sprawozdania  f inansoweg o 
wykazują  niż ej omó wione zmiany w zobowią zaniach  warunkowych  w stosunku do 3 1 . 1 2 . 2 0 0 4  r. :  

1 .  Z większenie pozycji „ zobowią zania warunkowe na rzecz pozostałych  jednostek z tytułu 
g warancji i poręczeń  o 3 . 1 1 3  tys. zł,  któ re wynika z:  

• wyg aś nięcia terminu g warancji bankowych  ( przetarg owych  i dobreg o wykonania)  na 
kwotę –1 . 7 2 0  tys. zł,  

• ustanowienia zabezpieczeń  przetarg ó w oraz zawartych  kontraktó w w postaci 
g warancji bankowych  na kwotę 2 . 3 3 3  zł,  

• wystawienia weksl i pod zabezpieczenie wykonania umowy o dof inansowanie projektu 
inwestycyjneg o ze ś rodkó w U E  na kwotę 2 . 5 0 0  tys.  zł;  

2 .  Z mniejszenie pozycji „ zobowią zania warunkowe na rzecz pozostałych  jednostek z tytułu 
zabezpieczeń  h ipotecznych ”  o 7  ml n,  któ re wynika z rezyg nacji B anku M il l enium S . A .  z 
zabezpieczenia h ipoteczneg o l inii g warancyjnej.  

3 .  Z większenie pozycji „ zobowią zania warunkowe na rzecz pozostałych  jednostek z tytułu 
zabezpieczeń  zastawem”  o 2 9 3  tys. zł,  któ re wynika z:  

• rezyg nacji B anku M il l enium S . A .  z zabezpieczenia l inii g warancyjnej zastawem 
rejestrowym na ś rodkach  trwałych  ( -1 . 7 0 7  tys. zł) ,  

• ustanowienia zastawu rejestroweg o na ś rodkach  trwałych  do umowy o kredyt stand-
by ( 2  ml n zł) .  

 
N al eż noś ci warunkowe od koń ca 2 0 0 4  roku nie ul eg ły zmianie.  
 



 

Pozostałe informacje zgodnie z §98 ust.6 Rozporządzenia 
 

1. W y b r a n e  d a n e  f i n a n s o w e ,  z a w i e r a j ą c e  p o d s t a w o w e  p o z y c j e  s k r ó c o n e g o  
s p r a w o z d a n i a  f i n a n s o w e g o  ( s t a n  n a  k o n i e c  I I  k w a r t a ł u  2 0 0 5 )  

 

WYBRANE DANE FINANSOWE w  t y s .  z ł  w  t y s .  EU R 
I. Przychody netto ze sprzeda ż y produ k tó w ,  tow a ró w  i  m a teri a ł ó w  5 0 4 6 2  1 2  3 6 7  
II. Z ysk  ( stra ta )  z dzi a ł a l noś ci  opera cyj nej  1 08 9  2 6 7  
III. Z ysk  ( stra ta )  b ru tto 7 9 6  1 9 5  
IV . Z ysk  ( stra ta )  netto 4 4 0 1 08  
V . Przepł yw y pi eni ę ż ne netto z dzi a ł a l noś ci  opera cyj nej  7  4 9 8  1  8 3 8  
V I. Przepł yw y pi eni ę ż ne netto z dzi a ł a l noś ci  i nw estycyj nej  -5  6 5 3  -1 3 8 5  
V II. Przepł yw y pi eni ę ż ne netto z dzi a ł a l noś ci  f i na nsow ej  -2  2 3 3  -5 4 7  
V III. Przepł yw y pi eni ę ż ne netto,  ra zem  -3 8 8  -9 5  
IX . A k tyw a  ra zem  8 3  7 6 7  2 0 7 3 4  
X . Z ob ow i ą za ni a  i  rezerw y na  zob ow i ą za ni a  2 6  7 6 4  6  6 2 5  
X I. Z ob ow i ą za ni a  dł u g oterm i now e 1 4  4 8 1  3  5 8 4  
X II. Z ob ow i ą za ni a  k ró tk oterm i now e 1 0 5 5 2  2  6 1 2  
X III. K a pi ta ł  w ł a sny 5 7  003  1 4  1 09  
X IV . K a pi ta ł  za k ł a dow y 2 4  5 2 6  6  07 1  
X V . L i czb a  a k cj i  3  2 2 7  04 0 3  2 2 7  04 0 
X V I. Z ysk  ( stra ta )  na  j edną  a k cj ę  zw yk ł ą  ( w  zł  /  E U R )  0.1 4  0.03  
X V II. R ozw odni ony zysk  ( stra ta )  na  j edną  a k cj ę  zw yk ł ą  ( w  zł  /  E U R )  0.1 4  0.03  
X V III. W a rtoś ć  k si ę g ow a  na  j edną  a k cj ę  ( w  zł  /  E U R )  1 7 .6 6  4 .3 7  
X IX . R ozw odni ona  w a rtoś ć  k si ę g ow a  na  j edną  a k cj ę  ( w  zł  /  E U R )  1 7 .6 6  4 .3 7  
X X . Z a dek l a row a na  l u b  w ypł a cona  dyw i denda  na  j edną  a k cj ę  ( w  zł  /  E U R )  0 0 

 

2. S t a n o w i s k o  Z a r z ą d u  o d n o ś n i e  d o  m o ż l i w o ś c i  z r e a l i z o w a n i a  w c z e ś n i e j  
p u b l i k o w a n y c h  p r o g n o z  w y n i k ó w  n a  d a n y  r o k ,  w  ś w i e t l e  w y n i k ó w  
z a p r e z e n t o w a n y c h  w  r a p o r c i e  k w a r t a l n y m  w  s t o s u n k u  d o  w y n i k ó w  
p r o g n o z o w a n y c h  

W yni k i  pi erw szeg o i  dru g i eg o k w a rta ł u  2 005  r. są  ni eco l epsze od oczek i w a ń  i  za ł oż eń  
b u dż etow ych na  rok  2 005 . T ym  sa m ym  Z a rzą d podtrzym u j e sw oj ą  w cześ ni ej szą  prog nozę  na  rok  
2 005  pu b l i k ow a ną  w  prospek ci e em i syj nym . M oż na  si ę  spodzi ew a ć  przek roczeni a  w  2 005  rok u  
pl a now a nej  w a rtoś ci  przychodó w  ze sprzeda ż y i  co na j m ni ej  w ypeł ni eni a  pozosta ł ych 
prog nozow a nych w yni k ó w . 

 



3 . W s k a z a n i e  a k c j o n a r i u s z y  p o s i a d a j ą c y c h  b e z p o ś r e d n i o  l u b  p o ś r e d n i o  p r z e z  
p o d m i o t y  z a l e ż n e  c o  n a j m n i e j  5  %  o g ó l n e j  l i c z b y  g ł o s ó w  n a  w a l n y m  
z g r o m a d z e n i u  E m i t e n t a  n a  d z i e ń  p r z e k a z a n i a  r a p o r t u  k w a r t a l n e g o  w r a z  z e  
w s k a z a n i e m  l i c z b y  p o s i a d a n y c h  p r z e z  t e  p o d m i o t y  a k c j i ,  i c h  p r o c e n t o w e g o  
u d z i a ł u  w  k a p i t a l e  z a k ł a d o w y m ,  l i c z b y  g ł o s ó w  z  n i c h  w y n i k a j ą c y c h  i  i c h  
p r o c e n t o w e g o  u d z i a ł u  w  o g ó l n e j  l i c z b i e  g ł o s ó w  n a  w a l n y m  z g r o m a d z e n i u  o r a z  
w s k a z a n i e  z m i a n  w  s t r u k t u r z e  w ł a s n o ś c i  z n a c z n y c h  p a k i e t ó w  a k c j i  E m i t e n t a  w  
o k r e s i e  o d  p r z e k a z a n i a  p o p r z e d n i e g o  r a p o r t u  k w a r t a l n e g o  

 
Z esta w i eni e da nych o a k cj ona ri u sza ch posi a da j ą cych co na j m ni ej  5 %  og ó l nej  l i czb y a k cj i  na  

w a l nym  zg rom a dzeni u  E m i tenta  za w i era  poni ż sza  ta b el a :  
 

Imię i nazwisko lub 
nazwa f ir my  

L ic zba 
p osiad any c h  

akc j i 
U d ział  w 
kap it ale  

zakł ad owy m 
L ic zba 

g ł osó w na 
W Z  

U d ział  w 
og ó lne j  lic zbie  

g ł osó w 
Tadeusz Czichon 6 7 8  5 2 3  2 1 . 0 3 %  6 7 8  5 2 3  2 1 . 0 3 %  
R om an S zw ed 4 7 3  1 3 6  1 4 . 6 6 %  4 7 3  1 3 6  1 4 . 6 6 %  
P iot r  P ut eczny  2 4 1  1 0 6  7 . 4 7 %  2 4 1  1 0 6  7 . 4 7 %  
G ener al i O F E  2 0 0  0 0 0  6 . 2 0 %  2 0 0  0 0 0  6 . 2 0 %  
I N G  TF I  1 7 5  3 2 2  5 . 4 3 %  1 7 5  3 2 2  5 . 4 3 %  

 
P o w y ż s z e  d a n e  u w z g l ę d n i a j ą  s t a n  p o s i a d a n i a  a k c j i  n a  d z i e ń  2 6 . 0 7 . 2 0 0 5  r .  D a n e  d o t y c z ą c e  G e n e r a l i  
O F E  o d n o s z ą  s i ę  d o  l i c z b y  a k c j i  p o d a n e j  w  ś w i a d e c t w i e  d e p o z y t o w y m  u p r a w n i a j ą c y m  d o  u c z e s t n i c t w a  
w  W a l n y m  Z g r o m a d z e n i u  S p ó ł k i  z  d n i a  2 1 . 0 6 . 2 0 0 5  r . ,  n a t o m i a s t  d a n e  d o t y c z ą c e  I N G  T F I  o d n o s z ą  s i ę  
d o  l i c z b y  a k c j i  p o d a n e j  w  z a w i a d o m i e n i u  z  d n i a  7 . 0 4 . 2 0 0 5  r .  S p ó ł k a  n i e  p o s i a d a  i n f o r m a c j i  o  
e w e n t u a l n e j  z m i a n i e  s t a n u  p o s i a d a n i a  a k c j i  p r z e z  t y c h  A k c j o n a r i u s z y  p o  d n i u  o t r z y m a n i a  t y c h  
z a w i a d o m i e ń .  
Z a r z ą d  S p ó ł k i  n i e  o t r z y m a ł  t a k ż e  i n n y c h  z a w i a d o m i e ń  o  p r z e k r o c z e n i u  p r o g u  5 %  p r z e z  a k c j o n a r i u s z y  
n a b y w a j ą c y c h  a k c j e  w  o b r o c i e  g i e ł d o w y m .  
W  o k r e s i e  o d  p r z e k a z a n i a  p o p r z e d n i e g o  r a p o r t u  k w a r t a l n e g o  n a s t ą p i ł y  n a s t ę p u j ą c e  z m i a n y  w  
s t r u k t u r z e  w ł a s n o ś c i  z n a c z n y c h  p a k i e t ó w  a k c j i :  

 

Imię i nazwisko lub nazwa 
f ir my  

L ic zba akc j i 
we d ł ug  

p op r ze d nie g o 
r ap or t u 

kwar t alne g o 

L ic zba akc j i 
we d ł ug  akt ualne g o 

r ap or t u 
kwar t alne g o 

Z miana w lic zbie  
akc j i i lic zbie  

g ł osó w 

G ener al i O F E  1 6 1  7 8 1  2 0 0  0 0 0  + 3 8  2 1 9  
R om an S zw ed 4 6 8  8 8 0  4 7 3  1 3 6  +  4  2 5 6  
Tadeusz Czichon 6 6 5  5 2 2  6 7 8  5 2 3  +  1 3  0 0 1  

4. Z e s t a w i e n i e  z m i a n  w  s t a n i e  p o s i a d a n i a  a k c j i  E m i t e n t a  l u b  u p r a w n i e ń  d o  n i c h  
( o p c j i )  p r z e z  o s o b y  z a r z ą d z a j ą c e  i  n a d z o r u j ą c e  E m i t e n t a ,  z g o d n i e  z  
p o s i a d a n y m i  p r z e z  E m i t e n t a  i n f o r m a c j a m i ,  w  o k r e s i e  o d  p r z e k a z a n i a  
p o p r z e d n i e g o  r a p o r t u  k w a r t a l n e g o  

 
Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarządzające i nadzorujące 

Emitenta w okresie od przekazania poprzednieg o raportu kwartal neg o przedstawia poniż sza tabel a:  



 

Imię i nazwisko F u nkc j a w S p ó ł c e  
L ic zb a akc j i 
we d ł u g  

p op r ze d nie g o 
r ap or t u  

kwar t al ne g o 

L ic zb a akc j i 
we d ł u g  

akt u al ne g o 
r ap or t u  

kwar t al ne g o 

Z miana w 
l ic zb ie  akc j i i 
l ic zb ie  g ł osó w 

 R o m a n  S z w e d   P r e z e s  Z a r z ą d u  4 6 8  8 8 0  4 7 3  1 3 6  + 4 256 
 T a d e u s z  C z i c h o n   W i c e p r e z e s  Z a r z ą d u  665 522 67 8  523  + 1 3  0 0 1  
 D a r i u s z  K i e ł k o w s k i   P r o k u r e n t  1 3 8  3 8 8  1 3 0  0 0 0  - 8  3 8 8  

 
C z ł o n k o w i e  Z a r z ą d u :  R o m a n  S z w e d  i  T a d e u s z  C z i c h o n  po s i a d a j ą ,  pr z y z n a n e  pr z e z  R a d ę  N a d z o r c z ą  
S pó ł k i ,  o pc j e  d o  n a b y c i a  a k c j i  E m i t e n t a  w  r a m a c h  P r o g r a m u  M o t y w a c y j n e g o  z a  r o k  2 0 0 4  w  ł ą c z n e j  
i l o ś c i  2 3  7 5 8  a k c j i .  O pc j e  b ę d ą  m o g ł y  b y ć  z r e a l i z o w a n e  w  2 0 0 6  r .  
I n n e  O s o b y  z a r z ą d z a j ą c e  i  n a d z o r u j ą c e  E m i t e n t a  n i e  po s i a d a j ą  u pr a w n i e ń  ( o pc j i )  d o  a k c j i  E m i t e n t a .  

5. W s k a z a n i e  p o s t ę p o w a ń  t o c z ą c y c h  s i ę  p r z e d  s ą d e m ,  o r g a n e m  w ł a ś c i w y m  d l a  
p o s t ę p o w a n i a  a r b i t r a ż o w e g o  l u b  o r g a n e m  a d m i n i s t r a c j i  p u b l i c z n e j  

P r z e d  s ą d e m ,  o r g a n e m  w ł a ś c i w y m  d l a  po s t ę po w a n i a  a r b i t r a ż o w e g o  l u b  o r g a n e m  a d m i n i s t r a c j i  
pu b l i c z n e j  n i e  t o c z ą  s i ę  ż a d n e  po s t ę po w a n i a  d o t y c z ą c e  z o b o w i ą z a ń  a l b o  w i e r z y t e l n o ś c i  E m i t e n t a  l u b  
j e d n o s t k i  o d  n i e g o  z a l e ż n e j ,  k t ó r e g o  w a r t o ś ć  s t a n o w i ł a b y  c o  n a j m n i e j  1 0  %  k a pi t a ł ó w  w ł a s n y c h  
E m i t e n t a .  

6 . I n f o r m a c j e  o  z a w a r c i u  p r z e z  E m i t e n t a  l u b  j e d n o s t k ę  o d  n i e g o  z a l e ż n ą  j e d n e j  l u b  
w i e l u  t r a n s a k c j i  z  p o d m i o t a m i  p o w i ą z a n y m i  

W  o k r e s i e  o b j ę t y m  r a po r t e m  n i e  z o s t a ł y  z a w a r t e  pr z e z  E m i t e n t a  a n i  pr z e z  j e d n o s t k ę  o d  n i e g o  
z a l e ż n ą  t r a n s a k c j e  z  po d m i o t a m i  po w i ą z a n y m i ,  k t ó r y c h  ł ą c z n a  w a r t o ś ć  pr z e k r o c z y ł a b y  w y r a ż o n ą  w  
z ł o t y c h  r ó w n o w a r t o ś ć  k w o t y  5 0 0  0 0 0  E U R O .  

7 . I n f o r m a c j e  o  u d z i e l e n i u  p r z e z  E m i t e n t a  l u b  p r z e z  j e d n o s t k ę  o d  n i e g o  z a l e ż n ą  
p o r ę c z e ń  k r e d y t u  l u b  p o ż y c z k i  l u b  u d z i e l e n i u  g w a r a n c j i  

W  o k r e s i e  o b j ę t y m  r a po r t e m  n i e  b y ł y  u d z i e l a n e  pr z e z  E m i t e n t a  l u b  pr z e z  j e d n o s t k ę  o d  n i e g o  
z a l e ż n ą  po r ę c z e n i a  k r e d y t u  l u b  po ż y c z k i  i  n i e  b y ł a  u d z i e l o n a  g w a r a n c j a  ż a d n e m u  po d m i o t o w i  o  
ł ą c z n e j  w a r t o ś c i  pr z e k r a c z a j ą c e j  1 0 %  k a pi t a ł ó w  w ł a s n y c h  E m i t e n t a .  

8 . I n n e  i n f o r m a c j e ,  k t ó r e  z d a n i e m  E m i t e n t a  s ą  i s t o t n e  d l a  o c e n y  j e g o  s y t u a c j i  
k a d r o w e j ,  m a j ą t k o w e j ,  f i n a n s o w e j ,  w y n i k u  f i n a n s o w e g o  i  i c h  z m i a n  o r a z  
i n f o r m a c j e ,  k t ó r e  s ą  i s t o t n e  d l a  o c e n y  m o ż l i w o ś c i  r e a l i z a c j i  z o b o w i ą z a ń  p r z e z  
E m i t e n t a  

W II kwartale 2005 r. Spółka kontynuowała rozbudowę swojej infrastruktury telekomunikacyjnej. 
T ylko w tym kwartale wartoś ć  brutto ś rodków trwałych  zwiększyła się o 3 4 1 5 tys. zł ( w poprzednim 
kwartale o 4 3 4 6  tys. zł) . N akłady inwestycyjne zostały zrealizowane w większoś ci ze ś rodków 
własnych . P oczynione nakłady inwestycyjne w sposób znaczą cy pozwolą  na zwiększenie przych odów 
ze sprzedaż y usług  w następnych  okresach . N ie mają  natomiast ż adneg o istotneg o wpływu na 
moż liwoś ć  realizacji zobowią zań  przez E mitenta. 

9. W s k a z a n i e  c z y n n i k ó w ,  k t ó r e  w  o c e n i e  E m i t e n t a  b ę d ą  m i a ł y  w p ł y w  n a  o s i ą g n i ę t e  
p r z e z  n i e g o  w y n i k i  w  p e r s p e k t y w i e  c o  n a j m n i e j  k o l e j n e g o  k w a r t a ł u  

D rug i kwartał 2005 roku potwierdził słusznoś ć  strateg ii przyjętej w koń cu 2004  r.,  poleg ają cej na 
zwiększeniu potencjału Spółki i przyg otowanie jej do wzrostu przych odów ze sprzedaż y. P rzych ody ze 
sprzedaż y w drug im kwartale bież ą ceg o roku wzrosły o blisko 50%  w stosunku do analog iczneg o 
okresu roku ubieg łeg o. Wzrost ten jest efektem wprowadzenia do sprzedaż y nowych  produktów oraz 
pozytywna koniunktura na rynku inwestycji teleinformatycznych . W następnych  dwóch  kwartałach  
należ y spodziewać  się kontynuacji teg o pozytywneg o trendu.  



N iezwykle istotny dla E mitenta jest dalszy rozwój g ospodarczy P olski. O bserwowana jest 
znaczna poprawa koniunktury w zakresie inwestycji teleinformatycznych ,  zarówno ze strony firm,  jak i 
sektora publiczneg o. Stwarza ona duż e moż liwoś ci wzrostu przych odów z usług  w zakresie integ racji 
systemów teleinformatycznych  i dalszeg o rozwoju sprzedaż y zaawansowanych  usług  
telekomunikacyjnych . P rzeszkodą  są  skomplikowane i nieefektywne procedury przetarg owe,  które 
powodują  znaczne opóź nienia przy podpisywaniu wszelkich  umów podpisywanych  w trybie 
przetarg ów publicznych . 

D o zag roż eń  należ y niewą tpliwie zaliczyć  ryzyko destabilizacji politycznej w zwią zku z wyborami 
w roku 2005 oraz ewentualne znaczne osłabienie polskiej waluty wzg lędem euro,  co mog łoby 
spowodować  straty na róż nicach  kursowych  wynikają cych  z wyceny kredytu inwestycyjneg o. 
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