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PISMO PREZESA ZARZADU DO RADY NADZORCZEJ, OBECNYCH
AKCJONARIUSZY | POTENCJALNYCH INWESTOROW

Szanowni Panstwo!

W imieniu zarzadu ATM S.A. przedstawiam Panstwu sprawozdanie finansowe dla ATM S.A. wraz ze
sprawozdaniem zarzadu za rok 2008. Prezentujemy w nim wyniki finansowe, opinie bieglego rewidenta oraz
najwazniejsze informacje o dziatalnosci spoiki i wydarzeniach jakie miaty miejsce w minionym roku.

W zesztym roku Spétka z sukcesem zakonczyla roziozony na lata 2007-2008 proces intensywnego
inwestowania w rozbudowe infrastruktury do $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych, inwestowania w
rozwdj nowych produktéw oraz rozwdj silnej grupy kapitalowej. Efekty tych dopiero co ukonczonych
inwestycji nie byly jeszcze widoczne w przychodach za ostatnie kwartaty 2008 roku, a wrecz przeciwnie,
obcigzaty one Spétke dodatkowymi kosztami. Inwestycje byty finansowane ze srodkdéw pozyskanych z emis;ji
akcji w 2007 roku (przeszto 154 min zf). Realizowana w ostatnim roku strategia inwestycyjna znacznie
wzmocnita potencjat infrastrukturalny w dziedzinie telekomunikacji oraz umozliwita rozwdéj innowacyjnych
rozwigzan technologicznych bedacy elementem budowania przewagi konkurencyjnej ATM S.A. na najblizsze
lata.

Przychody ze sprzedazy w 2008 roku osiagnely poziom 188,79 min zt (w 2007 roku 190,15 min z),
natomiast wypracowany w ostatnim roku zysk netto byt na poziomie 10,45 min zt (w 2007 roku 19,0 min z}).

Do gtéwnych powoddw obnizenia zysku w minionym roku nalezy zaliczyé:

e brak duzych kontraktéw integracyjnych w spoéice dominujacej ze wzgledu na ostabienie koniunktury
w obszarze inwestycji teleinformatycznych w ostatnim kwartale 2008r.,

e straty na rdznicach kursowych w koncu roku (ok. 7 min zt) zwigzanych z dostawg towarow
importowanych z USA w realizowanych projektach integracyjnych,

Proste oszacowania wskazujg, ze ATM S.A., pomimo obnizenia koniunktury inwestycyjnej u partneréw
biznesowych w 2008 roku i niezrealizowania zaktadanych duzych kontraktow integracyjnych (w 2007 roku
taczny przychod z takich kontraktow w ATM S.A. wynidst ponad 40 min zt), wypracowataby w ubiegtym roku
wiekszy zysk niz w 2007 roku, gdyby nie zdarzenia jednorazowe takie jak strata finansowa na rdznicach
kursowych.

Zgodnie z tym przekonaniem, podczas obecnej chwilowej dekoniunktury panujgcej na rynkach,
szczegblnego znaczenia nabiera przede wszystkim realna zdolnosé Spéitki do generowania zyskéw oraz
wartos¢ posiadanych aktywow, ktére w bezposredni sposdb majg szanse przetozyé sie na wypracowywanie
zyskéw w najblizszej przysziosci.

W minionym roku Spétka zainwestowala w rozbudowe sieci Swiattowodowej, wiaczajac do swojej sieci
miedzy innymi 300 km nowych tras $wiattowodowych w najwiekszych polskich miastach. Obecnie ATM S.A.
posiada jedng z najwiekszych miejskich sieci $wiattowodowych w Polsce (w 7 aglomeracjach tgcznie ok. 580
km tras). Drugim waznym i réwniez realizowanym w minionym roku celem inwestycyjnym byta i jest
rozbudowa serwerowni w ramach Centrum Danych ATMAN. Gléwnym motorem dzialan jest rosnacy popyt
na ustugi kolokacji i hostingu, wyrazony w konkretnych zaméwieniach klientéw, w przypadku naszej Spétki
stale wyprzedzajacy podaz w tym zakresie.

Potwierdzeniem rosnacej zdolnosci Spotki do generowania zyskow jest systematyczny wzrost przychodéw z
najbardziej pozadanej, abonamentowej i powtarzalnej czesci dziatalnosci, jakg jest sprzedaz ustug
telekomunikacyjnych, miedzy innymi dzieki poczynionym inwestycjom w infrastrukture, co takze dowodzi
stusznosci poczynionych inwestycji. Przychody te stabilnie rosng z kwartatlu na kwartat, a ich przyrost w
czwartym kwartale 2008 r. 0 3,3 min zt w stosunku do kwartatu poprzedniego byt rekordowy w historii firmy.

Rozpoczeta przez zarzad ATM S.A. w 2008 roku strategia podnoszenia efektywnosci dziatania znajdzie
réwniez swoje odzwierciedlenie w najblizszym okresie poprzez:

* rozw0j i wydzielenie poszczegolnych kompetencji w ramach wihasciwych dla nich struktur
organizacyjnych w grupie kapitatowej ATM S.A. (wieksza samodzielno$é poszczegélnych jednostek
organizacyjnych, umozliwiajaca optymalizacje proceséw zarzgdzania, ograniczenie kosztow, a takze
wspoétprace — réwniez kapitatowg - z innymi podmiotami z branzy);

» dalsze inwestowanie w infrastrukture potrzebng do $wiadczenia ustug, ktére sg mato podatne na
ruchy koniunkturalne ze wzgledu na odnawialny charakter tych ustug, w szczeg6lnosci sg to ustugi



ATM S.A. Raport roczny na 31.12.2008 roku

telekomunikacyjne swiadczone w oparciu o posiadang przez Spoétke bogatg infrastrukture sieci
Swiattowodowych i centra danych ATMAN;

e dalsze wprowadzanie zmian w wewnetrznej organizacji, ktére bezposrednio przetozg sie na
koncentracje na produktach o najwyzszej rentownosci.

ATM S.A. jako Spdika dominujaca w grupie kapitalowej bedzie koncentrowa¢ sie na ustugach
telekomunikacyjnych i ustugach dodanych do telekomunikacji, ktére daja przewidywalne przychody i pewny
wzrost zyskdw. Dziatalno$¢ w zakresie oferowania systemow informatycznych dla r6znych segmentéw rynku
jest prowadzona i bedzie rozwijana w ramach oddzielnych spétek grupy kapitatowej, ktére — dzieki wiekszej
swobodzie dziatania — majg mozliwos¢ lepszego dostosowania swojej struktury do wymogow rynku, a takze
moga angazowac sie w korzystne alianse, réwniez kapitatowe.

Zarzad ATM S.A. dolozy staran, aby dalszy rozwdj firmy szedt w parze z poprawg efektywnosci dziatania, a
osiggane wyniki kreowaly stabilny wzrost wartosci Spéiki dla akcjonariuszy, nawet w obecnych, trudnych
czasach.

Z powazaniem,

Roman Szwed

Prezes Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Raport roczny na 31.12.2008 roku

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
w tys. PLN w tys. EUR

Przychody ze sprzedazy ogétem 188 795 190 150 53 451 50 347
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13120 18 404 3715 4873
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 552 22 447 3271 5943
Zysk (strata) netto 10 452 19 007 2 959 5033
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25020 22 229 7 084 5 886
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (19 942) 127 932 (5 646) 33873
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (65 728) (91 596) (18 609) (24 252)
Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu srodkéw
pienieznych (60 650) 58 564 (17 171) 15 506
Aktywa trwate 252 016 197 520 60 407 55 142
Aktywa obrotowe 82 726 137 198 19981 38 302
Aktywa razem 334 742 334 718 80 549 93 444
Zobowigzania diugoterminowe 24 995 16 304 5990 4 552
Zobowigzania krétkoterminowe 76 204 70 677 18 264 19 731
Kapitat wlasny 233 543 247 737 55 973 69 162
Kapitat zaktadowy* 34 397 34 397 8 244 9 603
Liczba akcji ** 36 000000 36000000 36000000 36000000
Wartosé ksiegowa na akcje (w PLN/EUR) 6,49 6,89 1,56 1,92

* kapitat akcyjny zostat przeszacowany zgodnie z MSR 29

** liczba akcji na 31.12.2007r. podana po splicie z 10.01.2008r.

Powyzsze dane finansowe na dzien 31.12.2008 r. zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

poszczegoblne pozycje aktywOw i zobowigzan zostaly przeliczone przy uzyciu kursu s$redniego
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2008 roku wynoszacego 4,1724
PLN/EUR;

poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywOw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31
grudnia 2008 roku), wynoszacego 3,5321 PLN/EUR.

Powyzsze dane finansowe na dzien 31.12.2007 r. zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

poszczegoblne pozycje aktywOw i zobowigzan zostaly przeliczone przy uzyciu kursu s$redniego
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dziehn 31 grudnia 2007 roku wynoszgcego 3,5820
PLN/EUR;

poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywOw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31
grudnia 2007 roku), wynoszacego 3,7768 PLN/EUR.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Koniec okresu Koniec okresu

NOTA 31/12/2008 31/12/2007
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3 188 795 190 150
Koszty wlasne sprzedazy zmienne 4 117 815 119 370
Koszty wlasne sprzedazy state 4 14 159 15 088
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 56 821 55 692
Pozostate przychody operacyjne 5 272 194
Koszty ogdlnego zarzadu 4 43 537 36 503
Pozostate koszty operacyjne 6 436 979
Koszty restrukturyzaciji - -
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 13120 18 404
Przychody finansowe 7 4322 4603
Koszty finansowe 8 5890 1076
Dziatalnos¢ finansowa netto (1568) 3527
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg
praw wtasnosci - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 552 21931
Podatek dochodowy 9 1100 3440
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 10 452 18 491
Dziatalno $¢€ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 10 452 18 491
Zysk (strata) na jedn g akcje
Z dziatalno sci kontynuowanej:
Zwykty 0,29 0,51
Rozwodniony 0,29 0,51
Z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 0,29 0,51
Rozwodniony 0,29 0,51
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BILANS — AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosé firmy

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
wedtug praw wiasnosci

Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Inne aktywa obrotowe

Inne naleznosci finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Aktywa razem

Raport roczny na 31.12.2008 roku

Koniec okresu

Koniec okresu

NOTY 31/12/2008 31/12/2007
11 19 200 16 586
12 125 562 77734
13 63 487 63 391
13 35 869 25785
9 - 339
14 7 898 13685

252 016 197 520

15 10 341 6 325
1795 3033

16 60 126 63 567
26 36

17 8 153 1364
17 62 -
18 2223 62 873
82726 137 198

334 742 334718
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BILANS — PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Udziaty (akcje) wkasne

Kapitaty rezerwowe

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgacych i roznice
kursowe z konsolidacji

Zyski zatrzymane

Zobowi gzanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowi gzania krétkoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Pasywa razem

Raport roczny na 31.12.2008 roku

Koniec okresu Koniec okresu

NOTY  31/12/2008 31/12/2007
19 34 397 34 397
157 252 157 252

(1 984) -

19 20 831 24 607
19 23 047 31 481
233 543 247 737

20 - -
9 513 -
22 2890 3226
24 21 592 13078
24 995 16 304

20 10 227 -
23 54 027 62 495
244 3271

24 11 706 4911
76 204 70 677

334 742 334 718
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Raport roczny na 31.12.2008 roku

Nadwyzka ze

Kapitat sprzedazy akcji powyzej Akcje Kapitat Zyski
podstawowy ich wartosci nominalnej wlasne rezerwowy  zatrzymane Razem Kapitat wtasny

Stan na 1 stycznia 2007 roku 24 572 4 558 - 23 362 39 281 91773
Zwiekszenia:

Emisja akcji 9674 154 894 - - - 164 568

Wynik biezgcego okresu - - - 18 491 18 491
Objecie akcji w ramach programu opcji 151 - - 151

Podziat zysku - - - 1244 - 1244
Zmniejszenia:

Koszty emisji akcji - 2200 - - - 2200

Podziatl zysku z przeznaczeniem na
kapitaty wiasne - - - - 1244 1244

Wyplata dywidendy - - - - 25047 25047
Stan na 31 grudnia 2007 roku 34 397 157 252 - 24 606 31481 247 737




ATM S.A.

Stan na 1 stycznia 2008 roku

Zwiekszenia:

Wynik biezacego okresu

Sprzedaz akcji wlkasnych w ramach
Programu Motywacyjnego

Zmniejszenia:

Podziat zysku z przeznaczeniem na
kapitaty wiasne

Korekta wyniku z lat ubiegtych
Wyptata dywidendy

Sfinansowanie Programu
Motywacyjnego

Zakup akcji wkasnych

Stan na 31 grudnia 2008 roku

Raport roczny na 31.12.2008 roku

Nadwyzka ze

Kapitat sprzedazy akcji powyzej Akcje Kapitat ZysKi

podstawowy ich wartosci nominalnej wiasne rezerwowy zatrzymane Razem Kapitat wiasny
34 397 157 252 - 24 606 31481 247 737
- - - - 10 452 10 452

- - 3322 - - 3322

- - - - 18 232 18 232

- - - - 655 655

- - - 871 - 871

- - - 2 904 - 2904

- - 5 306 - - 5 306

34 397 157 252 (1 984) 20831 23 047 233 543
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dziatalno $¢ operacyjna

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Rd&znice kursowe

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Dywidendy otrzymane

(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzan i rezerw
Zmiana stanu innych aktywéw
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostale

Dziatalno §¢ inwestycyjna

Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na zakup aktywow finansowych
Udzielone pozyczki

Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych
Splata pozyczek

Odsetki uzyskane

Dywidendy otrzymane

Rd&znice kursowe

Dziatalno $¢ finansowa
Wplywy netto z emisji akcji
Otrzymane dotacje

Wplywy z kredytéw i pozyczek
Sptata kredytow i pozyczek
Nabycie akcji wkasnych

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone
Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Rd&znice kursowe

Pozostale

Zmiana stanu srodkow pieni eznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieni ezne na koniec okresu

Raport roczny na 31.12.2008 roku

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2008 31/12/2007
11 552 21932
13 468 297
13 625 8117

(135) (584)
(342) (226)
1 500 -
(1726) -
(25) (1704)
(4 016) (3 421)
7 640 (24 826)
(3973) 21561
4788 7 062
(3 266) (5 369)
(602) (314)
25 020 22 229
(71 310) (50 558)
(4 014) (69 205)
(7 193) (3 000)
12 702 29 637
- 1315
2 400 -
- 223
1726 -
(39) (8)
(65 728) (91 596)
- 162 480
979 2 620
10 227 4100
- (10 855)

(4 888)
(5 937) (4 455)
(19 103) (25 047)
146 68
(1 500) (946)
75 (34)
59 -
(19 942) 127 932
(60 650) 58 564
62 873 4310
2223 62 873
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

NOTA 1.
INFORMACJE PODSTAWOWE

1. Informacje o Spéice

ATM S.A. prowadzi przedsigbiorstwo w formie spotki akcyjnej. Spoétka rozpoczeta dziatalnos¢ w 1993 roku
jako ATM sp. z 0.0. W dniu 10 lipca 1997 roku ATM sp. z 0.0. zostata przeksztalcona w spotke akcyjng
zgodnie z aktem notarialnym sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej w Raszynie w dniu 16 maja 1997 roku
(Rep. Nr 3243/97).

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ul. Grochowskiej 21a. Spotka prowadzi dziatalno$¢ w miejscu
swojej siedziby jak réwniez poprzez oddziat w Katowicach, ktory nie jest jednostkg samodzielnie
sporzadzajaca bilans. Organem rejestrowym Spoiki jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spotka jest zarejestrowana pod numerem KRS
0000034947.

ATM S.A. jest podmiotem notowanym na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych. Struktura
wiascicielska odpowiednio na 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia 2007 roku zostata przedstawiona
w Nocie 19.

Dziatalno$¢ podstawowa Spotki, wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie miesci sie
w sektorze ,Informatyka”. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spoétki obejmuje ustugi teleinformatyczne,
taczace wykorzystanie kompetencji i zasobow w dziedzinach integracji systemow teleinformatycznych,
telekomunikacji oraz produkcji i wdrazania oprogramowania. Ustug swiadczonych przez Spoéike nie da sie
jednoznacznie zakwalifikowa¢ jako ,informatyczne” lub ,telekomunikacyjne”, zatem nie wprowadzono
podziatu dziatalnosci na oddzielnie rozliczane segmenty. Firma ATM S.A. swiadczy ustugi w nastepujacych
gtéwnych obszarach:

» zintegrowane systemy infrastruktury teleinformatycznej, w tym integracja sieci komputerowych oraz
systemoOw skladowania i przetwarzania danych;

« telekomunikacja i ustugi dodane, w tym dostep do Internetu dla operatoréw oraz Kklientow
korporacyjnych, dzierzawa tgczy transmisyjnych, outsourcing telekomunikacyjny, kolokacja i inne
ustugi dodane;

e rozwigzania i ustugi dla bezpieczenhstwa biznesu, w tym techniczne zabezpieczenia informaciji, ustugi
centrow zapasowych i biur zapasowych oraz wsparcie informatyczne procedur ciggtosci dzialania
(BCP);

* rozwigzania aplikacyjne, oparte na oprogramowaniu wkasnym i firm trzecich;

e rozwigzania i ustugi multimedialne, w tym platforma telewizji interaktywnej, obejmujaca $swiadczenie
ustug wideo na zgdanie, oraz platforma telewizji reklamowej w miejscu sprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku w sktad Zarzadu wchodzili:
e« Roman Szwed — Prezes Zarzadu
e Tadeusz Czichon — Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2008 roku byt nastepujacy:
e Jan Wojtynski — Przewodniczacy
e Tomasz Tuchotka — Zastepca Przewodniczgcego
»  Slawomir Kaminski — Cztonek
e Jan Madey — Czionek
e Zbigniew Mazur — Cztonek
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2. Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, a
w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pOzniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

NOTA 2. ,
ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO SCI

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Dane finansowe wykazane zostaty w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach podane zostaty
z wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalng jak i sprawozdawczg jest Ztoty Polski (PLN).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okoliczno$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spéike.

1. Oswiadczenie o0 zgodno $ci

Sprawozdania finansowe ATM S.A. obejmujace okres zakonczony 31 grudnia 2008 roku oraz dane
poréwnywalne za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku, zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzy-
narodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

2. Przyjecie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo  $ci Finansowej

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierws  zy w roku 2008

Nastepujagce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2008:

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7 ,Instrumenty Finansowe:
ujawnianie informacji” — Przekwalifikowanie aktywéw finansowych- zatwierdzony w UE w dniu 15
pazdziernika 2008 roku (majacy zastosowanie do reklasyfikacji przeprowadzonych na dzien 1 lipca 2008
roku i po tej dacie).

Ww. zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na polityke rachunkowosci jednostki, jezeli
zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Standardy i interpretacje jakie zostaty ju  z opublikowane, ale jeszcze nie weszly w  zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spéitka nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian
standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie
weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 8 ,Segmenty operacyjne" — zatwierdzony w UE w dniu 21 listopada 2007 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe” — Koszt inwestycji w jednostce zaleznej, jednostce
wspoétkontrolowanej lub stowarzyszonej, zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej
dacie);

e MSSF (2008) ,Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej” — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSR 1, MSSF 5,
MSR 8, MSR 10, MSR 16, MSR 19, MSR 20, MSR 23, MSR 27, MSR 28, MSR 29, MSR 31, MSR 34,
MSR 36, MSR 38, MSR 39, MSR 40, MSR 41) ukierunkowane gtdéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
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i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku (wiekszo$¢ zmian obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 32 ,nstrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych" — Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz obowigzki zwigzane z likwidacja,
zatwierdzone w UE w dniu 21 stycznia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie);

 MSR 1 (znowelizowany) ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Zrewidowana prezentacja,
zatwierdzony w UE w dniu 17 grudnia 2008 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresoéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie);

« MSR 23 (znowelizowany) ,Koszty finansowania zewnetrznego” — zatwierdzony w UE w dniu 10 grudnia
2008 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku
lub po tej dacie);

* Zmiany do MSSF 2 ,Patnosci w formie akcji” — Warunki nabycia uprawnien oraz anulowania,
zatwierdzone w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie);

e Interpretacja KIMSF 11 ,MSSF 2 — Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych akcjach
wiasnych” zatwierdzona w UE w dniu 1 czerwca 2007 roku (obowigzujagca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 marca 2008 roku lub po tej dacie);

* Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane" — zatwierdzona w UE w dniu 25 marca 2009
roku (obowigzujaca w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 30 marca 2009 roku lub
po tej dacie);

* Interpretacja KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe” — zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku
(obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej
dacie);

* Interpretacja KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywOw z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci” - zatwierdzona w UE w dniu 16 grudnia 2008 roku
(obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej
dacie).

Jednostka postanowita nie stosowa¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow,
zmian do standarddw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez U E

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulaciji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardéw, zmian do standardOw i interpretacji, ktére wedlug stanu na dzien publikacji sprawozdania
finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 3 (znowelizowany) ,Pofaczenia jednostek gospodarczych” (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie);

e MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych poczawszy od 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Podniesienie jakosci ujawnianych
informacji dotyczacych instrumentéw finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane ijednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”’ — Pozycje mozliwe do zabezpieczenia
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej
dacie);

e Zmiany do MSR 39 ,Reklasyfikacja aktywéw finansowych” oraz do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji” — Przekwalifikowanie aktywow finansowych, data wejscia w zycie i postanowienia
przejsciowe (wchodzg w zycie z dniem 1 lipca 2008 roku);
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e Zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” oraz do MSR 39
.Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Whbudowane instrumenty pochodne (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych konczacych sie 30 czerwca 2009 roku lub po tej dacie);

e Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie);

» Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 pazdziernika 2008 roku lub po tej dacie);

» Interpretacja KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywéw niepienieznych na rzecz wiascicieli” (obowigzujgca
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie);

» Interpretacja KIMSF 18 ,Transfer aktywéw od klientow” (obowigzujaca do transakcji majgcych miejsce
po dniu 30 czerwca 2009 roku).

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela
aktywoOw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywoéw lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

3. Szacunki Zarz adu

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Zarzad wykorzystuje szacunki, oparte na pewnych
zalozeniach i osgdach. Szacunki te majg wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowigzan oraz przychodow i kosztéw.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia lezace u ich podstaw opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz analizie r6znorodnych czynnikdéw, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich
wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osadu co do wartosci poszczegélnych pozycji, ktérych dotycza.

W niektdrych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.

W zwigzku z charakterem oszacowan i przyjetych zatozen dotyczacych przyszitosci, uzyskane w ten sposob
oszacowania ksiegowe z definicji mogg nie pokrywac sie z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zalozenia
w nich przyjete podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest rozpoznawana w okresie
w ktérym zostaly one zmienione, jesli dotyczg wytacznie tego okresu, lub takze w okresach kolejnych.

Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze soba znaczace ryzyko obejmuja;

a) rezerwy na Swiadczenia pracownicze

W zakresie swiadczen pracowniczych, Spotka nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani
zbiorowych ukladow pracy. Spotka nie posiada takze programéw emerytalnych zarzadzanych
bezposrednio przez Spéike lub przez fundusze zewnetrzne. Koszty $wiadczen pracowniczych obejmujg
wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umow o prace z poszczegolnymi pracownikami
oraz koszty $Swiadczen emerytalnych (odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie
Z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych swiadczen
pracowniczych wyceniane sg na zasadach ogélnych. Swiadczenia diugoterminowe szacowane sg na
podstawie metod aktuarialnych. Ze wzgledu na niematerialny charakter tych rezerw, w oparciu o zasade
istotnosci zawartg w Ramach Konceptualnych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, rezerwy na $wiadczenia ditugoterminowe po okresie zatrudnienia nie zostaty ujete
w sprawozdaniu finansowym.

b) kontrakty dlugoterminowe

Spotka dokonuje ustalenia stopnia zaawansowania kontraktéw diugoterminowych przez ustalenie
proporcji dotychczas poniesionych kosztéw danego projektu do catkowitych szacowanych kosztow
projektow. Z uwagi na charakter prowadzonych projektéw, a takze mozliwosé pojawienia sie nie
przewidywanych wczesniej trudnosci zwigzanych z realizacjg projektu, moze sie okaza¢, iz rzeczywiste
catkowite koszty realizacji projektu beda roznity sie dokonywanych szacunkéw. Zmiana szacunkéw
catkowitych kosztow realizacji projektow moze spowodowaé, iz ustalony na dzien bilansowy stopien
zaawansowania projektu, a tym samym rozpoznany przychéd, powinien by¢ ustalony w innej wartosci.
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C) pozostate

Oprécz wyzej wymienionych Spoétka dokonuje okresowego (przynajmniej raz do roku na dzien
bilansowy) oszacowania prawidlowosci ustalenia okreséw uzytkowania poszczegdlnych skfadnikow
majatku trwatego, ewentualnej wartosci rezydualnej poszczegdlnych obiektow, jak réwniez odpisow
aktualizujgacych dotyczacych naleznosci oraz zapas6w. Szacunki te oparte sg gownie na doswiadczeniu
historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikbw wptywajacych na wykorzystanie posiadanego
majatku oraz mozliwosci skonsumowania korzysci ekonomicznych w nim zawartych.

4. Zasady rachunkowo $ci

Jednostki zale zne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do
ktérych Spétka ma zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowag i operacyjng, co zwykle towarzyszy
posiadaniu wiekszosci ogoélnej liczby gtosébw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy
Spétka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej
chwili mozna zrealizowac¢ lub zamienié.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Spotka wywiera znaczacy wplyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50 % ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.

Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktére
mozna wiarygodnie wycenic i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w bilansie po
spetnieniu nastepujacych warunkéw:

ez technicznego punktu widzenia istnieje mozliwosé ukonczenia skladnika wartosci niematerialnych,
tak aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

* istnieje mozliwo$é udowodnienia zamiaru ukoriczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,
» skiadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
e znany jest sposdb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

e zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych
oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

e istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Nakfady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz nakfady nie spetniajagce ww. warunkéw
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie ich poniesienia, w pozycji kosztéw ogélnego
zarzadu.

Do pozycji wartosci niematerialnych zaliczane sg takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing operacyjny, w zwigzku
z czym nie ujmuje sie jego przedmiotu jako aktywow. Jednakze wydatki na nabycie takich praw na rynku
wtérnym (od innych podmiotéw) oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich praw przez wiasciwe urzedy
panstwowe, ujmowane sg jako warto$ci niematerialne i amortyzowane w okresie umownym w jakim
jednostka moze te prawa wykorzystywac.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres
ich uzytkowania. Spoétka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla
celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda
amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegélnych skladnikbw wartosci niematerialnych sg
nastepujace:

nabyte prawa wieczystego uzytkowania 100 lat
licencje na oprogramowanie 2 lata
prace rozwojowe 3-5 lat
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znaki towarowe 5 lat

prawa majatkowe 5 lat

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujace na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych
i prawnych jak rowniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowe;.

Na dzieh bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wediug kosztu po pomniejszeniu o dokonane
odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na s$rodki trwale w budowie, ktére jednostka
zamierza wykorzystywaé w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie diuzszym niz
jeden rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na srodki
trwate obejmujg poniesione nakilady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszie dostawy
maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem srodkéw trwatych (przekazane zaliczki).

Srodki trwate oraz $rodki trwale w budowie ujmowane sag pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Srodki trwale obejmuja istotne specjalistyczne czesci zamienne ktére funkcjonujg jako element $rodka
trwalego. Jako odrebne pozycje s$rodkéw trwalych ujmowane sg takze istotne komponenty, takze
o charakterze niematerialnym.

Amortyzacja $rodkoéw trwalych w tym komponentéw i specjalistycznych czesci zamiennych odbywa sie
wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Dla celéw amortyzacji srodkéw
trwalych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegélnych sktadnikéw
srodkéw trwatych sg nastepujace:

budynki i budowle od 10 do 40 lat
maszyny i urzadzenia od 4 do 10 lat
Srodki transportu od 5do 7 lat
pozostate Srodki trwate od 4 do 10 lat

Grunty wlasne nie podlegajg amortyzacji. Spotka traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako
leasing operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one jako wartosci
niematerialne i amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartoéci jesli istniejq przestanki
wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich
realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci srodkow
trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Na dzien bilansowy srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego
o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci.

Aktywa finansowe

Spoitka klasyfikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat, pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja poszczegdllnych
aktywow finansowych uzalezniona jest od przeznaczenia aktywa finansowego, intencji Zarzadu oraz faktu,
czy aktywo finansowe jest pozycjg notowang na rynku. Zarzad okre$la powyzszg klasyfikacje w momencie
poczatkowego ujecia danego aktywa oraz w uzasadnionych przypadkach dokonuje odpowiedniej
reklasyfikacji w okresach kolejnych, za wyjatkiem reklasyfikacji aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat. Reklasyfikacja z i do aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat jest zabroniona.

a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Do tej kategorii zaliczane sag aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone do wyceny w wartoéci godziwej w momencie ich pierwotnego ujecia. Aktywa finansowe
klasyfikowane sa do tej kategorii, jezeli przeznaczone sg do sprzedazy w krotkim okresie. Do kategorii
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b)

d)

aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu klasyfikuje sie takze instrumenty finansowe, chyba ze
zZwigzane sg z rachunkowoscig zabezpieczen.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat ujmowane sg
poczatkowo w wartosci godziwej zas koszty transakcji ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw
i strat. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej odnoszone sg w rachunek zyskow i strat
w okresie, w ktdrym powstaty.

Pozyczki udzielone i naleznosci wilasne

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne sg aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami
finansowymi, o okreslonej lub mozliwej do okreslenia wielkosci ptatnosci, ktére nie sga notowane i nie
zostaty nabyte z intencjg przeznaczenia do sprzedazy.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej tacznie
z kosztami transakcji chyba ze sg one nieistotne. Na dzien bilansowy kategoria ta wyceniana jest wedtug
zamortyzowanego kosztu na bazie efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci klasyfikowane sg aktywa finansowe
0 okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie wymagalnosci, ktére
Grupa zamierza i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wyjatkiem
udzielonych pozyczek i wierzytelnosci wtasnych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci ujmowane sg poczatkowo w wartosci
godziwej lacznie z kosztami transakcji, chyba ze sg one nieistotne. Na dzien bilansowy kategoria ta
wyceniana jest wedtug zamortyzowanego kosztu na bazie efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy Spétka zalicza wszelkie aktywa finansowe nie
bedace: pozyczkami udzielonymi i naleznosciami wlasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do
uptywu terminu wymagalnosci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywoéw
dostepnych do sprzedazy zalicza sie w szczegdlnosci udziaty w innych podmiotach nie bedacych
podmiotami podporzadkowanymi, ktére Spotka nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej tgcznie
z kosztami transakcji, chyba ze sg one nieistotne. Na dzieh bilansowy kategoria ta wyceniana jest
wedtug wartosci godziwej.

Przychody z odsetek dotyczace aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane sg
w rachunku zyskéw i strat wedtug efektywnej stopy procentowej. Dywidendy dotyczace aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane sg w rachunku zyskow i strat kiedy prawa do
otrzymania pfatnosci przez Spoétke zostaly ustalone. Wszystkie inne zmiany w wartosci godziwej
ujmowane sg w kapitale wiasnym. W momencie sprzedazy tych aktywéw lub ich wygasniecia skutki ich
wyceny ujete w kapitale wlasnym rozpoznaje sie w rachunku zyskow i strat.

Wszystkie aktywa finansowe sg usuwane z bilansu, kiedy prawa do otrzymania korzy$ci z danego
aktywa wygasty lub zostaly przekazane, a Spotka przekazata praktycznie wszystkie korzysci i ryzyka
zZwigzane z aktywem.

Aktywa finansowe wykazywane sg jako aktywa biezace, chyba Zze ich wymagalno$¢ przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego kiedy prezentowane sg jako aktywa trwatle.

Instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty finansowe ujmowane sg i wyceniane na dzien bilansowy w wartodci godziwej. Metody
rozpoznania zysku i straty z tych instrumentéw uzaleznione sg od tego czy dany instrument wyznaczony
zostat jako instrument zabezpieczajacy i charakteru tego zabezpieczenia. Dany instrument moze byé
wyznaczony jako zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczenie przeptywéw pienieznych lub
zabezpieczenie inwestycji zagranicznych.

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spoétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.
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Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalno$ci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych
w procesie produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty
gotowe oraz produkcje w toku.Materialy i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzieh
bilansowy wycena materiatéw i towaréw odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie
te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego ktéra
Z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem
zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towaréw, materiatéw i produktow gotowych obejmowane sag odpisem aktualizujgcym wedtug
nastepujacych zasad:
e zapasy towaréw:
» towary zalegajace powyzej pot roku do roku 5%
» towary zalegajace powyzej 1 roku do 2 lat 10%
» towary zalegajgce powyzej 2 do 3lat  30%
» towary zalegajgce powyzej 3do 4 lat 50%
» towary zalegajgce powyzej 5 lat 100%
e zapasy materiatow
e warto$¢ materialdw odnoszona jest liniowo przez 5 lat w koszt wkasny sprzedazy.
Rozchdd zapasow odbywa sie wedtug zasad szczegdtowej identyfikaciji w zakresie pozycji przeznaczonych
na Swiadczenie konkretnych przedsiewzie¢ lub wedlug metody FIFO dla pozostatych zapaséw i odnoszony
jest w koszt wtasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczace zapasOw, wynikajace z ostroznej wyceny

oraz odpisy aktualizujgce dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w koszt wlasny
sprzedazy.

Nalezno$ci handlowe i pozostale

Nalezno$ci ujmowane sg pierwotnie w warto$ciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termindéw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$c
godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania przychodu.

Na dzien bilansowy naleznosci handlowe wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu w oparciu
o efektywng stope procentowg z zachowaniem zasad ostroznosci. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie
uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego,
w odniesieniu do naleznosci:

e od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,

e od dtuznikbw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci — w wysokosci 100%
naleznosci,

» kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dtuznik zalega a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna —
do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

« stanowigcych réwnowartos$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot,

e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci, w wysokosci 100% nalezno$ci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci jak i ich odwrdcenia zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw i przychoddéw operacyjnych. Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach
i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Naleznosci, dla ktérych termin ptatnosci jest dluzszy niz 12 miesiecy prezentowane sg w bilansie w kategorii
»pozostate aktywa trwate”.

Inne aktywa obrotowe i trwate

Inne aktywa obrotowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow. Kategoria ta obejmuje
poniesione wydatki, ktére stanowig koszty przyszilych okreséw. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

19



ATM S.A. Raport roczny na 31.12.2008 roku

ujmowane sg pierwotnie w wartosciach dokonanych wydatkéw, za$ na dzien bilansowy wyceniane
z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Odpisy rozliczen miedzyokresowych czynnych nastepujg
stosowanie do uptywu czasu lub wielkosci swiadczen, w zaleznosci od ich charakteru. Jezeli rozliczenie
wydatkéw nastgpi w terminie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, to czes¢ aktywow wykazywana
jest w bilansie w pozyciji ,pozostate aktywa trwate”.

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie oraz $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty srodkdéw pienieznych obejmujg krétkoterminowe
inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone na nieznaczne ryzyko
zmiany wartosci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane
sg wedtug wartosci nominalnych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuije sie
w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach
obcych”. Dla celéw sprawozdania z przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane
sg w identyczny sposob jak dla celéw ujmowania w bilansie.

Kredyty i po zyczki bankowe

Kredyty i pozyczki bankowe ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu opartego na efektywnej stopie
procentowej. Wyjatkiem sg kredyty udzielone w rachunku biezacym, dla ktérych nie sg ustalone
harmonogramy sptat. W przypadku tego rodzaju kredytéw, koszty zwigzane z jego uruchomieniem oraz inne
optaty obcigzajg koszty finansowe w okresie ich poniesienia. W pozostatych przypadkach koszty finansowe,
tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia
kredytow, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
i zwiekszajg wartos¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowi gzania handlowe i pozostate

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesziych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen
0 wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow
Spoiki.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termindéw pfatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$c
godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania zobowigzania. Na dzien bilansowy
zobowigzania wycenia sie w wartosci zamortyzowanego kosztu i prezentuje w bilansie w podziale na czesé
dtugo- i krotkoterminowa.

Do pozostalych zobowigzan klasyfikowane sa rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Do pozycji tych zalicza
sie zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane lub wykonane, ale
nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi
pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopéw lub premii. Pomimo, iz w tych konkretnych sytuacjach konieczne
jest oszacowanie kwoty lub tez terminu zaptaty ww. zobowigzan, stopien niepewnosci jest na og6t znaczaco
mniejszy niz w przypadku rezerw, stad pozycje te klasyfikuje sie jako zobowigzanie.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie
z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach obcych”.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy na Spoéice cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu s$rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne. W przypadku gdy wpltyw wartosdci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$é
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza oraz ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Zwiekszenia rezerw, opartych na metodzie
dyskontowania, w zwigzku z uptywem czasu sg ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang w jakikolwiek sposdb zwrécone, wéwczas
zwrot ten jest uymowany jako odrebny skfadnik aktywéw, ale tylko wtedy gdy istnieje pewnosé¢, ze zwrot ten
nastapi.
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Rezerwy na ryzyka specyficzne tworzone sg jedynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny jest wyptyw
korzysci ekonomicznych z jednostki, a szacunek moze zostaé przeprowadzony w sposdb wiarygodny.

W zakresie swiadczen pracowniczych Spéika nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych
ukltadéw pracy. Spétka nie posiada takze programéw emerytalnych zarzadzanych bezposrednio przez
Spotke lub przez fundusze zewnetrzne. Koszty swiadczehn pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne
zgodnie z warunkami zawartych umoéw o prace z poszczegblnymi pracownikami oraz koszty swiadczen
emerytalnych (odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie
zatrudnienia. Zobowigzania z tytulu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych wyceniane sg na
zasadach ogélnych. Swiadczenia diugoterminowe szacowane sg na podstawie metod aktuarialnych. Ze
wzgledu na niematerialny charakter tych rezerw, w oparciu o zasade istotnosci zawartg w Ramach
Konceptualnych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, rezerwy na Swiadczenia
diugoterminowe nie zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym.

Program Motywacyjny

W dniu 5 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATM S.A. zatwierdzito Regulamin Programu
Motywacyjnego dla Pracownikéw Grupy Kapitalowej ATM S.A. Program skierowany jest do pracownikow i
wspotpracownikow Spotki a takze czionkdw Zarzgadow oraz pozostatych pracownikéw i wspotpracownikow
Grupy Kapitatowej ATM S.A. W ramach programu w latach 2008-2010 Zarzad Spéiki bedzie przyznawat
wybranym osobom opcje nabycia akcji. Na ich podstawie osoby uprawnione beda mogty nabyc¢ akcje Spotki
po cenie nominalne;.

Na sfinansowanie programu Spétka przeznaczyta kapitat rezerwowy do wysokosci 13,5 min zt.

Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym na dzieh ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

« kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta Spotka — w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty nalezno$ci lub zobowigzan,

e $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien chyba, ze
w zgloszeniu celnym lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs —
w przypadku pozostatych operacji.

Pozycje aktywéw i zobowiazan wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug kursu
Sredniego publikowanego na dzieh bilansowy przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty. Rdznice
kursowe powstate w wyniku rozliczenia transakcji wyrazonych w walutach obcych, jak réwniez powstate
z wyceny bilansowej pozycji aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych i dotyczacych
dziatalnosci podstawowej (operacyjnej) Spétki odnosi sie w koszty i przychody finansowe. W sprawozdaniu
finansowym koszty i przychody z tytutu réznic kursowych wykazuje sie po ich uprzednim skompensowaniu.

Srednie kursy walut uzyte do wyceny pozycji walutowych posiadanych przez Spotke w okresach objetych
niniejszym sprawozdaniem finansowym byly nastepujace:

Waluta Kurs sredni NBP na Kurs sredni NBP na
31.12.2008 31.12.2007
EUR 4,1724 3,5820
uUsD 2,9618 2,4350
100JPY 3,2812 2,1728

Zgodnie z MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych 817 Zarzad Emitenta zdecydowal, ze stosowanie
uregulowania standardu MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych w odniesieniu do wyceny
zobowigzan powstatych z tytutu zawartych uméw leasingowych w walutach obcych bedzie mylace i spra-
wozdanie finansowe nie spelni swojego celu okreslonego w ZaloZeniach koncepcyjnych. W zwigzku
z powyzszym Spoéitka odstepuje od petnego zastosowania tego wymogu i wprowadza omowiong nizej jego
modyfikacje.

Zgodnie z MSR 21 828 roznice kursowe z aktualizacji wyceny zobowigzan leasingowych w wyniku zmiany
kurséw walut powinny byé ujete w wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego. W zwigzku
z nietypowym, skokowym, a takze w ocenie analitykow — przejsciowym i majacym podioze spekulacyjne,
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wzrostem kurséw walut w stosunku do ztotego w ostatnim kwartale 2008 roku, odniesienie wyceny
walutowych zobowigzan leasingowych w rachunek wynikbw spowodowatoby znaczace obnizenie zysku
spotki, nie majace zwiazku z rzeczywistym obrazem dziatalnosci gospodarczej spétki. Tylko niewielka czes¢
réznic kursowych od zobowigzan leasingowych, tych ktére dotyczg rat sptaconych w DANYM okresie
sprawozdawczym, dotyczy biezacego okresu sprawozdawczego, gdy tymczasem wiekszos¢ z nich dotyczy
dobrze okreslonych okresow przysztych, w ktérych przypada termin ptatnosci nastepnych rat leasingowych.
Koszt ten zostanie faktycznie zrealizowany (obcigzy spoétke) w okresach przysziych, o ile w miedzyczasie
kursy walut w stosunku do zlotego nie spadna.

Dlatego tez Spotka na mocy MSR 1 §17 zastosowala w biezacym sprawozdaniu finansowym czesciowe
odstepstwo od MSR 21 polegajace na tym, ze roznice kursowe od walutowych zobowigzan leasingowych
zostaly zaliczone w koszty finansowe spotki danego okresu sprawozdawczego jedynie w tej czesci, w ktorej
dotyczyty faktycznie zaptaconych rat. Pozostata warto$¢ roznic kursowych zostata odniesiona w rozliczenie
miedzyokresowe kosztow, ktére beda odnoszone w koszty finansowe w poszczegdlnych okresach
kwartalnych, w ktérych sptacane sa raty leasingowe. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw beda przy tym
modyfikowane o réznice kursowe od zobowigzan leasingowych (zaréwno dodatnie, jak i ujemne) powstajace
w przysztych okresach. Odstepstwo od MSR 21 bedzie stosowane przez Spétke do czasu ustabilizowania
sie kurséw walutowych na poziomie odpowiadajacym realnej wartosci nabywczej ztotego.

Szczegotowe wyliczenia i skutki finansowe zastosowanego rozwigzania prezentacji réznic kursowych od
walutowych zobowigzan leasingowych zostaly przedstawione w Nocie 24: Pozostale zobowigzania
finansowe.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spokki i sg
wyceniane w warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca
minimalnych oplat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji pozostatych zobowigzan finansowych. Ptatno$ci leasingowe sg dzielone
na czes¢ odsetkowg oraz czes$¢ kapitalowa, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta
wielkoscig stalg. Koszty odsetkowe sg odnoszone do rachunku zyskow i strat jako koszty finansowe.

Pfatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody
liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia
umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowe;j
w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Utrata warto s$ci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikow majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwana danego
sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw
nie generuje przeptywéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywoéw
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdéw generujacych przeptywy
pieniezne, do ktorej nalezy dany skladnik aktywéw. Warto$¢ odzyskiwana ustalana jest jako kwota wyzsza
z dwoch wartosci, a mianowicie: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej, ktoéra odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie
oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwana jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow lub ich grupy,
wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwanej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt
w okresie, w ktérym nastagpita utrata wartosci.

Testy na utrate wartosci przeprowadza sie corocznie dla wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych
W procesie wytworzenia.

W sytuacji odwrécenia utraty wartosci, wartos¢ netto skladnika aktywéw zwiekszana jest do nowej
oszacowanej wartosci odzyskiwanej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka
bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostala rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty
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wartosci ujmowane jest jako korekta kosztéw okresu w ktérym ustaty przestanki powodujgce trwatg utrate
wartosci. Odpisy dotyczace wartosci firmy nie podlegajg odwrdceniu.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychody ze sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci ujmowane sg w kwocie pomniejszonej
o dyskonto.

Sprzedaz produktéw i towar6w ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania odbiorcy
znaczacego ryzyka zwigzanego z dostawa.

Przychody z tytutlu swiadczonych ustug rozpoznawane sg na podstawie stopnia zaawansowania. Jesli
wyniku danej ustugi nie mozna wiarygodnie okresli¢, woéwczas przychody uzyskiwane z tego tytutu
ujmowane sg tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére Spoétka spodziewa sie odzyskac. Jezeli cena
sprzedazy danej ustugi obejmuje identyfikowalng warto$¢ ustug serwisowych jakie beda wykonane
w przysziosci, kwota tej czesci przychodéw podlega odroczeniu i ujmowana jest w rachunku zyskow i strat
w okresach kiedy przedmiotowy zakres ustug jest wykonywany.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie
z metodg efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego odnoszone sg w koszty finansowe, w momencie ich poniesienia. Spétka
nie kapitalizuje kosztéw finansowania zewnetrznego w aktywach.

Opodatkowanie

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skiadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wylaczeniem przychodoéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztow uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci w oparciu o rdznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow,
a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Spétka moze wykorzystac. Pozycja
aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu
pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego skiadnika aktywéw lub
zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ skladnikow aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie,
gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony
jest uyimowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio
w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio
w kapitaty wlasne. W bilansie podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie
w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.
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NOTA 3. _
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres Za okres

01/01- 01/01-

31/12/2008 31/12/2007

Przychody ze sprzedazy produktow 95 879 78 728

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 92 916 111 421

Razem przychody ze sprzeda zy 188 795 190 150
w tym:

- do jednostek powigzanych 12 855 4 860

Podstawowe produkty

ATM S.A. $wiadczy ustugi teleinformatyczne w nastepujacych dziedzinach:

zintegrowane systemy infrastruktury teleinformatycznej,
telekomunikacja i ustugi dodane,

rozwigzania i ustugi dla bezpieczenstwa biznesu,
rozwigzania aplikacyjne,

rozwigzania i ustugi multimedialne.

W ramach tych grup Spétka oferuje produkty oméwione ponize;.

Zintegrowane systemy infrastruktury teleinformatycz nej

ATM S.A. buduje zintegrowane rozwigzania w obszarze infrastruktury informatycznej i telekomunikacyjnej
(ang. ICT — Information and Communication Technology), w tym:

Sieci transmisyjne. Spoika swiadczy kompleksowe ustugi, w skiad ktérych wchodzi audyt istniejace;j
infrastruktury klienta, analiza aktualnych i przewidywanych potrzeb transmisyjnych, planowanie
funkcjonalnosci i wydajnosci sieci, projektowanie, budowa i wdrazanie do eksploatacji sieci
korporacyjnych i operatorskich. Projekty integratorskie poftaczone sg czesto z budowg systemoéw
bezpieczenstwa przesytania danych oraz systemow zarzadzania zasobami teleinformatycznymi.

Integracja systemow komputerowych. Sa to ustugi polegajace na projektowaniu, budowie,
oprogramowaniu i wdrozeniu do eksploatacji systeméw komputerowych, tacznie z kompleksowym
wyposazeniem centréw przetwarzania danych. Ustugi te obejmujg integracje wszystkich niezbed-
nych elementéw infrastruktury — poczawszy od systeméw zasilania i okablowania transmisyjnego,
poprzez systemy bezpieczehstwa fizycznego (gaszenie, kontrola dostepu, alarmy, monitoring
wizyjny), serwery, systemy pamieci masowej, oprogramowanie systemowe i narzedziowe.
Szczegolnym polem wyjatkowych kompetencji jest budowanie instalacji superkomputerowych
opartych na najnowoczesniejszych architekturach przetwarzania réwnolegtego: klastrowych
i gridowych.

ATMAN - telekomunikacja i ustugi dodane

W ramach ustug telekomunikacyjnych nowej generacji, Swiadczonych przez ATM S.A., wyr6zniamy:

Ustugi dost epu do Internetu. Zestawianie i nadzorowanie szerokopasmowego potgczenia do
Internetu dla operatoréw telekomunikacyjnych, dla dostawcow ustug internetowych (ISP/ASP) oraz
dla klientéw biznesowych. Oferowane ustugi charakteryzuja sie bardzo wysoka szybkoscig transmis;ji
i niezawodnoscig potgczenia. W ramach ustug dostepu do Internetu realizowana jest wymiana ruchu
pomiedzy dostawcami a odbiorcami informacji i tresci cyfrowych w sieci. Spéika jest uczestnikiem
weziow miedzyoperatorskich w Warszawie i Frankfurcie.

Ustugi dzier zawy taczy cyfrowych. Sag to ustugi teletransmisyjne swiadczone na terenie calego
kraju, o bardzo wysokich parametrach dotyczacych jakosci transmisji. Na terenie Warszawy i szesciu
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innych aglomeracji ustugi szerokopasmowej transmisji danych $wiadczone sg bez ograniczen
W przepustowosci, w oparciu 0 wlasng sie¢ swiattowodowg. W ramach tych ustug Spétka realizuje
transmisje poprzez punkty styku z gtdbwnymi operatorami teletransmisji miedzymiastowe;j
i miedzynarodowe;j.

e Outsourcing telekomunikacyjny. Projektowanie i zestawianie kompletnych sieci telekomuni-
kacyjnych i informatycznych, na bazie taczy witasnych i dzierzawionych od innych operatoréw.
Zalicza sie do niego takze opieka eksploatacyjna nad catoscig lub czescig infrastruktury teleinfor-
matycznej klienta (wraz z opiekg nad sprzetem) na podstawie uméw o gwarantowanych poziomach
obslugi (ang. SLA — Service Level Agreements). Ustugi outsourcingu telekomunikacyjnego wykony-
wane sg miedzy innymi w oparciu o catodobowy monitoring infrastruktury teleinformatycznej klienta
poprzez Centrum Operacyjne Sieci.

» Kolokacja i hosting. Emitent posiada i wobec narastajgcego popytu stale rozbudowuje odpowiednio
wyposazone i chronione pomieszczenia, w ktérych swiadczy ustugi kolokacji (czyli wynajmu powierz-
chni na sprzet wraz z gwarantowanym zasilaniem i podigczeniem telekomunikacyjnym) oraz
hostingu (czyli wynajmu swoich wlasnych serweréw np. do Swiadczenia ustug internetowych).

Ustugi telekomunikacyjne nowej generacji czesto oferowane sg w potaczeniu z ustugami wchodzacymi
w zakres ustug integracji systeméw teleinformatycznych, w szczego6lnosci przy tworzeniu systeméw do
zarzadzania siecig, rozliczania ruchu telekomunikacyjnego, zapewnienia bezpieczenstwa przesylanych
danych, budowaniu aplikacji wspomagajacych dziatalno$¢ biznesowg w oparciu o infrastrukture sieciowo-
-telekomunikacyjna.

Rozwigzania i ustugi dla bezpiecze nAstwa biznesu

ATM S.A. buduje zintegrowane rozwigzania oparte na oprogramowaniu wtasnym lub firm trzecich, gtéwnie
w nastepujacych obszarach:

* Centrum Ochrony Danych. Spotka wytworzyta srodowisko ztozone z wydzielonych pomieszczen,
odpowiedniego uzbrojenia technicznego oraz procedur, oferowane pod wspolng nazwag Centrum
Ochrony Danych (COD). Ustugi COD polegajg na wynajmowaniu zapasowych biur (ang. front office)
i centrow przetwarzania danych (ang. back office). Na podstawie podpisanej umowy klient (np. bank)
moze w gwarantowanym, krétkim czasie wznowi¢ w COD dziatalno$é operacyjng kluczowych stuzb
przerwang w gtéwnej siedzibie na skutek nagtych, nieprzewidzianych zdarzen (rozlegtej awarii, aktu
wandalizmu lub terroryzmu). Spoétka swiadczy réwniez ustugi outsourcingu obstugi systemow
technicznych zabezpieczen informacji (w tym biezacej aktualizacji oprogramowania oraz regut
ochrony a takze reagowania na incydenty).

e Techniczne zabezpieczenia informaciji. Spotka dostarcza i integruje nowoczesne systemy
techniczne bezpieczenstwa informatycznego: zapory ogniowe (firewalle), systemy zabezpieczen
przed intruzami (ang. IPS — Intrusion Prevention Systems), systemy antywirusowe i antyspamowe,
systemy ochrony przed dostepem do niepozadanych tresci webowych. Systemy te moga byé
dodatkowo wyposazane w oprogramowanie do analizy zagrozen na podstawie informacji zbieranych
z poszczegOlnych urzadzen.

« Atmeus. Spotka produkuje i wdraza systemy wspierajgce zarzadzanie planami ciggtosci dziatania
(ang. BCP — Business Continuity Planning). System powstal na bazie wlasnego oprogramowania,
wczesniej oferowanego pod nazwg ATM BCP. Gléwnym adresatem tych systemoOw sg banki, dla
ktérych ograniczenie ryzyka operacyjnego stanowi wazny element ograniczajgcy wymagania
kapitalowe wynikajgce z Nowej Umowy Kapitatowej (tzw. Bazyleall). Ze wzgledu na rosnacag
Swiadomo$¢ w instytucjach i firmach dotyczacg konieczno$ci zapewnienia ciggtosci dzialania,
system budzi coraz wigeksze zainteresowanie takze poza srodowiskiem bankowym

Rozwi gzania aplikacyjne

ATM S.A. buduje zintegrowane rozwigzania aplikacyjne oparte na oprogramowaniu whasnym lub firm
trzecich. W zakresie rozwigzan opartych na oprogramowaniu firm trzecich ATM S.A. wdraza systemy
informatyczne innych producentow zgodnie z zapotrzebowaniem klientéw. W tej dziedzinie wyr6znionym
partnerem Emitenta jest firma Microsoft, ktérej to Spotka jest Ztotym Certyfikowanym Partnerem.

Spétka z powodzeniem rozwija aplikacje oparte na wkasnym oprogramowaniu, ktére zaczynajg by¢ dobrze
rozpoznawalne na rynku. Miedzy innymi nastepujgce systemy aplikacyjne:

« Atmosfera. Jest to autorska platforma aplikacyjna ATM. Stuzy do szybkiego i efektywnego
budowania aplikacji (Rapid Application Development) o szerokim zakresie zastosowan, takich jak:
transakcyjne systemy bazodanowe, systemy typu workflow management, Service Desk czy CRM
(Customer Relationship Management). Na bazie tej platformy powstato juz kilka dedykowanych
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konkretnym zastosowaniom systeméw. W poszczegélnych funkcjach tych rozwigzan mozna
odnalez¢ doswiadczenia tysiecy uzytkownikédw. Najbardziej znang aplikacjg jest Atmosfera Service
Desk, stuzaca do zarzagdzania ustugami serwisowymi. Atmosfera Service Desk jest jedynym polskim
system ITSM (IT Service Management) posiadajacym ceniony certyfikat PinkVerify, wydawany przez
kanadyjskg firme Pink Elephant. Potwierdza on zgodnos$c¢ rozwigzania z wytycznymi ITIL.

e« SMacCSs (Service Management and Charging System) Jest to system zarzadzania i rozliczania ustug
operatorskich w sieciach IP. Dzieki niemu operatorzy telekomunikacyjni, w tym operatorzy tradycyj-
nych sieci telefonicznych, sieci telewizji kablowych oraz sieci telekomunikacji mobilnej, zyskujg
pewnosé przychodéw ze $wiadczonych swoim abonentom ustug wykorzystujgcych cyfrowg
transmisje danych — pobierania plikéw, wideo na zadanie oraz innych ustug dodanych. Rozwigzanie
gwarantuje, ze z tych ustug moga korzystaé jedynie uprawnieni uzytkownicy oraz ze kazdy
uzytkownik zostanie rozliczony zgodnie z regulaminem opracowanym przez operatora. SMaCS —
podobnie jak Atmosfera — jest wygodng platformg do budowania aplikacji dostosowanych do
indywidualnych potrzeb operatorow.

Rozwi gzania i ustugi multimedialne

W wyniku prowadzonych od kilku lat prac badawczo-rozwojowych spétka wytworzyta i rozwija wiasne
platformy technologiczne stuzace do $wiadczenia réznorodnych ustug multimedialnych. Obecnie spoéika
oferuje nastepujace ustugi:

« ATM IndoorTV. Ustuga polega na zbudowaniu i obstudze kompletnego systemu telewizji w miejscu
sprzedazy (ang. POS TV — Point Of Sales Television). Ustuga zostata nagrodzona ,Ztotg Anteng
Swiata Telekomunikacji 2006”.

¢ ATM InternetTV. Ustuga InternetTV opera si¢ na wielomodutowej platformie ATM InteractiveTV,
nagrodzonej ,Ztotg Anteng Swiata Telekomunikacji 2008”, ktéra obejmuije:

e podsystem sktadowania wielkich ilosci danych multimedialnych wraz z ich opisami,
umozliwiajacymi prezentacje oferty i wyszukiwanie;

e podsystem dostosowywania formatéw tresci do wymogow systemu transmisyjnego (zmiana
kodowania, ochrona praw licencyjnych); podsystem zarzadzania ofertg dla abonentow,
w szczegOInosci prezentacja tresci oferowanych do pobrania oraz pakietami ustug;

e podsystem zarzadzania transmisjg oraz podsystem do rozliczania za pobierane tresci
w réznych trybach — ryczattowo, za czas korzystania z ustugi, za ilos¢ pobranych danych,
za odtworzenie konkretnego filmu itp.

ATM S.A. oferuje opisang platforme zaréwno dostawcom cyfrowych tresci multimedialnych (np. filméw lub
muzyki), jak i operatorom telekomunikacyjnych sieci abonenckich.

Spotka oferuje dostawe i integracje w pemni funkcjonalnego systemu dystrybucji tresci multimedialnych do
wytacznego uzytku klienta, jak tez ustugi udostepnienia wiasnej platformy technologicznej. Zakres
funkcjonalnosci dostarczanego rozwigzania moze zosta¢ dostosowany do potrzeb konkretnego
zastosowania, ATM S.A. moze takze takie rozwigzanie zintegrowa¢ z innymi systemami klienta. Klienci
moga roéwniez korzysta¢ z ustug zwigzanych z dystrybucjg tresci multimedialnych, swiadczonych przez
spoétke przy wykorzystaniu platform zbudowanych na wiasne potrzeby. Ustugi te mogg dotyczy¢ petnego
zakresu technicznej obstugi dystrybucji (np. petnej realizacji ustug wideo na zadanie) lub jedynie wybranego
przez klienta zakresu — np. tylko dostosowywania formatow zapisu, czy gromadzenia i udostepniania
zakodowanych materiatow.

Segmenty bran zowe

Zdaniem Zarzadu, pomimo mozliwosci wydzielenia w przychodach ze sprzedazy r6znych linii produktowych,
rodzaj proceséw produkcyjnych, zastosowane metody dystrybucji i $wiadczenia ustug sg ze sobg Scisle
powigzane i charakteryzujg sie podobnym ryzykiem i poziomem zwrotu poniesionych nakfadéw
inwestycyjnych. Nie wystepujg tez transakcje pomiedzy poszczegélnymi liniami produktéw. W konsekwenciji,
oceniajac mozliwo$¢ wiarygodnego zastosowania podziatu dziatalnosci Grupy na segmenty dziatalnosci,
Zarzad uznal, iz cata dziatalnos$¢ spotki miesci sie w segmencie ustug teleinformatycznych i w zwigzku z tym
nie sg wyodrebniane segmenty.
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Przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw przedstawiajg sie nastepujaco:

Za okres Za okres
01/01- 01/01-
31/12/2008 31/12/2007
Zintegrowane systemy infrastruktury teleinformatycznej 98 295 82 857
Telekomunikacja i ustugi dodane 72928 67 203
Rozwigzania i ustugi dla bezpieczenstwa biznesu 9 362 32519
Rozwigzania aplikacyjne 5994 4 536
Rozwigzania i ustugi multimedialne 2213 3000
Pozostale ustugi 3 35
Razem przychody ze sprzeda zy 188 795 190 150
Segmenty geograficzne dziatalno $ci wedtug stanu na 31 grudnia 2007 i 2008 roku
Za okres Za okres
01/01- 01/01-
31/12/2008 31/12/2007
Sprzedaz krajowa 186 290 187 456
Eksport 2 505 2694
Razem przychody ze sprzeda zy 188 795 190 150
NOTA 4.
KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
Za okres Za okres
01/01- 01/01-
31/12/2008 31/12/2007
Koszty wlasne sprzedazy zmienne 117 815 119 370
Koszty wlasne sprzedazy stale 14 159 15 088
Koszty ogélnego zarzadu 43 537 36 503
Razem koszty dziatalno $ci podstawowej 175511 170 961
w tym:
Amortyzacja 13127 8 117
Zuzycie materiatow i energii 5713 5669
Ustugi obce 55 205 58 197
Wynagrodzenia 24 038 24 311
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 4 506 4370
Podatki i optaty 1298 1281
Pozostale (2 946) (7 849)
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatdw 74570 76 865
175511 170 961
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Amortyzacja rzeczowych sktadnikbw majatku trwatego odbywa sie wedlug zasad przedstawionych w Nocie
2. Odpisy aktualizujgce zapasy, ustalane sg wedlug zasad przedstawionych w Nocie 2. Odwrécenie odpiséw
aktualizujgcych zapasy nastepuje w momencie sprzedazy zapasow objetych odpisem lub ustania
okolicznosci dla ktérych dokonano przedmiotowego odpisu aktualizujgcego. Koszty odpiséw aktualizujacych
zapasy jak i ich odwrdcenie ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako element kosztu wlasnego.

Koszty pracownicze

Za okres Za okres

01/01- 01/01-

31/12/2008 31/12/2007

Wynagrodzenia 24 038 24 311
Koszty ubezpieczen spotecznych 3068 3444
Koszty swiadczen emerytalnych 9 -
Inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Odpisy na ZFSS 69 -
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 1360 926
28 544 28 681

Wynagrodzenia

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace
z poszczegllnymi pracownikami. Koszty wynagrodzen obejmujg takze wynagrodzenia premiowe,
wynagrodzenia z tytutu urlopéw oraz wynagrodzenia w formie akcji wkasnych.

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty ubezpieczen spotecznych jednostek grupy obejmujg $wiadczenia z tytulu ubezpieczenia
emerytalnego, rentowego, wypadkowego, sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen oraz Fundusz
Pracy. W latach 2008 i 2007 wysokos¢ ww. skiladek ustalona byta odpowiednio na 17,77% i 19,77%
podstawy wymiaru sktadek ustalonej zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Koszty $wiadczen emerytalnych obejmuja odprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnie
z przepisami prawa pracy. ATM S.A. nie jest strong zadnych programéw emerytalnych jak i uktadow
zbiorowych pracy z ktérych wynikaly by inne regulacje w tym zakresie. Swiadczenia diugoterminowe
szacowane sg na podstawie metod aktuarialnych. Ze wzgledu na niematerialny charakter tych rezerw,
w oparciu o zasade istotnosci zawarta w Ramach Konceptualnych Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci  Finansowej, rezerwy na Swiadczenia dlugoterminowe nie zostaly ujete
w sprawozdaniu finansowym. W 2008r. Spotka wyptacita 9 tys. zt wiadczen z tytutu odpraw emerytalnych.

ATM S.A. zobowigzana jest do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy na
powyzszy fundusz obcigzajg koszty dziatalnosci Spéiki i powodujg koniecznosé zablokowania srodkéw
funduszu na wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania
funduszu wykazywane sg w wartosci netto. Z uwagi na charakter dziatania ww. funduszu, aktywa
i zobowigzania funduszu sa sobie réwne. Stan Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na dzien
31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku wynosit odpowiednio 111 tys. zlotych i 96 tys. ziotych.

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikdw obejmujg szkolenia zwigzane z podnoszeniem kwalifikacji, opieki
medycznej oraz inne $wiadczenie okreslone przepisami prawa pracy.
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Koszty prac badawczych i rozwojowych

Za okres Za okres
01/01- 01/01-
31/12/2008 31/12/2007
Koszty ujete bezposrednio w koszcie dziatalnosci

podstawowej - -

Koszty amortyzacji uprzednio aktywowanych kosztow prac
rozwojowych 1659 366
1659 366

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako sktadnik wartosci niematerialnych po spetnieniu warunkéw
i wedlug zasad opisanych w Nocie 2. Amortyzacja kapitalizowanych kosztéw prac rozwojowych odnoszona
jest w koszty ogolnego zarzadu. Koszty poniesione na etapie prac badawczych oraz naktady nie spetniajace
warunkéw do ujecia ich w aktywach obcigzajg bezposrednio koszty dziatalnosci Spotki i odnoszone sg
w koszty og6lnego zarzadu.

NOTA 5.
POZOSTALE PRZYCHODY

Za okres Za okres

01/01- 01/01-

31/12/2008 31/12/2007

Zysk ze sprzedazy srodkéw trwatych 33 -
Odwrécenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 16 37
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow - 58
Otrzymane odszkodowania 42 67
Otrzymane dotacje 107 -
Pozostale 74 32
272 194

Do pozostatych przychodow operacyjnych klasyfikowane sa przychody i zyski nie zwigzane w sposob
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Do tej kategorii zaliczane sa otrzymane dotacje, zyski z tytutu
sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztow
sgdowych, nadptaconych zobowiazan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od os6b prawnych
oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spoiki, ktéry objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczane sg takze odwrdcenia odpiséw aktualizujagcych wartosc
naleznosci oraz zapaséw oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci skladnikéw majatku trwatego. Do
pozostatych przychod6éw operacyjnych zalicza sie zysk na sprzedazy jednostek zaleznych.

NOTA 6.
POZOSTALE KOSZTY

Za okres Za okres

01/01- 01/01-

31/12/2008 31/12/2007

Strata ze sprzedazy i likwidacji srodkow trwatych 10 670
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 139 115
Przekazane darowizny 30 162
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Koszty postepowania spornego
Zaptacone kary i grzywny
Pozostate

Raport roczny na 31.12.2008 roku

Za okres Za okres
01/01- 01/01-
31/12/2008 31/12/2007
24 1

134 6

99 25

436 979

Do pozostatych kosztéw operacyjnych klasyfikowane sg koszty i straty dotyczace dziatalnosci operacyjnej
Spokki, jednakze nie bedgce bezposrednio powigzane z podstawowymi rodzajami kosztéw dziatalnosci
operacyjnej. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego,
przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek
pozytku publicznego, koszty postepowania spornego oraz koszty utworzonych odpisow aktualizujgcych

naleznosci oraz odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci.

NOTA 7.
PRZYCHODY FINANSOWE

Otrzymane dywidendy

Odsetki od lokat bankowych

Odsetki z tytutu odroczonych i nieterminowych ptatnosci
Odsetki od papierow wartosciowych

Odsetki od pozyczek

Zyski z tytutu réznic kursowych

Pozostale

Za okres Za okres
01/01- 01/01-
31/12/2008 31/12/2007
1726 882

1 356 1211
898 811

- 223

280 68

- 1408

62 -

4322 4603

Do przychodow finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od
dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w ro6znego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci

finansowej zaliczane sa takze zyski z tytutu roznic kursowych.
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NOTA 8.
KOSZTY FINANSOWE

Za okres Za okres

01/01- 01/01-

31/12/2008 31/12/2007

Odsetki od kredytow bankowych 389 254
Straty z tytutu réznic kursowych 4176 -
Prowizje bankowe 109
Koszty finansowe leasingu finansowego 1112 692
Pozostate 213 21
5890 1076

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytulu wykorzystywania zewnetrznych zrodet
finansowania, odsetki ptatne z tytutlu umow leasingu finansowego jakich Spotka jest strong a takze straty z
tytutu réznic kursowych

Warunki korzystania przez Spotke z zewnetrznych Zzrodet finansowania (kredytéw bankowych) zostaty
przedstawione w Nocie 20.

NOTA 9.
PODATEK DOCHODOWY
Za okres Za okres
01/01- 01/01-
31/12/2008 31/12/2007
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Bie zacy podatek dochodowy
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku 249 3271
Korekty dotyczace lat ubiegtych - -
249 3271
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 851 169
Zwigzany ze zmiang stawki podatkowej - -
851 169
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 1100 3440

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto,
w zwigzku z wytgczeniem przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych
kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktore nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym
roku obrotowym. Od 2004 roku obowiazujaca, wedlug znowelizowanych przepiséw jest stawka 19%.
Obecne przepisy nie zakladajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.
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W zakresie podatku dochodowego, Spétka podlega przepisom ogdélnym w tym zakresie. Na dzien bilansowy
Spotka nie prowadzita jeszcze dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady
okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i

bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

Réznice pomiedzy nominalng a efektywng stawka podatkowa przedstawiajg sie nastepujaco:

Za okres Za okres

01/01- 01/01-

31/12/2008 31/12/2007

Wynik brutto przed opodatkowaniem 11 552 21931

Efektywna stawka podatkowa 2,2% 14,9%

Podatek wedtug efektywnej stawki 249 3271

Podatek wedtug ustawowej stawki 2 195 4167
Efekt podatkowy zwigzany z odmiennoscig momentu uznania

kosztow za podatkowe (2 182) 164

Efekt podatkowy zwigzany z odmiennoscig rozpoznawania

przychodow dla celéw podatkowych 236 (1 060)

Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie - -

Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie - -

Podatek wedlug efektywnej stawki 249 3271

W zwigzku z przejsciowymi réznicami pomiedzy podstawg opodatkowania a zyskiem (stratg) wykazang w
sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek dochodowy na dzien 31

grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2008 roku wynika z pozycji przedstawionych w tabeli ponizej.

Bilans Rachunek zyskow i strat
Za okres Za okres
Koniec okresu Koniec okresu 01/01- 01/01-
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego
Ro6znica w wartosci bilansowej i
podatkowej sSrodkow trwatych 1859 698 1161 177
Zarachowane przychody z tytutu ustug 10 776 (766) 776
Naliczone odsetki 28 15 13 14
Dodatnie r6znice kursowe - - - 3)
Wycena instrumentéw finansowych 12 - 12 -
Rezerwa brutto z tytutu podatku
odroczonego 1909 1489 420 964
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego
Przychody z odroczong ptatnoscig 255 425 170 18
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Bilans Rachunek zyskow i strat
Za okres Za okres
Koniec okresu Koniec okresu 01/01- 01/01-
31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
Odpisy aktualizujgce zapasy 292 190 (102) (44)
Odpisy aktualizujgce naleznosci 91 110 19 (8)
Spisane aktywa finansowe dochodzone
na drodze sgdowe] 55 55 - -
Rezerwy na koszty 677 1037 359 (755)
Otrzymane dotacje 26 11 (15) (7
Straty podatkowe do odliczenia - - - -
Aktywa brutto z tytutu podatku
odroczonego 1396 1828 431 (796)
Aktywa z tytutu podatku (rezerwa z
tytutu podatku) netto (513) 339
Obci azenie wyniku z tytutu
odroczonego podatku dochodowego 851 169
NOTA 10.
ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDN A AKCJE ORAZ DYWIDENDY
Zysk przypadaj acy na jedn g akcje
Za okres Za okres
01/01- 01/01-
31/12/2008 31/12/2007
Srednia wazona liczba akgji (*) 36 000 000 36 000 000
Zysk netto za 12 m-cy (w tys. PLN) 10 452 18 491
Zysk netto na jedng akcje (w PLN) 0,29 0,51
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (w PLN) 0,29 0,51

(*) $rednia wazona liczba akcji na 31.12.2007r. zostata przeliczona zgodnie ze splitem z 10.01.2008r.

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spoiki przez s$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji

zwyktych wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Akcje ATM S.A. sg akcjami zwyktymi i nie sg uprzywilejowane co do gtosu jak i wyptaty dywidendy.

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W raporcie biezacym 25/2006 z 08.06.2006 Zarzad ATM S.A. ogtosit polityke dywidendy, zgodnie z ktérg
rekomenduje corocznie Walnemu Zgromadzeniu Spoéiki wyptate dywidendy w wysokosci uzaleznionej od
notowan akcji w ostatnim miesigcu roku, po zastosowaniu wskaznika EURIBOR powiekszonego o 0,5%.
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Obecna sytuacja finansowa Spdlki umozliwia realizacje tej polityki dywidendy takze w odniesieniu do zysku
osiggnietego przez ATM S.A. w roku 2008. Jednakze, w zwigzku z obecng sytuacjg na rynkach finansowych,
charakteryzujacg sie utrudnieniami i wysokimi kosztami pozyskania kapitatu, przy jednoczesnym
zapotrzebowaniu Spétki na s$rodki finansowane niezbedne do realizacji biezacych inwestycji, Zarzad
proponuje przeznaczenie zysku za rok 2008 w catosci na kapitat rezerwowy Spéiki i takg decyzje bedzie
rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu. Jednoczesnie uwaza, ze jezeli sytuacja na rynkach finansowych
wrdci do normy, przyszioroczne Walne Zgromadzenie powinno rozwazy¢ podjecie uchwaly o przeznaczeniu
srodkow z kapitatu rezerwowego na wyptate zalegtej dywidendy za rok 2008.

Dywidenda za rok 2007 zostata wyptacona przez ATM S.A. w dniu 19 wrzesnia 2008 roku w wysokosci 54 gr
na jedng akcje zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 czerwca 2008 roku.

NOTA 11.
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Za okres Koniec
01/01- okresu
31/12/2008 31/12/2007
Koszty prac rozwojowych 16 492 12 515
Koncesje oraz licencje 2 653 4071
Prawa wieczystego uzytkowania - -
Inne wartosci niematerialne i prawne 55 -
19 200 16 586
W tym:

Wartosci niematerialne uzytkowane na podstawie umow

leasingu finansowego 104 207

Prace rozwojowe ujmowane sg jako aktywa oraz amortyzowane wedtug zasad opisanych w Nocie 2.

Na dziehA 31 grudnia 2008 roku prace rozwojowe obejmujg wytworzone we wlasnym zakresie projekty
opisane ponizej:

Platforma PC TV pod mark g ATM InternetTV

Projektem wewnetrznym realizowanym przez Spoétke od 2005 roku jest budowa technologicznej platformy
telewizji internetowej, stuzacej do emisji programow telewizyjnych ,na zywo”, dystrybucji materiatéw w trybie
,wideo na zadanie” oraz w trybie ,pobierania (download)”. Odbiornikiem sygnatu z budowanej platformy ma
by¢ komputer osobisty (PC). Platforma byta wdrazana do komercyjnego $wiadczenia ustug bezposrednio
przez Emitenta jak i we wspotpracy ze spétkg zalezng Cineman sp. z 0.0. — wdrozenie trybu ,wideo na
zadanie” zostato zakonczone w pierwszym kwartale 2007 roku.

Kolejnym etapem prac bylo wilgczenie do ATM InternetTV trybu dystrybucji programéw na zywo oraz
rozbudowanie systemu o $wiadczenie ustug dla operatoréw telefonii mobilnej.. W roku 2008 rozpoczeta
dziatalno$¢ spétka Centrum Badawczo-Rozwojowe ATM-Lab Sp. z 0.0., stanowigca 100% wlasnosé ATM
S.A. Spokka ta przejeta zesp6t prowadzacy projekt ATM InteractiveTV i kontynuuje rozwdj tej technologii.

Platforma POS TV pod mark g ATM IndoorTV

Od sierpnia 2005 roku do maja 2006 roku Spoétka prowadzita projekt wewnetrzny pod nazwa SSM (Spread
Screens Manager). W ramach tego projektu zostata rozwinieta platforma technologiczna ATM IndoorTV do
zdalnego zarzadzania emisjg tresci reklamowych w punktach sprzedazy (ang. POS-TV — Point of Sales
Television). ATM S.A. instaluje terminale, (komputery z ekranami LCD i tgczem bezprzewodowym), w
uzgodnionych z klientem miejscach, np. w poblizu kas sklepowych czy w biurze turystycznym. Nastepnie
przyjmuje od klienta materiaty wideo i inne informacje i uzgadnia z nim scenariusze ich emisji. Materialy sq
rozpowszechniane do terminali poprzez sie¢ telekomunikacji mobilnej (GPRS/EDGE/UMTS) lub poprzez
tacza internetowe.. Tq samag drogg jest realizowane sterowanie terminalami i nadzor nad prawidtowa
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realizacjg zalozonych scenariuszy. Ta kompleksowa ustuga obejmuje dzierzawe terminali (ekrandéw),
obstuge telekomunikacyjng sieci oraz udostepnienie platformy SSM.

Atmeus

W ramach innego projektu wewnetrznego, prowadzonego od czerwca do grudnia 2005 roku ATM S.A.
wytworzyta produkt o nazwie Atmosfera BCP, pézniej przemianowany na ATM BCP. Obecna wersja jest
sprzedawana i wdrazana pod nowg markg Atmeus. Kolejne etapy rozbudowy funkcjonalnej produktu trwajg
stosownie do identyfikacji biezacego zapotrzebowania klientéw. Produkt dotyczy obszaru planowania
ciggtosci dziatania (BCP, Business Continuity Planning) — wspomaga analize zagrozen, konstruowanie
planéw awaryjnych, ich aktualizacje i stosowanie. Trafia w zapotrzebowanie sektora bankowego, stuzac
spetnieniu rekomendacji nadzoru bankowego zwigzanych z tzw. Nowg Umowa Kapitatowg (Bazylea II).

Telearchiwum

Od czerwca 2007 r. ustawodawstwo w Polsce umozliwia prowadzenie dokumentacji pacjenta wylgcznie w
sposéb elektroniczny, pod warunkiem spetnienia pewnych norm, m.in. w zakresie zabezpieczen. Wieloletnie
doswiadczenie Emitenta w budowaniu rozwigzan teleinformatycznych wykorzystujgcych najnowsze
technologie i systemy bezpieczenstwa przyczynilty sie do stworzenia nowoczesnego telearchiwum medycz-
nego oraz sprzedaz tego rozwigzania na rynku medycznym w Polsce.

Telearchiwum umozliwia bezpieczne przechowywanie obrazéw medycznych wraz z potgczonymi danymi
pacjenta i ich opisem oraz zdalny dostep do tych danych. Ma dostarczy¢ réwniez narzedzi do wykonywania
statystyk i przeszukiwania. Dane sg bezpieczne, ich przechowywanie w postaci elektronicznej jest tansze, a
dostep do danych prawie natychmiastowy. Niezastgpiong cechg takiego systemu jest mozliwos¢ zdalnego,
autoryzowanego dostepu do badan, z dowolnego komputera. System telearchiwum umozliwia tez prostg
migracje w kierunku stania sie jednym z modutow Elektronicznej Kartoteki Medycznej. Obok systeméw
dyskowych stosuje sie systemy indeksujgce — przechowujgce dane o dowolnej strukturze i komunikujgce sie
z innymi systemami za posrednictwem interfejsow programowych. Oznacza to, ze korzystajac z archiwum
placéwka bedzie w stanie dowolnie rozbudowa¢ swdj system stosujac w petni elektroniczng kartoteke
pacjenta.

Voice over IP

Uzupetnieniem dotychczasowej oferty Emitenta bytlo wprowadzenie ustug telefonii internetowej: ATMAN
Business.Voice oraz ATMAN IP.Voice. Sg one skierowane do biznesu, jak réwniez partneréw chcacych
Swiadczy¢ ustugi dla swoich klientéw. Ustugi ATMAN Voice polegajg na realizacji potaczeh gltosowych
w technologii VolP (ang. Voice over IP).

Pozwala to na integracje ruchu glosowego z ustugami transmisji danych poprzez stworzenie jednej
uniwersalnej sieci mogacej przenosi¢ kazdy rodzaj ruchu. Ustugi te posiadajg funkcjonalnos¢ tradycyjnej
telefonii, wzbogaconej o wygodne zarzgdzanie wtasnym kontem telefonicznym za posrednictwem strony
WWW oraz wiele funkcji dodatkowych, takich jak potaczenia konferencyjne, przekazywanie potaczen,
system zapowiedzi IVR itp. Rozwigzanie oferowane przez Emitenta pozwala klientom obnizy¢ koszty ustug
teleinformatycznych, a szczegodlnie rozmoéw telefonicznych oraz umozliwia ptynne przejscie od tradycyjnej
telefonii do sieci opartej catkowicie na technologii IP.

Atmosfera Service Desk

System obstugi proceséw biznesowych Atmosfera jest sukcesywnie rozwijany przez Emitenta od 2000 r.
Pozwala na wydajng organizacje i doskonalenie proceséw wsparcia uzytkownikéw i wdrozenie podejscia
ustugowego w IT. W grudniu 2006 r. system Atmosfera Service Desk v. 5.0, jako jedyne polskie rozwigzanie,
uzyskat certyfikat kanadyjskiej firmy Pink Elephant na zgodnos$¢ z zaleceniami ITIL (IT Infrastructure Library
— najwazniejsza metodyka dotyczaca dostarczania ustug IT) w obszarze Service Support. Uzyskanie
certyfikatu pozwala Emitentowi na efektywne konkurowanie w najwiekszych projektach wdrozeniowych tego
typu systeméw z dostawcami $wiatowymi.

System Atmosfera jest uzytkowany m.in. w takich firmach jak Polska Telefonia Cyfrowa sp. z 0.0. (operator
sieci telefonii komoérkowej Era i Heyah), Agora SA, PLL LOT SA, Netia SA, Telewizja Polska SA, P4
sp. z 0.0. (operator sieci telefonii komérkowej Play). Zdecydowana wiekszo$¢ uzytkownikéw systemu
regularnie go rozbudowuje, obejmujac jego dziataniem kolejne procesy organizaciji.
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System ptatno $ci mobilnych mPay

ATM S.A. wystepuje w konsorcjum ze spotkg zalezng mPay S.A. jako wspétwykonawca projektu badawczo-
rozwojowego ,System mobilnych ptatnosci mPay”, ktéry uzyskat dofinansowanie w ramach programu SPO
WKP 1.4.1. W ramach projektu byly dopracowywane scenariusze obstugi roznych rodzajow akceptantow
ptatnosci, metody rozpoznawania préb naduzy¢ i zabezpieczenia przed nimi oraz elementy interfejsu
uzytkownika.

W ogélnej wartosci kapitalizowanych kosztéw prac rozwojowych, prace rozwojowe w toku obejmujg
odpowiednio:

Koniec Koniec

okresu okresu

31/12/2008 31/12/2007

Platforma PC-TV - 3118
Platforma mPay - 576
Platforma Atmosfera - 624
Platforma SMaCS - 323
Monitoring sieci - 158
Platforma BCP 33 -
33 4799

Koszty ww. projektéw zostaly na dzieh bilansowy poddane testom na utrate wartosci. Wedlug
przeprowadzonych procedur nie wykryto utraty wartosci tych naktadow.

Koncesje oraz licencje obejmujg przede wszystkim licencje na systemy komputerowe oraz oprogramowanie
narzedziowe, wykorzystywane w dziatalnosci Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartosci niematerialne nie byly objete jakimikolwiek odpisami z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Zmiany wartosci netto warto$ci niematerialnych zostaly przedstawione w ponizszych tabelach.
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Zmiany w stanie warto $ci niematerialnych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2008 roku
Koszty
zakohczonych  Koncesje Prawa
rac oraz  wieczystego Inne wartosci

rozwojowych licencie  uzytkowania niematerialne Razem
Warto $¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2008 roku 13 045 6 430 - - 19 475
Zwiekszenia:
- habycie 686 778 - 55 1519
- wytworzenie we wlasnym
zakresie 4950 - - - 4 950
- habyte w ramach polaczenia
jednostek - - - - -
Zmniejszenia:
- sprzedaz - 12 - - 12
- likwidacja - 14 - - 14
Stan na 31 grudnia 2008 roku 18 681 7182 - 55 25918
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2008 roku 530 2 359 - - 2 889
Zwiekszenia:
- amortyzacja 1659 2 195 - - 3854
- trwata utrata wartosci - - - - -
- habyte w ramach polaczenia
jednostek - - - - -
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - 25 - - 25
Stan na 31 grudnia 2008 roku 2189 4529 - - 6718
Netto na 31 grudnia 2008 roku 16 492 2 653 - 55 19 200
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Zmiany w stanie warto $ci niematerialnych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2007 roku
Koszty
zakohczonych  Koncesje Prawa
rac oraz  wieczystego Inne wartosci

rozwojowych licencie  uzytkowania niematerialne Razem
Warto $¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2007 rok 3704 3500 - - 7 204
Zwiekszenia:
- nabycie - 3318 - - 3318
- wytworzenie we wlasnym
zakresie 9340 - - - 9340
- habyte w ramach polaczenia
jednostek - - - - -
Zmniejszenia:
- sprzedaz - 6 - - 6
- likwidacja - 382 - - 382
Stan na 31 grudnia 2007 roku 13 045 6 430 - - 19 475
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2007 roku 166 1646 - - 1812
Zwiekszenia:
- amortyzacja 364 1100 - - 1464
- trwata utrata wartosci - - - - -
- habyte w ramach polaczenia
jednostek - - - - -
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - 387 - - 387
Stan na 31 grudnia 2007 roku 530 2 359 - - 2 889
Netto na dzie h 31 grudnia 2007
roku 12 515 8 796 - - 16 586
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NOTA 12.
SRODKI TRWALE

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2008 31/12/2007
Srodki trwate
Grunty - -
Budynki i budowle 69 346 39 260
Maszyny i urzadzenia 34 533 24 564
Srodki transportu 4090 3797
Pozostate 107 110
Srodki trwate w budowie 17 486 10 003
Zaliczki na srodki trwate w budowie -
125 562 77734
W tym:
Srodki trwate uzytkowane na podstawie umoéw leasingu
finansowego 25720 26 394

Spétka nie posiada zobowigzan w stosunku do Skarbu Panstwa z tytutu przeniesienia prawa wlasnosci
nieruchomosci.

Spoétka uzytkuje srodki trwate, na podstawie umoéw leasingu finansowego. Przedmiotem tych umow sa:
* maszyny i urzadzenia w wartosci 22 790 tys. PLN,
e $rodki transportu w wartosci 2 929 tys. PLN,
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ujmowane sg w bilansie jako pozostate zobowigzania finansowe

i wykazywane w podziale na czes¢ krétko- i diugoterminowa. Szczegoétowe informacje na temat istotnych
umoéw leasingu finansowego zawarte zostaty w Nocie 24.

W 2005 roku Grupa dokonata sprzedazy nieruchomos$ci posadowionej przy ul. Grochowskiej 21a na rzecz
Fortis Lease sp. z 0.0. z jednoczesnym leasingiem zwrotnych tej nieruchomosci. Leasing ten zostat zaliczony
do leasingu operacyjnego. Szczegotowe informacje dotyczace leasingu operacyjnego zostaty ujawnione
w Nocie 25.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku srodki trwate nie byly objete jakimikolwiek odpisami z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Zmiany w wartosci srodkow trwatych zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.
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31 grudnia 20 08 roku

Budynki Maszyny

Grunty i budowle i urzgdzenia Srodki transportu Pozostate Razem
Warto $¢€ brutto
Stan na 1 stycznia 2008 roku - 44 001 35 355 5171 144 84 670
Zwiekszenia:
- nabycie 32 563 5976 3 12 38 554
- leasing finansowy - 10 920 1020 - 11 940
- inne - - - -
Zmniejszenia:
- sprzedaz - 558 367 - 925
- likwidacja - 27 - - 27
- inne - - - -
Stan na 31 grudnia 2008 roku 76 564 51 666 5 827 156 134 213
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2008 roku - 4740 10 791 1373 34 16 938
Zwiekszenia:
- amortyzacja 2479 6 644 633 15 9771

- trwata utrata wartosci

Zmniejszenia:
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- sprzedaz i likwidacja 1 302 269 - 572
- inne - - - -
Stan na 31 grudnia 2008 roku 7218 17 133 1737 49 26 137
Netto na 31 grudnia 2008 roku 69 346 34 533 4090 107 108 076
Zmiany w stanie srodkow trwatych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 20 07 roku
Budynki Maszyny

Grunty i budowle i urzgdzenia Srodki transportu Pozostate Razem
Warto $¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2007 roku - 22127 25610 3581 134 51 452
Zwiekszenia:
- nabycie - 22 484 1724 140 10 24 358
- leasing finansowy - 8 339 1585 - 9924
- inne - - - - - -
Zmniejszenia:
- sprzedaz - 610 205 135 - 950
- likwidacja - - 113 - - 113
- inne - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2007 roku - 44 001 35 355 5171 144 84 670
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Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2007 roku - 2889 6 098 894 18 9899
Zwiekszenia:

- amortyzacja - 1955 4 815 512 16 7 298

- trwata utrata wartosci - - - - - R

Zmniejszenia: -

- sprzedaz i likwidacja - 103 123 32 - 258
- inne - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2007 roku - 4740 10791 1373 34 16 938
Netto na 31 grudnia 2007 roku - 39 260 24 564 3797 110 67 732
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NOTA 13.
AKTYWA FINANSOWE

UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH

Lp

nazwa

inOne SA

mPay International

Sp. z o.0.

mPay S.A.

Rec-order Sp. z 0.0.

lloggo Sp. z 0.0.

Cineman Sp. z o.0.

KLK Sp. z o.0.

Sputnik Software
Sp. z o.0.

Centrum Badawczo-

Rozwojowe ATM
LAB Sp. z o.0.

siedziba

todz
ul.Lgkowa 29

Warszawa
ul.Grochowska
21a

Warszawa
ul.Grochowska
21a

Warszawa
ul.Grochowska
21a

Warszawa
ul.Grochowska
2la

Warszawa
ul.Grochowska
2la

Katowice,
ul.Pod Mtynem
1c

Poznan,
ul.Kordeckiego
30b

Warszawa
ul.Grochowska
2la

przedmiot

przedsiebiorstwa

ustugi
informatyczne

zarzadzanie
whasnoscig
intelektualng

rozliczanie

ptatnosci mobilnych

sprzedaz
internetowa

ustugi internetowe

internetowe ustugi

multimedialne

ilntegracja
systemow

teleinformatycznych

produkcja
oprogramowania

prace badawczo-
rozwojowe w
dziedzinie
teleinformatyki

charakter
powigzania

jednostka
zalezna

jednostka
zalezna

jednostka
zalezna

jednostka
zalezna

jednostka
zalezna

jednostka
zalezna

jednostka
zalezna

jednostka
zalezna

jednostka
zalezna
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zastosowana
metoda
konsolidaciji

Konsolidacja
metodag petng

Konsolidacja
metoda pelng

Konsolidacja
metodag petng

Konsolidacja
metoda pelng

Konsolidacja
metodag petng

Konsolidacja
metodag petng

Konsolidacja
metodag petng

Konsolidacja
metoda pelng

Konsolidacja
metoda pelng

data objecia
kontroli

23.04.2001

02.02.2006

02.02.2006

02.02.2006

13.02.2006

21.08.2006

31.10.2006

27.03.2007

13.08.2007

wartos¢
udziatow
wedtug
ceny
nabycia
304
5552

6 715

300

510

15110

3536

50

korekty
aktualizujgce

wartos¢

(razem)

wartosé
bilansowa
udziatow
(akcji)
304

5552

6 715

300

510

15110

3536

50

procent
posiadanego

kapitatu
zaktadowego

60,00

60,00

51,69

0,12

60,00

51,00

78,74

60,00

100,00

udziat w
ogdlnej
liczbie gloséw
na walnym
zgromadzeniu
60,00
60,00

51,69

0,12

60,00

51,00

78,74

60,00

100,00

Wskazanie
innej
podstawy
kontroli

99,88%
kapitatu zaki.
ma mPay
International
Sp. z o.0..
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02-117

Warszawa Integracja jednostka Konsolidacja
10. Impulsy Sp. z 0.0. ul.Raclawicka systemow Zalezna metoda pein 29.10.2007
12'7 teleinformatycznych a peing
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
Hullenbergweg .
Linx 3751101 CR  ustugi jednostka Konsolidacja
11. - . . metodg praw  21.08.2007
Telecommunications Amsterdam telekomunikacyjne  stowarzyszona wiasnosci

Holandia
INWESTYCJE W JEDN. STOWARZYSZONYCH WYCENIANYCH WEDt UG PRAW WEASNO SCI

RAZEM AKTWA FINANSOWE — AKTYWA TRWALE

Nie
. Warszawa . o . konsolidowana
12. Centrum Innowacji ul.Grochowska D;|aiqln_osc w Jedngstka _nie 6.03.2008
ATM Sp. z o0.0. L 6dzkiej SSE zalezna
2la rozpoczeta
dziatalnosci (*)
RAZEM X X X X X

(*) Na dzien sporzadzenia Spoétka nie rozpoczeta dziatalnosci,

3792

35 869

63 487

63 487

99 356

50

99 406

3792

35 869

63 487

63 487

99 356

50

99 406

78,47

21,67

100

78,47

21,67

100
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|. Kapitat wkasny
jednostki, w tym:

1. kapitat
zaktadowy

2. nalezne wptaty
na kapitat
zaktadowy

3. kapitat
zapasowy

4. pozostaly
kapitat wkasny, w
tym:

- zysk (strata) z lat
ubiegtych

- zysk (strata)
netto

Il. Zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania, w
tym:

1. zobowigzania
diugoterminowe

2. zobowigzania
krétkoterminowe

11l. Naleznosci, w
tym:

1. naleznosci
diugoterminowe

2. naleznosci
krétkoterminowe

IV. Aktywa razem

V. Przychody ze
sprzedazy

VI. Nieoptacona

ATM Services
Sp. Z o.0.

1361

500

861

153

708

3275

257

3018

2830

2830
4637

10 347

mPay
International
Sp. zo.0.

7 336

9 250

(1914)

(510)

(1 404)

2052

2052

65

65
9 387

10

mPay S.A.

1004

6 900

(5 897)

(1 756)

(4 142)

8 739

110

8 629

1165

1160
9743

338

Rec-order
Sp. zo.0.

15

100

(85)

(69)

(16)

12

12
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lloggo Sp. z
0.0.

123

500

(377)

(354)

(23)

41

41

19

19
164

37

Cineman Sp. z
0.0.

448

1000

(552)

(298)

(254

91

91

142

142
538

208

KLK —
Technologie
Informatyczne
Sp. zo.0.

12 272

533

11739

8 079

3660

38 146

5671

32 475

2978

148

2830
50 418

78 770

Software Sp. z

2578

250

1321

1007

1007

3142

370

2772

2154

2154

5720

7776

CBR ATM-
LAB Sp. z
0.0.

75

50

25

)

34

713

713

702

702
788

2719

Linx
Telecommunications

127 108

530

227 647

(101 069)

(107 511)

6 372

22548

1069

20 353

28719

28 719
149 656

104 728

Impulsy Sp.

Z 0.0.

1528

130

930

468

471

(©)

959

959

323

323
2 486

1832
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przez emitenta
warto$¢ udziatéow
w jednostce

VII.Otrzymane lub
nalezne
dywidendy od
jednostki za
ostatni rok
obrotowy
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- - 1726
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AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2008 31/12/2007

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 1795 3033
Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym - -
1795 3033

Spotka udzielita trzem podmiotom powigzanym pozyczek oprocentowanych wedlug stawek
poréwnywalnych do $rednich stawek oprocentowania kredytow komercyjnych. Dodatkowe informacje
dotyczace tych kredytow przedstawiono w nocie 27.

NOTA 14.
POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2008 31/12/2007
Kaucje gwarancyjne 30 26
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 8 557 14 875
Optacone z gory koszty serwisu 11 126
Nieuzyskany dochéd finansowy na sprzedazy ratalnej (700) (1 342)
7 898 13 685

w tym, ptatne w okresie:
od 1 do 2 lat 3740 5482
od 3 lat do 5 lat 4 828 9088
powyzej 5 lat 30 457

Kaucje gwarancyjne obejmujg zatrzymane przez klientéw kwoty w zwigzku z dostarczonymi ustugami
i towarami — w wiekszosci przypadkéw kaucje takie zatrzymywane sg na okres od 1 do 5 lat. Kaucje nie
podlegaja waloryzacji. Naleznosci z tytutlu dostaw obejmujg czes¢ naleznosci z tytutu sprzedazy jakie
spotka otrzyma w terminie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nalezno$ci wykazane na 31 grudnia 2007 i 31 grudnia 2008 roku maja termin sptaty przypadajgcy do 2013
roku. Wynikajg one ze sprzedazy z odroczonym terminem pfatnosci, ktérej wartos$¢ zostata wyceniona w
wartosci godziwej i odpowiada wartosci biezacej zaptaty. Dla celéw zdyskontowania naleznych rat przyjeto
WIBOR 12M oraz marze rynkowg opartg o marze kredytu jednostki dominujgcej. Odsetki sg ujmowane jako
przychody finansowe w odpowiednich okresach zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci - ponad wynikajacy z normalnych warunkéw jakimi operuje
Spoitka - dotyczy incydentalnych transakcji sprzedazy. Spétka nie ma zasady co do stosowania znaczaco
odlegtych terminéw ptatnosci jak réwniez stosowania procedur sprzedazy ratalnej.

Optacone z gory koszty ustug serwisowych to optacone ustugi zwigzane ze s$wiadczeniem ustug
serwisowych w kolejnych okresach przekraczajacych umownie 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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NOTA 15.
ZAPASY

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2008 31/12/2007
Materiaty 987 938
Produkcja w toku - -
Towary 10 009 5773
Odpisy aktualizujace (655) (386)
10 341 6 325

Zapasy wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych w Nocie 2. Skutki utworzenia oraz odwrécenia
odpiséw aktualizujgcych odnoszone sg w koszt wlasny sprzedazy, jako koszt zuzytych zapaséw.

NOTA 16. o
NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALE ZNOSCI

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2008 31/12/2007

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 943 5129
Naleznos$ci handlowe od jednostek pozostatych 59 587 59 321
Naleznosci z tytutu podatkéw 246 31
Zaliczki przekazane 79 84
Pozostale naleznosci 180 172
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 212 304
Nieuzyskany dochéd finansowy na sprzedazy ratalnej (642) (896)
Odpisy aktualizujace (479) (578)
60 126 63 567

Warunki handlowe z podmiotami powigzanymi przedstawione zostaly w Nocie 27. Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie w okresie od 14 do
35 dni. Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej obejmowane sg w 100% odpisem.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych i pozostatych nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowych
wykazanych w bilansie.
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Analiza wiekowa nale znosci handlowych nie obj etych odpisem aktualizuj acym

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2008 31/12/2007
biezace, z tego: 52 621 52 548
od jednostek powigzanych 576 4842
od jednostek pozostatych 52 045 47 888
przeterminowane, z tego:
od jednostek powigzanych 367 287
do 180 315 182
180 — 360 34 105
powyzej 360 18 0
od jednostek pozostatych 7 542 10 841
do 180 7121 10473
180 — 360 115 129
powyzej 360 306 239
60 530 63 858
Analiza zmian odpiséw na nale znosci
Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2008 31/12/2007
Bilans otwarcia 578 537
Zwiekszenia, w tym: 139 115
- Utworzenie 139 115
Zmniejszenia, w tym: 238 74
- Rozwigzanie 16 37
- Wykorzystanie 222 37
Bilans zamkniecia 479 578
60 830 63 567
Analiza wiekowa nale znos$ci dochodzonych na drodze s adowej
Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2008 31/12/2007
od jednostek pozostatych 212 304
powyzej 360 152 218
powyzej 720 60 86
212 304
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NOTA 17.
INNE AKTYWA OBROTOWE oraz INNE NALE ZNOSCI FINANSOWE

Koniec okresu Koniec okresu

INNE AKTYWA OBROTOWE 31/12/2008 31/12/2007

Optacone koszty serwisu 1139 1259
Réznice kursowe niezrealizowane od uméw leasingowych 6 664

Z géry oplacone prenumeraty, czynsze, ubezpieczenia 349 83

Pozostate 1 22

8 153 1 364

Inne aktywa obrotowe obejmujg wydatki zwigzane z kosztami przysztych okreséw. W szczegdlnosci sg to
poniesione z gory opfaty za ustugi. Aktywa te rozliczane sg w koszty dziatalnosci zgodnie z uptywem czasu
lub wielkoscig $wiadczen w zaleznosci od ich charakteru.

Jak juz zostalo powiedziane w ,Zasadach rachunkowosci — Transakcje w walutach obcych”, Spoétka na
mocy MSR 1 817 zastosowata w biezacym sprawozdaniu finansowym czesciowe odstepstwo od MSR 21
polegajace na tym, ze réznice kursowe od walutowych zobowigzan leasingowych zostaty zaliczone w
koszty finansowe spodiki danego okresu sprawozdawczego jedynie w tej czesci, w ktorej dotyczyly
faktycznie zaptaconych rat. Pozostala warto$é réznic kursowych zostata odniesiona w rozliczenie
miedzyokresowe kosztéw, ktére beda odnoszone w koszty finansowe w poszczegdllnych okresach
kwartalnych, w ktérych sptacane sg raty leasingowe. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw beda przy tym
modyfikowane o réznice kursowe od zobowigzan leasingowych (zaréwno dodatnie, jak i ujemne)
powstajgce w przysztych okresach. Odstepstwo od MSR 21 bedzie stosowane przez Spoéitke do czasu
ustabilizowania sie kurséw walutowych na poziomie odpowiadajacym realnej wartosci nabywczej ztotego.

Szczegotowe wyliczenia i skutki finansowe zastosowanego rozwigzania prezentacji roznic kursowych od
walutowych zobowigzan leasingowych zostaly przedstawione w Nocie 24: Pozostale zobowigzania
finansowe.

. ] Koniec okresu Koniec okresu

INNE NALEZNOSCI FINANSOWE 31/12/2008 31/12/2007
Wycena transakcji forward otwartych na koniec okresu 62 -
62 -

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2008 roku Spotka posiadata nastepujace otwarte transakcje terminowe typu
forward:

e Data zawarcia: 14-11-2008; data rozliczenia: 17-02-2009; wartos¢: 800 000USD po kursie zakupu
2,9343 w BRE Bank SA,;

e Data zawarcia: 24-11-2008; data rozliczenia: 17-02-2009; wartos¢ 64 000USD po kursie zakupu
3,044 w BRE Bank SA;

» Data zawarcia: 24-11-2008; data rozliczenia: 15-01-2009; warto$¢ 400 000USD po kursie zakupu
3,0305 w Fortis Bank;

e Data zawarcia: 25-11-2008; data rozliczenia: 26-01-2009; wartos¢ 57 000USD po kursie zakupu
2,9461 w BRE Bank SA,;

» Data zawarcia: 8-12-2008; data rozliczenia: 5-01-2009; warto$¢ 34 000USD po kursie zakupu
3,0220 w BRE Bank SA;

» Data zawarcia: 11-12-2008; data rozliczenia: 2-03-2009; warto$¢ 144 000USD po kursie zakupu
3,0374 w BRE Bank SA,;

e Data zawarcia: 11-12-2008; data rozliczenia: 15-01-2009; wartos¢ 56 000USD po kursie zakupu
3,0245 w Fortis Bank.

50



ATM S.A. Raport roczny na 31.12.2008 roku

Spotka podjeta decyzje o zawarciu powyzszych uméw w toku podstawowej dziatalnosci w celu realizacji
swoich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Wycena wymienionych kontraktow wplyneta na podwyzszenie
wyniku finansowego Spoétki o 62 tys. PLN.

NOTA 18. _
$RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2008 31/12/2007

Srodki pieniezne w kasie 24 252
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 888 62 579
Lokaty krotkoterminowe 1311 42
2223 62 873

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysoko$é
uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa
deponowane na rozne okresy, od jednego dnia do 3 miesiecy, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw jest réwna ich wartosci bilansowe;.

NOTA 19.
KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2008 31/12/2007
Zarejestrowany kapitat akcyjny 34 200 34 200
Korekta hiperinflacyjna 197 197
34 397 34 397
Zarejestrowany kapitat podstawowy obejmuje:
Warto$é Data Prawo do
Seria Liczba akcji nominalna rejestracji dywidendy Sposoéb pokrycia Rodzaj akcji
A 36 000 000 34 200 000 5.12.2007 *) Gotoéwka Zwykle
Warto$¢é nominalna jednej akcji w ztotych: 0,95

*) wszystkie akcje majg prawo do dywidendy za 2008 rok w wysokosci 0,16 zt na jedng akcje.
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Zastosowanie MSR 29 ,Sprawozdawczo $¢é w warunkach hiperinflacji’

Zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ w warunkach hiperinflacji’, ATM S.A. wprowadzita korekte
hiperinflacyjng kapitalu podstawowego w oparciu o miesieczne wskazniki wzrostu cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych w warto$ci 197 tys. PLN. Cato$¢ kapitalu z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
powstata po okresie hiperinflacji, stad korekta hiperinflacyjna nie objeta tego sktadnika kapitatow wiasnych.

Program Motywacyjny

Na podstawie uchwaty Nr 11/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 5
czerwca 2008 roku zostat zatwierdzony Program Motywacyjny dla Pracownikow Grupy Kapitalowej ATM
S.A. na lata 2008-2010. Uchwalg tg zostata wyrazona zgoda na nabycie przez Spoétke w latach 2008-2010
nie wiecej niz 1 500 000 akcji wikasnych na potrzeby Programu za kwote nie wiekszg niz 13,5 min zk.

Programem objeci sg pracownicy i wspotpracownicy Spotki, czionkowie Zarzadow oraz pozostali
pracownicy i wspoétpracownicy spétek Grupy Kapitatowej ATM S.A.

Uczestnicy Programu uzyskujg prawo nabycia od Spéiki jej akcji po cenie nominalnej (opcje nabycia akcji).

Liste uprawnionych do nabycia opcji w kazdym z trzech okreséw tworzy Zarzad ATM SA, a zatwierdza
Rada Nadzorcza.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spotka posiada 298 618 akcji wkasnych o wartosci 1 984 355,99 ziotych.
Akcje te znajdujg sie w posiadaniu Spoiki zgodnie z wytycznymi dotyczacymi realizacji Programu
Motywacyjnego Spoiki.

W 2008 roku w ramach Programu Motywacyjnego zostato przyznanych 439 800 opcji nabycia akciji.
W kolejnych okresach zostanie przyznanych nie wiecej niz:

e wroku 2009: 500 000 opcji nabycia akciji,
e wroku 2010: 560 200 opcji nabycia akciji.

Niewykorzystane opcje w danym okresie moga by¢ wykorzystane w okresach nastepnych.
W uzasadnionych przypadkach liczba opcji w danym okresie moze by¢ powiekszona o nie wiecej niz 15%,
z zastrzezeniem tgcznego limitu 1 500 000 opciji.

Na podstawie przyznanych opcji nabycia akcji akcje beda mogly by¢ nabywane przez uczestnikéw
Programu na podstawie umowy zawartej ze Spotka, w ktérej beda zawarte miedzy innymi nastepujace
postanowienia:

« nabywane akcje bedg przekazane na rachunek inwestycyjny osoby uprawnionej prowadzony przez
Dom Maklerski wskazany przez Spotke,

e o0soba uprawniona zawrze umowe z Domem Maklerskim w wyniku ktérej 4/5 nabytych akcji bedzie
objete blokadg (zakazem zbywania i ustanawiania na nich zabezpieczen),

« blokada bedzie zwalniana po 1/5 puli nabytych akcji co roku od dnia przekazania akcji na rachunek
inwestycyjny osoby uprawnione.

Spotka ma prawo do odkupu, a osoba uprawniona ma obowigzek sprzedazy po cenie nominalnej akcji
objetych blokada na jej rachunku inwestycyjnym jezeli:

1) nastgpi rozwigzanie lub wygasniecie z jakiegokolwiek tytutu zawartej przez spotke Grupy z
uczestnikiem Programu umowy o prace albo innej umowy na podstawie ktdrej uczestnik swiadczy
dla jednej ze spoétek Grupy ustugi lub prace;

2) nastgpi ciezkie naruszenie przez uczestnika Programu jego obowigzkéw wynikajacych z umowy o
prace albo innej umowy o charakterze cywilno-prawnym, na podstawie ktdrej uczestnik swiadczy
dla jednej ze sp6tek Grupy ustugi lub prace;

3) uczestnik Programu prowadzi¢ bedzie dziatalnos¢ konkurencyjng wobec Spoiki lub jednej ze
spétek Grupy bez pisemnej zgody Zarzadu ATM S.A.;

4) wobec uczestnika Programu zostanie prawomocnie orzeczony zakaz petnienia funkcji w organach
spétek kapitatowych lub tez zakaz prowadzenia dziatalnosci gospodarczej;

5) uczestnik Programu zostanie skazany prawomocnym wyrokiem za ktérekolwiek z przestepstw, o
ktorych mowa w art. 585-592 i 594 k.s.h., przestepstw okreslonych w dziale X ustawy z dnia 29
lipca 2005 o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 Nr 183, poz. 1538), przestepstw
gospodarczych, o ktérych mowa w art. 296-306 Kodeksu karnego, albo inne przestepstwo, ktérego
popetnienie zwigzane byto bezposrednio z petnieniem funkcji cztonka zarzadu spokki kapitatowe).
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Liczba opcji nabycia akcji ma zastosowanie do akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,95 zt. W przypadku
podziatu (splitu) akcji Spoitki ilosci te zostang zwiekszone w tym samym stosunku, w jakim nastepuje
podziat akciji.

Struktura wta $cicielska

Struktura wtascicielska kapitalu podstawowego ATM S.A. na dzien 31 grudnia 2008 roku przedstawia sie
nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji %  Liczba akcji* %
31/12/2008 31/12/2007
Tadeusz Czichon — Wiceprezes Zarzadu 5948 712 16,52% 5904 000 16,40%
Roman Szwed — Prezes Zarzadu 3663073 10,18% 3635984 10,10%
Polsat OFE 3597 172 9,99% 3580920 9,95%
ING Nationale-Nederlanden Polska OFE 3493844 9,71% 3505 144 9,74%
AIG TFI 1 860 624 5,17% 1 860 624 5,17%
PKO TFlI 1813435 5,04% 1917 896 5,33%
Pozostali akcjonariusze 15623 140 43,39% 15595 432 43,31%
36 000 000 100,00% 36 000 000 100,00%

*liczba akcja na dzieh 31.12.2007r. zostata przeliczona wg liczby akcji posiadanych po splicie z dn.
10.01.2008 r.

Powyzsze dane uwzgledniajg stan posiadania akcji 0séb fizycznych na dzien niniejszego dokumentu.

Dane dotyczace POLSAT OFE oraz ING Nationale-Nederlanden Polska OFE odnoszg sie do liczby akcji
posiadanych przez tych akcjonariuszy w dniu 31 grudnia 2008 roku na podstawie ,Rocznej struktury
aktywow”. Dane dotyczace AIG TFI odnosza sie do liczby akcji posiadanych przez tego akcjonariusza
podanej w zawiadomieniu z dnia 13 lipca 2007 roku i liczby przydzielonych akcji serii H w dniu 9 sierpnia
2007 roku. Dane dotyczace PKO TFI pochodzg z zawiadomienia otrzymanego przez Spoétke od
Akcjonariusza w dniu 30 stycznia 2009 roku. Spoétka nie posiada informacji od innych Akcjonariuszy o
ewentualnej zmianie ich stanu posiadania akcji po wskazanych datach.

Zarzad Spokki nie otrzymat takze innych zawiadomien o przekroczeniu progu 5% przez akcjonariuszy
nabywajacych akcje w obrocie gietdowym.

Kapitaty rezerwowe

Spotka tworzy kapitat rezerwowy zgodnie ze statutem. Na kapitat rezerwowy moze by¢ przeznaczony zysk
spotki przeznaczony do podziatlu w nastepnych okresach, badz na pokrycie szczeg6lnych strat lub innych
wydatkow.

Zyski zatrzymane

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2008 31/12/2007

Zyski zatrzymane z lat poprzednich, w tym:
Kapitat zapasowy tworzony ustawowo 11 466 11 466
Z podzialu zysku ponad ustawowg warto$é 1129 1524
Zysk (strata) biezacego okresu 10 452 18 491
23 047 31481

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmujg w calosci zyski zatrzymane w Spoéice decyzjg jej
akcjonariuszy oraz skutki implementacji MSSF.
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Zgodnie z art. Art. 396 81 Kodeksu Spétek Handlowych, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat
zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopéki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu zaktadowego. Ta cze$¢ kapitatu zapasowego (zyskow
zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.

NOTA 20.
POZYCZKI | KREDYTY BANKOWE

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2008 31/12/2007

Kredyty bankowe 10 227 -
Pozyczki - -
10 227 -

ATM S.A. korzysta w BRE Bank SA z linii kredytowej do wysokosci 10 min zt oraz w Fortis Bank Polska
S.A. z wielocelowej linii kredytowej do wysokosci 15 min zt. Spétka moze wykorzystac te forme kredytu w
postaci linii na gwarancje oraz kredytu w rachunku biezgcym.

Podziat walutowy kredytow

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2008 31/12/2007
Kredyty w ztotych (PLN) 10 227 -
Kredyty w EURO (EUR) - -
10 227 -
Srednie stopy oprocentowania kredytow
Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2008 31/12/2007
Kredyty bankowe w rachunku biezacym 6,91% -

Kredyty bankowe w zilotych - -
Kredyty bankowe w EUR -

SzczegoOtowe informacje na temat zadluzenia z tytutu ww. kredytow zostaty przedstawione w tabelach
ponize;j.
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Specyfikacja zobowi gzan z tytutu kredytéw bankowych na 31 grudnia 2008 rok u

Kredytodawca

Fortis Bank
Polska SA
(kredyt w
rachunku
biezacym)

BRE Bank SA
(kredyt w
rachunku
biezgcym)

Wartos¢ bazowa kredytu

Kwota Kwota
kredytu kredytu
w tys. w

PLN walucie Waluta

Czes¢ Czesé
krétkoterminowa diugoterminowa
Kwota Kwota
Kwota kredytu Kwota kredytu
kredytu w kredytu w

w PLN walucie

w PLN walucie

Oprocentowanie

15 000 - -

10 000 - -

25 000 -

6 387 -

3840 -

10 227 -

WIBOR 1M plus
marza banku

WIBOR ON plus
marza banku

Termin
sptaty

28.05.2009

28.08.2009

Zabezpieczenie

-weksel in blanco;

- oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji

-weksel In blanco z
deklaracjg wekslowa
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NOTA 21.
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia 2007 roku spétka nie posiada rezerw na zobowigzania.

NOTA 22.
DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW ORAZ INNE
ZOBOWIAZANIA

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2008 31/12/2007
Zobowigzania z tytutlu dostaw - wobec jednostek powigzanych - -
Zobowigzania z tytutlu dostaw - wobec pozostatych jednostek - -
Dotacje otrzymane na finansowanie aktywow trwatych 2 887 3226
Inne 3 -
2 890 3226

w tym wymagalne:
od 1do 2 lat 496 418
od 3 lat do 5 lat 1487 418
powyzej 5 lat 907 2390

Dotacje otrzymane na finansowanie aktywow trwatych dotyczg rozbudowy i modernizacji infrastruktury
telekomunikacyjnej oraz centrum kolokacyjnego w Warszawie.

NOTA 23.
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW ORAZ INNE
ZOBOWIAZANIA

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2008 31/12/2007

Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych 4699 1320
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pozostatych 38 841 44 838
Zobowigzania z tytutu z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych 6 770 8 970
Zaliczki otrzymane - 170
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 411 5
Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 3306 7192
- rozliczenia z tytutu zalegtych urlopow 285 188

- rozliczenia z tytutu nie zafakturowanych kosztéw 1891 6478

- dotacje 761 52

- przychody przysztych okresow 306 474

- pozostate zobowigzania 63 -
54 027 62 495
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy
sie w okresie od 7 do 90 dni.

W 2007 i w 2008 roku Spoétka nie byta uzalezniona od waskiego grona dostawcéw. Tylko zakupy od
jednego dostawcy przekroczyty prog 10% zakupéw ogétem — sytuacja ta dotyczy Cisco Systems, ktérego
udziat w 2007 roku wynosit 28, 5% ogélnej puli zakupéw Spéiki, a w 2008 roku 36,7%. Ze wzgledu na
stabilng pozycje Cisco, jako lidera rynku technologii informatycznych na swiecie oraz wysoce pozytywny
rozwoj wspoOtpracy, wsparty takze koniecznoscig jej certyfikacji, nie ocenia sie ww. uzaleznienia jako
mogacego nies¢ znaczace ryzyko koncentracji dostawcow. Zobowigzania wobec tego dostawcy na dzien
31 grudnia 2007 roku wynosity 17 786 tys. PLN, na dzieh 31 grudnia 2008 roku 26 698 tys. PLN

NOTA 24.
POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

Pozostale zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz z tytutu
zawarcia umowy na finansowanie wierzytelnosci. Szczego6towe informacje na temat tych zobowigzan
zostaly zaprezentowane ponizej.

31/12/2008 31/12/2007
Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 18 315 13078
Dilugoterminowe zobowigzania z tytutu finansowania wierzytelnosci 3277 -
Razem diugoterminowe 21592 13078
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 8 263 4911
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu finansowania wierzytelnosci 3443 -
Razem diugoterminowe 11 706 4911
Razem zobowi gzania finansowe 33 298 17.989

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2008 31/12/2007
Wartoéé zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wymagalnych w
ciggu:
- jednego roku 9216 5704
- dwdch do pieciu lat 19 364 9848
- powyzej 5 lat - 4102

28 580 19 654

Przyszie koszty odsetkowe (-) (2 002) (1 665)
Wartos¢ biezaca przysztych zobowigzan 26 578 17 989
w tym:
Kwoty wymagane w ciggu kolejnych 12 m-cy (ujete
w zobowigzaniach krotkoterminowych) 8 263 4911
Kwoty wymagane w okresie po 12 miesigcach w ciggu: 18 315 13 078
- dwdch do pieciu lat 18 315 9233
- powyzej 5 lat - 3846
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Przedmiotem uméw leasingu finansowego sa maszyny i urzadzenia, $rodki transportu oraz licencje na
oprogramowania stanowigce wartosci niematerialne i prawne. Na 31 grudnia 2008 roku Spétka byta strong
98 uméw w ramach ktorych leasingowata aktywa trwate o tacznej wartosci netto na ten dzien 25 823 tys.
PLN.

Na 31 grudnia 2007 roku Emitent byt strong 85 umow, w ramach ktérych leasingowata srodki trwate
0 facznej wartosci netto na ten dzien w wartosci 16 580 tys. PLN.

Umowy nie przewiduja warunkowych optat leasingowych, jak réwniez zadnego rodzaju sub-leasingu.
W wiekszosci umow znajduje sie klauzula co do opcji zakupu, po cenie umownej nizszej od wartosci
godziwej przedmiotu leasingu. Umowy nie nakiadajg na leasingobiorce zadnych restrykcji, za wyjgtkiem
ptatnosci zobowigzan wynikajgcych z rat leasingowych oraz ogdinych warunkéw wtasciwego uzytkowania
przedmiotu leasingu.

Umowy leasingu zawarte zostaly na okres od 36 do 72 miesiecy i sg denominowane w EUR, JPY lub
w PLN. Zawarcie umoéw denominowanych w walutach obcych byt podyktowany znacznie nizszymi stopami
procentowymi oraz — jak sie wydawalo — stabilnej, mocnej pozycji ziotego w stosunku do innych walut
w perspektywie s$rednioterminowej. Dzieki nizszym stopom procentowym oraz umacnianiu ziotego
w okresie od 2004 do potowy 2008 roku Spoétka ptacita mniejsze raty leasingowe, niz w przypadku zawarcia
umow leasingowych wyrazonych w ziotych.

Gwattowna deprecjacja ztotego postepujaca od sierpnia 2008 r. spowodowata, ze wartos¢ zobowigzan
ATM S.A. wynikajacych z umoéw leasingowych, a wyrazonych w walutach obcych, w przeliczeniu na ziote
znaczaco wzrosta. Co prawda w nieznacznym stopniu przeklada sie ten wzrost na wydatki Spoétki
wynikajgce z biezacych rat leasingowych, ale — o ile sytuacja na rynku walutowym nie ulegtaby poprawie —
catkowita warto$¢ zobowigzan pozostajgca do sptaty do roku 2013 bytaby znacznie wieksza. Niewiele
poprawia te sytuacje fakt, ze rynkowa warto$¢ przedmiotu leasingu, jako urzadzen importowanych, takze
rosnie wraz z wzrostem kurséw walut obcych.

Catkowita wartos¢ réznic kursowych obliczonych na podstawie aktualizacji zobowigzan leasingowych w
2008 roku wyniosta 7 220 437,12 zt. Taka zmiana powoduje, ze wartos¢ miesiecznej raty leasingowej
ptaconej przez spétke w roku 2009 wzrosnie o 161 974,64 zt miesiecznie.

Z ogo6lnej kwoty réznic kursowych od zobowigzan leasingowych naliczonych w 2008 roku, czes¢ tej kwoty,
to jest 556 459,87 zt przypada na raty leasingowe zaptacone w roku 2008 i obcigza koszty finansowe
okresu biezacego. Tymczasem wiekszos¢ tej kwoty, to jest 6 663 977,25 zl, dotyczy wzrostu wydatkow
spotki zwigzanych ze sptatg rat leasingowych w nastepnych okresach. Aby prawidtowo i rzetelnie wykazac
wptyw kosztéw zwigzanych z aktualizacjg zobowigzan leasingowych na dziatalno$¢ Spokki, Zarzad ATM
S.A. zdecydowal, na mocy MSR 1 817, o zastosowaniu czesciowego odstepstwa od MSR 21, w sposéb
opisany w rozdziale 2: ,Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz zasady (polityka)
rachunkowo$ci”.

Odniesienie czesci kosztow wynikajacych z réznic kursowych od zobowigzan leasingowych w rozliczenia
miedzyokresowe kosztow wymagaito obliczenia, jaka czesc¢ tych réznic przypada na poszczegoine okresy
kwartalne, w ktérych Spéika bedzie sptacata raty leasingowe. Koszty przypadajace na poszczegoéine okresy
zostaly okreslone proporcjonalnie do wartosci ptaconych rat leasingowych i przedstawiajg sie nastepujaco:

Rok Kwartat Kwota

491 053,31
484 214,06
481 787,48
486 121,30
483 363,17
479 287,19
479 716,67
485 620,32
486 892,43
481 959,45
464 364,19
416 447,38

[N

2009

2010

2011
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Rok Kwartat Kwota
1 169 534,62
172 299,21
171 111,01
167 646,99
135 280,81
94 951,54
32 326,11
0,00
RAZEM 6 663 977,25

2012

2013

AlOWIN(RP|[DlW|N

Spotka bedzie konsekwentnie przedstawiata rozliczenia miedzyokresowe kosztow wynikajgcych z wzrostu
lub zmniejszenia wartosci rat leasingowych do optacenia w przysztych okresach.

Jednoczes$nie Spétka prowadzi rozmowy z leasingodawcami majace na celu zmniejszenie skutkéw
ostabienia zlotego.

Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007

Warto$¢ zobowigzan z tytutu finansowania wierzytelnosci

wymagalnych w ciggu:

- jednego roku 3443 -
- dwdch do pieciu lat 3277 -
- powyzej 5 lat } )
6 720 -

Umowa finansowania wierzytelnosci zostatla zawarta z Fortis Bank Polska S.A. i dotyczy finansowania
naleznosci z tytutu sprzedazy ratalnej.

NOTA 25.
LEASING OPERACYJNY

Zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego — ATM S.A. jak o leasingodawca

Spotka jako leasingodawca operacyjny nie jest strong istotnych uméw. Umowy leasingu obejmuja gtdéwnie
umowy zwigzane z wynajmowaniem powierzchni biurowej na rzecz innych podmiotow.

Umowy te zawierane sg tak na okres okreslony jak i nieokreslony. Kazdorazowo umowy zawierajg klauzule
mozliwosci ich wypowiedzenia przez kazdg ze stron umowy, w umownym terminie nie przekraczajgcym
okresu 3 miesiecy. Spoétka nie zawiera w tego rodzaju umowach klauzul co do warunkowych optat
leasingowych, jak tez mozliwosci zawierania uméw sub-leasingu. Umowy zawierane przez Spéitke nie
naktadajg obowigzku zawarcia nowej umowy na podobny okres i réwnowazny skiladnik aktywow,
w przypadkach rozwigzania umowy pierwotnej. Umowy zawierajg w niektérych przypadkach koniecznosé
whniesienia kaucji przez leasingobiorce, jednakze ptatnosci te sg traktowane jako kaucje zwrotne nie
podlegajace waloryzaciji.

Charakter zawieranych uméw sprawia, ze Spoétka w zakresie w jakim jest leasingodawcg leasingu
operacyjnego, nie posiada umow o charakterze nieodwotalnym.
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Zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego — ATM S.A. ja ko leasingobiorca

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spotka jako leasingobiorca operacyjny byta strong umowy,
ktorej przedmiotem byt leasing nieruchomosci.

Charakter zawartej umowy sprawia, ze Spotka w zakresie w jakim jest leasingobiorcg leasingu
operacyjnego, nie posiada umow o charakterze nieodwotalnym.

Leasing nieruchomosci obejmuje Centrum Telekomunikacyjne ATMAN-Grochowska zlokalizowane
w Warszawie przy ul. Grochowskiej 21a. Zgodnie z umowg zawartg w dniu 21 grudnia 2005 roku oraz
aneksem do umowy z dnia 7 marca 2006 roku ATM S.A. dokonata sprzedazy nieruchomosci, w sktad ktorej
wchodzity prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw oraz posadowione na nich budynki, na rzecz Fortis
Lease Polska sp. z 0.0., a nastepnie objeta te nieruchomos¢ w leasing operacyjny. Platnosci leasingowe
denominowane sg w EUR i rozlozone na 180 rat miesiecznych (15 lat) z ptatnoscig ostatniej raty w dniu
21 stycznia 2021 roku. £gczna suma optat w okresie umowy wynosi 9 872 tys. EUR.

Warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu po okresie zakonczenia umowy zostala ustalona na 5 573 tys. EUR,
w tym warto$¢ wieczystego uzytkowania gruntéw 1 613 tys. EUR oraz warto$¢ budynkéw 3 961 tys. EUR.

Wedtug umowy, korzystajgcy lub wskazany przez niego inny podmiot moze po zakohczeniu podstawowego
okresu umowy zakupi¢ przedmiot leasingu za cene réwng ww., ustalonej koncowej wartosci godziwe;.
W przypadku braku wykorzystania powyzszej opcji korzystajacy zaptaci na rzecz leasingodawcy optate
manipulacyjng w wysokosci 7% wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu, ktéra to warto$¢ poczatkowa
zostala ustalona na 10 660 tys. EUR.

Wedtug umowy, korzystajgcemu nie przystuguje prawo jej wypowiedzenia, za wyjatkiem sytuacji kiedy
ewentualna zmiana rat leasingowych lub zmiany w strukturze wtasnosciowej korzystajacego spowodujg
brak optacalnosci w kontynuowaniu umowy. W takich przypadkach, dodatkowo, korzystajagcy ma prawo
zazadac¢ zawarcia umowy zakupu przedmiotu leasingu za kwote bedacg sumag czesci rat naleznych do
konca trwania leasingu oraz wartosci koncowe;.

Koszty minimalnych optat leasingowych z tytutlu leasingu nieruchomosci w poszczegodlnych okresach
wyniosty odpowiednio w roku 2008 2 916 tys. zt, a w roku 2007 3 013 tys. zi.

Minimalne optaty leasingowe dotyczace leasingu nieruchomosci ksztaltujg sie w nastepujacy sposob:

Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
do 1 roku 2744 2 843
od 1 roku do 5 lat 10 977 12 394
powyzej 5 lat 19 439 25 045
33160 40 282
NOTA 26.
NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Nalezno sci Warunkowe
Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
Dochodzone na drodze sadowej naleznosci finansowe 291 291
291 291
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Na dzien 31 grudnia 2008 roku, naleznosci warunkowe obejmujg dochodzone na drodze sgadowej aktywa
finansowe w postaci naleznosci z tytutu wykupu bonéw komercyjnych. Naleznosci te objete sg
postepowaniem odszkodowawczym. W ocenie Spétki, ATM S.A. wprowadzona zostata w btad przez BWE
S.A., co do faktycznego stanu emitenta bonéw dtuznych — firmy DANMAG S.A. z Zielonej Géry. Z powodu
zlej kondycji, DANMAG S.A. nie byt w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie bonéw dtuznych. We
wrzesniu 2007 r. Sad Okregowy zasadzit kwote 300 tys. zt wraz z odsetkami na korzys¢ ATM S.A.
Komornik dokonat zabezpieczenia catej zasadzonej kwoty. Od tego wyroku BWE wniést apelacje. Na dzien
31 grudnia 2008 roku nie ma jeszcze prawomocnego rozstrzygniecia. W ocenie Spoétki wyrok Sadu
Okregowego zostanie podtrzymany.

Zobowi gzania Warunkowe

Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
Na rzecz jednostek powi agzanych: - -
Na rzecz jednostek pozostatych: -
1. Otrzymane gwarancje bankowe:
- ha zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktu i
gwarancje wadialne 2 454 7 304
2. Zabezpieczenia wekslowe:
-poreczenia uméw na dofinansowanie projektéw ze srodkéw
unijnych 2 500 2500
4 954 9 804

Gwarancje wadialne oraz gwarancje dobrego wykonania kontraktu na 31 grudnia 2008 roku obejmowaty
gwarancje udzielone przez BRE Bank SA w wartosci 1 195 tys. PLN, Bank Millennium S.A. w wartosci 513
tys. PLN oraz Bank DnB NORD Polska S.A. w wartosci 746 tys. PLN.

ATM S.A. otrzymata w 2006 r. i w 2007 r. dotacje z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci na
finansowanie rozbudowy i modernizacje infrastruktury telekomunikacyjnej oraz rozbudowe centrum
kolokacyjnego. Zabezpieczeniem zwrotu $rodkéw w razie niewypetnienia zobowigzan wynikajacych
z umowy na dofinansowanie wymienionych projektéw sg dwa weksle w wysokosci 1 250 tys.zt kazdy.

NOTA 27.
INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Identyfikacja podmiotéw powi gzanych

1. Podmioty powi gzane ze Spétk

Podmiotami powigzanymi z ATM S.A. , oprocz podmiotow w ktérych Spéika posiada udziaty
kapitalowe, sg jednostki powigzane poprzez Cztonkéw Zarzadu podmiotu dominujgcego. Do jednostek
tych naleza;

e A. Chalimoniuk i Wspélnicy, ATM S.J. — powigzana poprzez osobe p. Tadeusza Czichona, ktory
w tej jednostce jest jednym z czterech wspdlnikdw, zas w jednostce dominujacej (ATM S.A.) pehi
funkcje Wiceprezesa Zarzadu i jednoczesnie jest jednym z akcjonariuszy posiadajacych powyzej
5% akcji w ATM S.A. (Nota 17),

e ATM PP sp. z 0.0. — powigzana poprzez osobe p. Tadeusza Czichona, ktéry w tej jednostce petni
funkcje Prezesa Zarzadu bedac jednoczesnie jej udzialowcem posiadajacym okoto 25% udziatéw.
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Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug normalnych cen
rynkowych. Zalegte zobowigzania i naleznosci na koniec roku obrotowego nie sg zabezpieczane, a ich
rozliczenie odbywa sie gotéwkowo. Naleznosci od podmiotéw powigzanych nie sg obejmowane zadnymi
gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi.

W stosunku do podmiotéw powigzanych w okresach objetych niniejszymi informacjami finansowymi zakres
wzajemnych transakcji obejmowat:

e transakcje handlowe obejmujace kupno i sprzedaz wyrobdw, materiatow i ustug,
« transakcje zwigzane z dzierzawg infrastruktury telekomunikacyjnej,
e pozyczki udzielone.

W roku obrachunkowym Spétka nie przeprowadzata transakcji z jednostkami powigzanymi oraz innymi
osobami powigzanymi na warunkach odmiennych od warunkéw rynkowych.

Wartos¢ i zakres transakcji handlowych przedstawia tabela ponizej:

Sprzedaz na Zobowigzania

rzecz Zakupy od Naleznosci od wobec

podmiotow podmiotow podmiotow podmiotow

Podmiot powigzany Rok powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
inOne S.A. (poprzednio ATM Service 2008 1286 1397 97 84
Sp-z0.0) 2007 125 441 75 19
mPay International Sp. z 0.0. 2008 562 0 73 0
2007 19 0 1 0

lloggo Sp. z 0.0. 2008 4 22 20 0
2007 30 27 15 0

mPay S.A. 2008 511 256 18 311
2007 928 0 261 0

Rec-order Sp. z 0.0 2008 10 0 12 1
2007 9 0 12 0

Cineman sp. z 0.0. 2008 101 5 21 0
2007 46 0 9 0

KLK S.A 2008 8 306 6 600 18 3584
2007 3728 1477 476 669

ATM PP Sp. z o.0. 2008 126 21 702 3 43
2007 16 3928 4232 494

A. Chalimoniuk i Wspélnicy, ATM S.J. 2008 1 859 0 24
2007 4 686 0 24

Sputnik Software sp. z 0. o. 2008 10 19 0 0
2007 25 4 0 0

CBR ATM Lab sp. z 0. o. 2008 1543 2532 615 652
2007 16 0 11 0

Impulsy Sp. z o.0. 2008 41 0 30 0
2007 0 0 0 0

Linx Telecommunication B.V. 2008 354 59 72 0
2007 15 19 37 9

Razem 2008 12 855 33451 943 4 699
2007 4961 6 582 5129 1215
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W ramach transakcji z podmiotami powigzanymi nie wystapity w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym odpisy aktualizujace naleznosci od tych podmiotéw, jak réwniez naleznosci spisane.

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym przedstawia tabela ponizej:

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2008 31/12/2007
mPay International Sp. z 0.0. 1116 2021
Sputnik Software Sp. z o.0. 612 1012
mPay S.A. 67 -
1795 3033

2. Czlonkowie organéw zarz adzajacych i nadzorczych oraz bliscy cztonkowie ich rodzi n

Innymi podmiotami powigzanymi Spéiki sg czionkowie organdw zarzadzajgcych i nadzorczych (fgcznie
z kadrg kierownicza), oraz osoby bedace bliskimi cztonkami rodziny tych oséb (tzn. partner zyciowy i dzieci,
dzieci partnera zyciowego oraz osoby pozostajace na utrzymaniu osoby lub jego partnera zyciowego), oraz
inne podmioty gospodarcze w ktorych czlonkowie zarzadu podmiotu dominujgacego petnig funkcje
zarzadcze lub sg ich udziatowcami.

Wynagrodzenie wy zszej kadry kierowniczej

Wynagrodzenia kadry kierowniczej obejmuje wynagrodzenia czionkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz
Dyrektoréw Jednostki Dominujgcej. Wynagrodzenia wyptacone tej grupie kadry w podziale na podstawowe
rodzaje $wiadczen prezentuje tabela ponizej:

Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2007 31/12/2007
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3409 3914
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
3409 3914

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze przedstawione powyzej dotycza:
Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2008 31/12/2007
Zarzad 900 900
Rada Nadzorcza 246 246
Dyrektorzy i kadra kierownicza 2 263 2 768
3409 3914
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Oprocz wyzej wymienionych wynagrodzen dyrektorzy i kadra kierownicza sa objeci Programem
Motywacyjnym. W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie byly na jej rzecz jak tez
na rzecz cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej udzielane pozyczki, gwarancje ani poreczenia.

W umowach z cztonkami Zarzadu zawarta jest klauzula o zakazie prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej
przez okres 3 miesiecy od zakonczenia petnienia swojej funkcji. Z tego tytutu jednostka dominujaca
zobowigzana jest do wyptaty rekompensaty w wysokosci trzymiesiecznego wynagrodzenia. Rekompensata
taka podlega zwrotowi w podwojnej wysokosci, jezeli warunek zakazu dziatalnosci konkurencyjnej nie
zostalby dotrzymany.

NOTA 28.
INSTRUMENTY FINANSOWE

1. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze bedzie zdolna kontynuowaé¢ dziatalno$¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dzieki optymalizaciji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

W Spéice dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej. W ramach tych przegladéw analizuje
sie koszty kapitalu i ryzyko zwigzane z poszczegélnymi jego kategoriami. Gtownymi sktadnikami
podlegajacymi ww. analizie sg:

e kredyty bankowe — ujawnione w nocie nr 20,

e $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty — ujawnione w nocie 18,

« kapital, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany — ujawnione w notach nr
19i 10.

Jednym z elementéw zarzgdzania ryzykiem jest polityka dywidendy. Zgodnie z nig inwestorzy powinni
otrzymywac coroczng dywidende, nie mniejsza niz odsetki z lokat bankowych. Spoétka ma zamiar wyptacac
roczng dywidende w wysokosci nie mniejszej niz stawka EURIBOR dla depozytéw rocznych w ostatnim
dniu roku obrotowego, zwiekszona dodatkowo o 0,5%, pomnozona przez wartos¢ gietldowa Spokki
w ostatnim miesigcu roku. Dywidenda przystuguje Akcjonariuszom, ktérzy juz zaufali Spotce i powierzyli jej
swoje srodki. Natomiast oferta objecia akcji przy podwyzszeniu kapitatu Spotki kierowana jest do nowych
inwestoréw lub inwestoréw planujacych zwiekszenie swojego kapitatowego zaangazowania w Spotce.

2. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktoérych korzysta Spétka naleza kredyty bankowe (nota 20),
umowy leasingu finansowego (nota 24), $rodki pieniezne i lokaty (nota 18). Gléwnym celem tych
instrumentéw jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosé Spoiki, zarzadzanie ryzykiem ptynnosci
oraz dorazne inwestowanie nadwyzek pilynnych srodkéw pienieznych. Spoétka posiada takze inne
instrumenty finansowe, do ktérych nalezg naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (noty 14, 16, 22
oraz 23), ktére jednak powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gléwne ryzyka wynikajace z instrumentow finansowych Spéitki obejmujg ryzyko kredytowe i ptynnosci oraz
ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Narazenie i zrodla tych ryzyk zostaly przedstawione
w kolejnych punktach ponize;j.

Spotka nie posiada aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej, przeznaczonych do obrotu,
wbudowanych i pochodnych instrumentéw finansowych. Spétka nie stosuje takze rachunkowosci zabez-
pieczen jak réwniez w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie udzielata pozyczek (z wyjatkiem
pozyczek udzielanych spétkom zaleznym) i nie byta strong gwarancji finansowych.

W trakcie 2007 i 2008 roku:

e nie dokonano zadnych reklasyfikacji pomiedzy kategoriami instrumentéw finansowych w rozu-
mieniu MSR 39,

« Spotka nie rozporzadzata aktywami finansowymi w sposob uniemozliwiajacy usuniecie ich z bilansu
pomimo przekazania ich stronie trzeciej,

« Spotka nie otrzymata zadnych aktywéw finansowych i nie-finansowych w ramach egzekucji zabez-
pieczenia swoich aktywdw finansowych.

64



ATM S.A.
3. Znaczace zasady rachunkowo $ci

Raport roczny na 31.12.2008 roku

Szczegobtowy opis znaczacych zasad rachunkowosci i stosowanych metod, w tym kryteriéw ujecia, podstaw
wyceny oraz zasad rozpoznawania przychoddéw i kosztéw w odniesieniu do poszczegdlnych kategorii
aktywéw finansowych, zobowigzan finansowych i instrumentow kapitatowych ujawniono w nocie nr 2 do

sprawozdania finansowego.

4. Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe w podziale na kategorie (wedtug MSR 39) przedstawiajq sie nastepujgco:

Aktywa finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach zabezpieczajacych

Inwestycje utrzymywane do zapadalnosci

Nalezno$ci wiasne (w tym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zobowi gzania finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach zabezpieczajacych

Zobowigzania finansowe

Umowy gwarancji finansowych

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2008

71 855

97 836

31/12/2007

143 323

76 518

Majac na uwadze, charakter i specyficzne cechy przedstawionych powyzej kategorii instrumentow

finansowych, w ramach poszczegélnych grup wyréznia sie nastepujace klasy instrumentow:

W ramach kategorii naleznosci wtasnych

Naleznosci od jednostek powigzanych (Nota 16)

Naleznosci od pozostatych jednostek krétkoterminowe (Nota 16)
Naleznosci od pozostatych jednostek diugoterminowe (Nota 14)
Inne nalezno$ci finansowe (Nota 17)

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu (Nota 13) — pozyczki
udzielone podmiotom powigzanym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (Nota 18)

Razem

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2008 31/12/2007
943 5129

58 945 58 729
7887 13 559

62 0

1795 3 033
2223 62 873

71 855 143 323
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W ramach zobowigzan finansowych

Koniec okresu  Koniec okresu
31/12/2008 31/12/2007

Zobowigzania diugoterminowe (Nota 22) 3590 3226
Zobowigzania z tytutu kredytéw (Nota 20) 10 227 -
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych (Nota 23) 4699 1320
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek krétkoterminowe (Nota 23) 46 022 53983
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego (Nota 24) 26 578 17 989
Pozostale zobowigzania finansowe (Nota 24) 6 720 -
Razem 97 836 76 518

5. Warto $¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wedtlug szacunkéw Zarzadu wykazane powyzej wartosci poszczegllnych klas instrumentéw
finansowanych nie odbiegajg znaczaco od ich wartosci godziwe;j.

6. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spétke na straty
finansowe. Spétka stosuje zasade dokonywania transakcji wytacznie z kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskuje sie stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji
ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw kontraktowych. Ekspozycja Spotki na ryzyko
ratingéw kredytowych kontrahentéw podlega ciggtemu monitorowaniu, a zagregowana wartos¢ zawartych
transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentow. Kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity
weryfikowane i zatwierdzane co roku przez Zarzad.

Spoétka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy
kontrahentow o podobnych cechach. Nie wystepuje takze koncentracja ryzyka zwigzana z faktem istnienia
jednego badz grupy powigzanych odbiorcéw w zakresie ktorej uzyskiwataby przychody przekraczajace
10% ogolnej kwoty przychodow.

Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Spoitke poprzez zawieranie transakcji wytgcznie z podmiotami o
dobrej zdolnosci kredytowej, z ktdrymi wspoétpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej
weryfikacji. Ponadto poprzez biezgce monitorowanie stanéw naleznosci, narazenie Spéiki na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci nie jest znaczace.

W odniesieniu do aktywéw finansowych Spétki, w tym srodkéw pienieznych, lokat oraz inwestycji w aktywa
dostepne do sprzedazy, ryzyko Spétki wigze sie bezposrednio z niemoznoscig dokonania zaptaty przez
druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja tego ryzyka réwna jest wartosci bilansowej danego
instrumentu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych wynosza na dzien 31 grudnia 2008 roku 479 tys. PLN
(578 tys. PLN na dzieh 31 grudnia 2007 roku). Odpisy te dotyczg naleznosci wiasnych od pozostatych
jednostek, z czego 212 tys. PLN dotyczy naleznosci ktére Spotka dochodzi na drodze sadowej, zas kwota
267 tys. PLN naleznosci ktére wedtug szacunku Spotki obarczone sg znaczacym prawdopodobienstwem
niesciggalnosci.

Na 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku nie wystepowaty pozycje aktywéw finansowych, ktére
objete zostaly renegocjacjg warunkéw sptaty.

Na rzecz Spoiki nie zostaly poczynione zadne istotne zabezpieczenia z tytulu posiadanych przez nig
aktywow finansowych.

7. Ryzyko walutowe

W zakresie ryzyka walutowego, Spétka narazona jest na ten typ ryzyka poprzez zawierane transakcje
sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna.
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Spotka zawierata transakcje zabezpieczajace typu forward. W nocie 17 ujawniono informacje o wszystkich
transakcjach forward otwartych na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Jak juz zostato powiedziane w ,Zasadach rachunkowosci — Transakcje w walutach obcych”, Spotka na
mocy MSR 1 817 zastosowata w biezacym sprawozdaniu finansowym czesciowe odstepstwo od MSR 21
polegajace na tym, ze roznice kursowe od walutowych zobowigzan leasingowych zostaty zaliczone w
koszty finansowe spotki danego okresu sprawozdawczego jedynie w tej czesci, w ktorej dotyczyly
faktycznie zaptaconych rat. Pozostala warto$é réznic kursowych zostata odniesiona w rozliczenie
miedzyokresowe kosztow, ktére beda odnoszone w koszty finansowe w poszczeg6inych okresach
kwartalnych, w ktérych sptacane sg raty leasingowe. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bedg przy tym
modyfikowane o réznice kursowe od zobowigzan leasingowych (zaréwno dodatnie, jak i ujemne)
powstajace w przysztych okresach. Odstepstwo od MSR 21 bedzie stosowane przez Spotke do czasu
ustabilizowania sie kurséw walutowych na poziomie odpowiadajacym realnej wartosci nabywczej ztotego.

Szczegotowe wyliczenia i skutki finansowe zastosowanego rozwigzania prezentacji roznic kursowych od
walutowych zobowigzan leasingowych zostaly przedstawione w Nocie 24: Pozostale zobowigzania
finansowe.

Wartos¢ bilansowa aktywow oraz zobowigzan finansowych Spotki w walutach obcych na dzieh bilansowy
dotyczy naleznosci i zobowigzan z tytutlu dostaw i ustug oraz zobowigzan z tytutu zawartych umow
leasingu. Wartosci te przedstawiajg sie nastepujgco:

Zobowi gzania Zobowi gzania
handlowe leasingowe Nale znosci handlowe

31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008  31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007

Waluta - EURO 363 1743 6 092 11748 228 429
Waluta - USD 26 873 18 073 - - 261 492
Waluta - JPY - - 17 466 3588 - 0
Waluta - PLN 16 304 26 342 3020 2 653 67 898 77 062
Razem 43 540 46 158 26 578 17 989 68 387 77 983

Przy zastosowaniu odstepstwa od MSR 21 w zakresie wyceny zobowigzan z tytutu leasingu.

Gdyby kurs w stosunku do kursu z wyceny bilansowej dla walut EURO, USD i JPY wzrost o 10% przy
utrzymaniu wszystkich innych zmiennych na statym poziomie, wynik netto ATM S.A. za okres 12 miesiecy
konczacy sie 31 grudnia 2008 roku bytby nizszy o 2.675 tys. ziotych, w tym o 14 tys. ziotych z tytutu
aktywOw i zobowigzan finansowych wyrazonych w EURO oraz 2.661 tys. ziotych z tytulu aktywow i
zobowigzan finansowych wyrazonych w USD.

Przy zastosowaniu petnej zgodnosci z MSR 21.

Gdyby kurs w stosunku do kursu z wyceny bilansowej dla walut EURO, USD i JPY wzrost o 10% przy
utrzymaniu wszystkich innych zmiennych na statym poziomie, wynik netto ATM S.A. za okres 12 miesiecy
konczacy sie 31 grudnia 2008 roku bytby nizszy o 5.030 tys. ziotych, w tym o 623 tys. ztotych z tytutu
aktywéw i zobowigzan finansowych wyrazonych w EURO, 2.661 tys. ziotych z tytutu aktywow i zobowigzan
finansowych wyrazonych w USD oraz 1.746 tys. ztotych z tytulu zobowigzan wyrazonych w JPY.

Powyzszy szacunek wptywu ryzyka walutowego na wynik finansowy obliczony zostat w oparciu 0 metode
symetryczng zakladajaca, ze wzrost i spadek kurséw zamknie sie identyczng kwota. Konsekwentnie
spadek kursu w/w walut 0 10% spowoduje odpowiednio wzrost wyniku finansowego netto o w/w wartosg¢.

8. Ryzyko ptynno $ci

Spoétka opracowala odpowiedni system zarzadzania ryzykiem plynnosci dla potrzeb zarzadzania
funduszami krétko-, srednio- i dlugoterminowymi oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania pitynnoscia.
Spotka zarzadza ryzykiem pilynnosci utrzymujac odpowiednig wielko$¢é kapitatu rezerwowego,
wykorzystujgc oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i
rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz analizujgc profile zapadalnosci aktywéw i zobowigzan finansowych.
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Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Spétke poprzez zawieranie transakcji wytgcznie z podmiotami
o dobrej zdolnosci kredytowej, z ktérymi wspotpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej
weryfikacji. Ponadto poprzez biezgce monitorowanie stanéw naleznosci, narazenie Spoéiki na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci nie jest znaczace. W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spotki, w tym
srodkéw pienieznych, lokat oraz inwestycji w aktywa dostepne do sprzedazy, ryzyko Spoiki wigze sie
bezposrednio z niemoznoscig dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja
tego ryzyka réwna jest wartosci bilansowej danego instrumentu.

Warto$¢ godziwa poszczegdlnych instrumentéw finansowych nie odbiega na poszczegélne dni bilansowe
od warto$ci ksiegowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

NOTA 29.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Dnia 24 marca 2009 roku Zarzad ATM S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu procesu wydzielenia dziatalnosci
w dziedzinie integracji systemow teleinformatycznych w formie osobnej spotki ATM Systemy Informatyczne
(ATM SI Sp. z 0.0.), o czym Spotka poinformowata w raporcie biezacym nr 9/2009. W opinii Zarzadu
skutkowaé to bedzie przejrzystg strukturg biznesu oraz pozwoli na optymalizacje zarzadzania
i ograniczenie kosztow. Ponadto wydzielenie organizacyjne otworzy wielorakie, nowe mozliwosci dalszego
rozwoju poszczegoélnych spoétek. Dodatkowym, ale nie mniej istotnym skutkiem podzielenia dziatalnosci
bedzie poprawa efektywnosci wspotpracy z partnerami handlowymi oraz pozycji wobec wielu znaczacych
klientéw. Wydzielenie dziatalnosci ATM SI pozwoli tej spéice na lepszg wspéiprace na przykilad
z operatorami telekomunikacyjnymi, przez ktérych czes¢ dziatalnosci ATM S.A. byla postrzegana z natury
rzeczy jako dziatalnos¢ konkurencyjna.

NOTA 30.
INNE INFORMACJE

Informacje finansowe Spotki ATM S.A. opublikowane w raporcie za czwarty kwartat roku 2008 r6znig sie od
danych w rocznym sprawozdaniu finansowym, Ponizsza tabela prezentuje wprowadzone zmiany.

dane - 4 dane

Pozycja bilansu kwartat roczne  zmiana opis
2008 2008
Pozostate aktywa trwate 8 598 7 898 -700 (1)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 65462 60126 -5336 (1), (2), (3)
Inne nalezno$ci finansowe 62 62 (3)
Aktywa razem 340 716 334 742 -5974

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 3590 2890 -700 (1)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 54 669 54 027 -642 (1)
Pozostate zobowigzania finansowe 16338 11 706 -4 632 (2)
Pasywa razem 340 716 334 742 -5974

Prezentacja nieuzyskanego dochodu finansowego na sprzedazy ratalnej tacznie
(1) =z naleznosciami ze sprzedazy ratalnej; odpowiednio czes¢ diugoterminowa i krétkoterminowa.

(2) Prezentacja otwartych na dzien bilansowy transakcji zabezpieczajgcych typu forward.

(3) Prezentacja wyceny otwartych na dzien bilansowy transakcji zabezpieczajacych typu forward.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI EMITENTAW ROKU 2008

1. Informacje okre slone w przepisach o rachunkowo Sci

1.1. Zdarzenia istotnie wplywaj ace na dziatalno §¢ jednostki, jakie nast apity w roku
obrotowym, a tak ze po jego zako nAczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

W zesztym roku Emitent z sukcesem zakonczyt roztozony na lata 2007-2008 proces intensywnego
inwestowania w rozbudowe infrastruktury do $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych, inwestowania
w rozwdéj nowych produktow oraz rozwdj silnej grupy kapitalowej Realizowana w 2008 roku strategia
inwestycyjna znacznie wzmocnita potencjat infrastrukturalny w dziedzinie telekomunikacji oraz umozliwita
rozwdj innowacyjnych rozwigzan technologicznych bedacy elementem budowania przewagi konkurencyjnej
ATM S.A. na najblizsze lata.

Podobnie jak w latach ubiegtych istotny dla dziatalnosci Emitenta byt czwarty kwartat roku, w ktérym to
Emitent tradycyjnie osigga najwyzsze przychody ze sprzedazy oraz wypracowuje wiekszosé zysku
rocznego. Zgodnie z zatozeniami réwniez i w tym roku wystgpito to zdarzenie. Blisko 40% przychodéw
Spotki zostato wypracowanych w czwartym kwartale roku. Tym niemniej oznaki zblizajacego sie kryzysu
gospodarczego w sposoéb istotny zawazyly na wynikach czwartego kwartatu 2008 roku. W tym okresie
Emitent zaobserwowal rezygnacje wsréd potencjalnych klientow z projektow inwestycyjnych, ktorych
realizacji nalezato sie spodziewa¢ w ostatnich miesigcach roku. W sumie nie zostat zrealizowany zaden z
oczekiwanych duzych kontraktéw w zakresie ustug integracyjnych na dostawe infrastruktury
telekomunikacyjnej, z ktorych spotka oczekiwata dodatkowo ok. 30 min zt przychodéw ze sprzedazy.
Wszystkie przychody ze sprzedazy w czwartym kwartale zostaly zrealizowane w ramach mniejszych
projektow integracyjnych i ustug telekomunikacyjnych majacych charakter abonamentowy (powtarzalny).

Réwniez istotnym czynnikiem, ktéry ma coraz wieksze znaczenie na wynik Emitenta jest wzrost sprzedazy
ustug telekomunikacyjnych, ktére sa najbardziej rentownym, stabilnym i przewidywalnym zrédiem
przychodéw. W spoétce dominujgcej stanowity w 2008 r. 38,6% przychodéw. W kontekscie oznak
nadchodzacego kryzysu ta czesé przychodéw jest zdecydowanie odporna na cykl koniunkturalny, a nawet
wydaje sie, ze niektore ustugi telekomunikacyjne maja szanse spotkac sie w czasach kryzysu z gwattownie
rosngcym popytem (np. ustugi kolokacyjne) ze wzgledu na konieczno$¢ oszczednosci na inwestycjach we
wiasng infrastrukture po stronie klientéw Emitenta.

W minionym roku to wiadnie ostatni kwartat byt rekordowy jesli chodzi o sprzedaz ustug
telekomunikacyjnych, Po raz pierwszy w historii Emitenta przychdd w kwartale z ustug telekomunikacyjnych
przekroczyt 20 min zt i zostat jednoczesnie zanotowany najwiekszy w historii wzrost przychodéw miedzy
kwartatami (czwarty kwartat 2008 w stosunku do trzeciego kwartatu roku 2008), a mianowicie wzrost o 3,2
min zt (ok. 18%). Bardzo dobre wyniki sprzedazy ustug telekomunikacyjnych sa wynikiem polityki
inwestycyjnej prowadzonej w ciggu ostatnich lat polegajacej na rozbudowie sieci $wiattowodowych
i centréw kolokacyjnych. Zarzad przewiduje szybki wzrost przychodéw z ustug telekomunikacyjnych takze
w nastepnych okresach.

W minionym roku negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Emitenta miato ostabienie
wartosci polskiej waluty. Wazne podkreslenia jest, ze ani Emitent, ani zadna ze spodlek jego grupy
kapitatowe] nie zawierala uméw opcyjnych, ani innych uméw wystawiajacych spétki na ryzyko walutowe
niewspoétmiernie wysokie do prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, Jednakze w zwigzku z prowadzonymi
zakupami towaréw za dolary USA bedacych przedmiotem sprzedazy w ramach kontraktow integracyjnych,
ATM S.A. poniosta tgczne straty na réznicach kursowych w wysokosci 1,1 min zt w trzecim kwartale
minionego roku i 4,9 min zt w kwartale czwartym. Strata ta nie zostata skompensowana zyskami z ope-
racyjnych réznic kursowych w wystepujacych w pierwszych dwéch kwartatach roku, poniewaz umocnienie
zlotego w tym okresie miato znacznie mniejszy wymiar. Zarzad Emitenta podejmuje stosowne kroki majace
na celu minimalizacje tego ryzyka w przysztosci i stosowne zabezpieczenie intereséw Spéiki lecz z racji na
prowadzong dziatalnos¢, ktéra wymaga zakupu towarOw z zagranicy wyeliminowanie czynnika ryzyka
réznic kursowych w catosci jest niemozliwe.

Emitent finansuje rowniez czes¢ swoich zakup6w inwestycyjnych w postaci leasingu denominowanego do
walut obcych. Wybor takiego rozwigzania podyktowany byt znacznie nizszymi stopami procentowymi oraz
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— jak sie wowczas wydawalo — stabilnej, mocnej pozycji ztotego w stosunku do innych walut w perspek-
tywie srednioterminowe;j.

Dzieki przyjetemu wéwczas rozwigzaniu i przy éwczesnych stopach procentowych oraz umacnianiu ztotego
w okresie od 2004 do potowy 2008 roku Emitent ptacit znacznie mniejsze raty leasingowe, niz w przypadku
zawarcia umow leasingowych wyrazonych w polskich ztotych.

Gwattowna deprecjacja zlotego postepujgca od sierpnia 2008 r. spowodowata, ze wartosé diugu ATM S.A.

wynikajgcego z umow leasingowych, a wyrazonego w walutach obcych, w przeliczeniu na polskg walute
znaczaco wzrosta. Istotne jest, ze w chwili obecnej w nieznacznym stopniu przektada sie ten wzrost na
wydatki Spoétki wynikajace z biezgcych rat leasingowych, natomiast o ile sytuacja na rynku walutowym nie
ulegnie poprawie to catkowita warto$¢ diugu pozostajgca do sptaty do roku 2013 bedzie wieksza.

Calkowita warto$¢ roznic kursowych obliczonych na podstawie aktualizacji zobowigzan leasingowych
w 2008 roku wyniosta 7 220 437,12 zi. Taka zmiana powoduje, ze warto$¢ miesiecznej raty leasingowej
ptaconej przez Emitenta w roku 2009 wzrosnie o 161 974,64 zt miesiecznie. Z ogoélnej kwoty réznic
kursowych od zobowigzan leasingowych naliczonych w 2008 roku, czes¢ tej kwoty, to jest 556 459,87 zi
przypada na raty leasingowe zaptacone w roku 2008 i obcigza koszty finansowe tego okresu.

Znaczna czesc tej kwoty, to jest 6 663 977,25 zt, dotyczy wzrostu wydatkéw Emitenta zwigzanych ze sptatg
rat leasingowych w nastepnych okresach. Szczegétowo to zagadnienie zostaty zaprezentowane w Nocie
24 do sprawozdania finansowego.

Do istotnych zdarzen, ktére miaty miejsce po zakonczeniu roku obrotowego nalezy zaliczy¢ rozpoczecie
w marcu 2009 roku procesu wydzielenia dziatalnosci w dziedzinie integracji systemow teleinformatycznych
w formie osobnej spotki ATM Systemy Informatyczne (ATM Sl Sp. z 0.0.), 0 czym Emitent poinformowat
w raporcie biezacym nr 9/2009. W opinii Zarzadu takowa zmiana organizacyjna skutkowac bedzie przej-
rzysta strukturg biznesu oraz pozwoli na optymalizacje zarzadzania i ograniczenie kosztow. Ponadto
wydzielenie organizacyjne otworzy wielorakie, nowe mozliwosci dalszego rozwoju poszczegoinych spétek.
Dodatkowym, ale nie mniej istotnym skutkiem podzielenia dziatalnosci bedzie poprawa efektywnosci
wspoétpracy z partnerami handlowymi oraz pozycji wobec wielu znaczacych klientéw. Wydzielenie dziatal-
nosci ATM SI pozwoli tej spéice na lepszg wspélprace na przyktad z operatorami telekomunikacyjnymi,
przez ktorych czes¢ dzialalnosci ATM S.A. byla postrzegana z natury rzeczy jako dziatalnosc
konkurencyjna.

1.2. Przewidywany rozwdj jednostki

Zarzad Emitenta z uwagg obserwuje obecng sytuacje makroekonomiczng i stara sie dostosowac strukture
organizacyjng grupy kapitatowej do mozliwosci szybkiego reagowania na zachodzace zmiany oraz
ukierunkowaé¢ dziatalno$¢ grupy kapitatowej tak aby maksymalizowaé generowanie pewnych i powta-
rzalnych zyskéw mimo obecnej sytuacji na rynkach.

W chwili obecnej celem strategicznym Emitenta staje sie podnoszenie efektywnosci dziatania, w ramach
czego Zarzad przewiduje:

* rozw¢j i wydzielenie poszczegolnych kompetencji w ramach wiasciwych dla nich struktur
organizacyjnych w grupie kapitatowej ATM S.A. (wieksza samodzielno$é poszczegdélnych jednostek
organizacyjnych, umozliwiajgca optymalizacje procesOw zarzagdzania, ograniczenie kosztéw, a takze
wspoiprace — réwniez kapitatowg - z innymi podmiotami z branzy);

» inwestowanie w infrastrukture potrzebng do swiadczenia ustug, ktére sg malo podatne na ruchy
koniunkturalne ze wzgledu na odnawialny charakter tych ustug, w szczegdélnosci sg to ustugi
telekomunikacyjne $wiadczone w oparciu o posiadang przez Spoétke bogatg infrastrukture sieci
Swiattowodowych i centra danych ATMAN;

» dalsze wprowadzanie zmian w wewnetrznej organizacji, ktére bezposrednio przetozg sie na
koncentracje na produktach o najwyzszej rentownosci.

ATM S.A. jako spotka dominujaca w grupie kapitalowej bedzie sie koncentrowa¢ na ustugach
telekomunikacyjnych i ustugach dodanych do telekomunikaciji, ktére dajg przewidywalne przychody i pewny
wzrost zyskow. Ustugi te swiadczone sa w modelu B2B, majg ceche powtarzalnosci, realizowane sg
w ramach uméw o charakterze statym i cechujg sie wysoka marzg ze sprzedazy.

Dziatalnos¢ w zakresie integracji systeméw informatycznych dla réznych segmentéw rynku bedzie
rozwijana w ramach oddzielnych spotek grupy kapitatowej, ktére posiadajg wieksza swobode dziatania,
majg mozliwosc¢ lepszego dostosowania swojej struktury do wymogéw rynku, a takze moga angazowac sie
w korzystne alianse, rowniez kapitatowe.
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Wybor strategii ukierunkowanej na podnoszenie efektywnosci, konserwatywne inwestowanie i zwiekszenie
elastycznosci interakcji z rynkiem poprzez organizacyjne dostosowanie struktury to gtéwne zatozenia
kierunkéw rozwoju grupy kapitatowej Emitenta

1.3. Wazniejsze osi agniecia w dziedzinie bada n i rozwoju

Na dzien 31 grudnia 2008 roku prace rozwojowe obejmujg wytworzone we wilasnym zakresie projekty
opisane ponizej:

Platforma PC TV pod mark g ATM InternetTV

Projektem wewnetrznym realizowanym przez Spétke od 2005 roku jest budowa technologicznej platformy
telewizji internetowej, stuzacej do emisji programéw telewizyjnych ,na zywo”, dystrybucji materiatow w
trybie ,wideo na zadanie” oraz w trybie ,pobierania (download)”. Odbiornikiem sygnatu z budowanej
platformy ma by¢ komputer osobisty (PC). Platforma byla wdrazana do komercyjnego $wiadczenia ustug
bezposrednio przez Emitenta jak i we wspolpracy ze spotkg zalezng Cineman sp. z 0.0. — wdrozenie trybu
~wideo na zgdanie” zostalo zakonczone w pierwszym kwartale 2007 roku.

Kolejnym etapem prac bylo wilgczenie do ATM InternetTV trybu dystrybucji programéw na zywo oraz
rozbudowanie systemu o swiadczenie ustug dla operatoréw telefonii mobolnej.. W roku 2008 rozpoczeta
dziatalno$¢ spotka Centrum Badawczo-Rozwojowe ATM-Lab Sp. z 0.0., stanowigca 100% witasnos¢ ATM
S.A. Spokka ta przejeta zesp6t prowadzacy projekt ATM InteractiveTV i kontynuuje rozwdj tej technologii.

Platforma POS TV pod mark g ATM IndoorTV

Od sierpnia 2005 roku do maja 2006 roku Spotka prowadzita projekt wewnetrzny pod nazwg SSM (Spread
Screens Manager). W ramach tego projektu zostata rozwinieta platforma technologiczna ATM IndoorTV do
zdalnego zarzadzania emisjg tresci reklamowych w punktach sprzedazy (ang. POS-TV — Point of Sales
Television). ATM S.A. instaluje terminale, (komputery z ekranami LCD i tgczem bezprzewodowym), w
uzgodnionych z klientem miejscach, np. w poblizu kas sklepowych czy w biurze turystycznym. Nastepnie
przyjmuje od klienta materiaty wideo i inne informacje i uzgadnia z nim scenariusze ich emisji. Materialy sg
rozpowszechniane do terminali poprzez sie¢ telekomunikacji mobilnej (GPRS/EDGE/UMTS) lub poprzez
tacza internetowe. Tg samg drogg jest realizowane sterowanie terminalami i nadzér nad prawidtowg
realizacjg zatozonych scenariuszy. Ta kompleksowa ustuga obejmuje dzierzawe terminali (ekrandw),
obstuge telekomunikacyjng sieci oraz udostepnienie platformy SSM.

Atmeus

W ramach innego projektu wewnetrznego, prowadzonego od czerwca do grudnia 2005 roku ATM S.A.
wytworzyta produkt o nazwie Atmosfera BCP, pdzniej przemianowany na ATM BCP. Obecha wersja jest
sprzedawana i wdrazana pod nowg marka Atmeus. Kolejne etapy rozbudowy funkcjonalnej produktu trwajg
stosownie do identyfikacji biezacego zapotrzebowania klientow. Produkt dotyczy obszaru planowania
ciggtosci dziatania (BCP, Business Continuity Planning) — wspomaga analize zagrozen, konstruowanie
planéw awaryjnych, ich aktualizacje i stosowanie. Trafia w zapotrzebowanie sektora bankowego, stuzac
spetnieniu rekomendacji nadzoru bankowego zwigzanych z tzw. Nowg Umowg Kapitatowg (Bazylea II).

Telearchiwum

Od czerwca 2007 r. ustawodawstwo w Polsce umozliwia prowadzenie dokumentacji pacjenta wytacznie
w sposob elektroniczny, pod warunkiem spetnienia pewnych norm, m.in. w zakresie zabezpieczen.
Wieloletnie doswiadczenie Emitenta w budowaniu rozwigzan teleinformatycznych wykorzystujacych
najnowsze technologie i systemy bezpieczenstwa przyczynity sie do stworzenia nowoczesnego
telearchiwum medycznego oraz sprzedaz tego rozwigzania na rynku medycznym w Polsce.

Telearchiwum umozliwia bezpieczne przechowywanie obrazéw medycznych wraz z potgczonymi danymi
pacjenta i ich opisem oraz zdalny dostep do tych danych. Ma dostarczy¢ réwniez narzedzi do wykonywania
statystyk i przeszukiwania. Dane sg bezpieczne, ich przechowywanie w postaci elektronicznej jest tansze,
a dostep do danych prawie natychmiastowy. Niezastgpiong cechg takiego systemu jest mozliwosé
zdalnego, autoryzowanego dostepu do badan, z dowolnego komputera. System telearchiwum umozliwia
tez prostg migracje w kierunku stania sie jednym z modutéw Elektronicznej Kartoteki Medycznej. Obok
systemoOw dyskowych stosuje sie systemy indeksujgce — przechowujgce dane o dowolnej strukturze
i komunikujace sie z innymi systemami za posrednictwem interfejsow programowych. Oznacza to, ze
korzystajgc z archiwum placowka bedzie w stanie dowolnie rozbudowa¢ swoj system stosujac w petni
elektroniczng kartoteke pacjenta.
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Voice over IP

Uzupetnieniem dotychczasowej oferty Emitenta bylo wprowadzenie ustug telefonii internetowej: ATMAN
Business.Voice oraz ATMAN IP.Voice. Sg one skierowane do biznesu, jak réwniez partneréw chcacych
Swiadczyé ustugi dla swoich klientéw. Ustugi ATMAN Voice polegaja na realizacji potaczen gtosowych
w technologii VoIP (ang. Voice over IP).

Pozwala to na integracje ruchu glosowego z ustugami transmisji danych poprzez stworzenie jednej
uniwersalnej sieci mogacej przenosi¢ kazdy rodzaj ruchu. Ustugi te posiadajg funkcjonalnos¢ tradycyjnej
telefonii, wzbogaconej o wygodne zarzadzanie wlasnym kontem telefonicznym za posrednictwem strony
WWW oraz wiele funkcji dodatkowych, takich jak potaczenia konferencyjne, przekazywanie potaczen,
system zapowiedzi IVR itp. Rozwigzanie oferowane przez Emitenta pozwala klientom obnizy¢ koszty ustug
teleinformatycznych, a szczegélnie rozméw telefonicznych oraz umozliwia ptynne przejscie od tradycyjnej
telefonii do sieci opartej catkowicie na technologii IP.

Atmosfera Service Desk

System obstugi proceséw biznesowych Atmosfera jest sukcesywnie rozwijany przez Emitenta od 2000 r.
Pozwala na wydajng organizacje i doskonalenie proceséw wsparcia uzytkownikdw i wdrozenie podejscia
ustugowego w IT. W grudniu 2006 r. system Atmosfera Service Desk v. 5.0, jako jedyne polskie
rozwigzanie, uzyskat certyfikat kanadyjskiej firmy Pink Elephant na zgodno$¢ z zaleceniami ITIL (IT
Infrastructure Library — najwazniejsza metodyka dotyczaca dostarczania ustug IT) w obszarze Service
Support. Uzyskanie certyfikatu pozwala Emitentowi na efektywne konkurowanie w najwiekszych projektach
wdrozeniowych tego typu systeméw z dostawcami Swiatowymi.

System Atmosfera jest uzytkowany m.in. w takich firmach jak Polska Telefonia Cyfrowa sp. z 0.0. (operator
sieci telefonii komdrkowej Era i Heyah), Agora SA, PLL LOT SA, Netia SA, Telewizja Polska SA, P4
sp. z 0.0. (operator sieci telefonii komorkowej Play). Zdecydowana wigkszo$¢ uzytkownikow systemu
regularnie go rozbudowuje, obejmujac jego dziataniem kolejne procesy organizaciji.

Monitoring sieci

Projekt, zrealizowany na potrzeby poprawy zarzgdzania wlasng infrastrukturg ustugowa, dotyczyt
monitoringu sieci elektroenergetycznej i parametrow srodowiskowych serwerowni zlokalizowanych na
terenie siedziby Emitenta. Stuzy monitorowaniu i prezentacji zdefiniowanych parametrow oraz aktywacji
alarmow. Kontrola obejmuje obszar podsystemu parametrow elektrycznych oraz zasilania awaryjnego, jak
réwniez podsystem parametrow $Srodowiskowych (np.temperatury). System posiada modut kontekstu
klienta, ktéry umozliwia generowanie i przechowywanie raportow dla klientéw, dotyczacych wybranych
parametréw w wybranym wezle, za zadany okres czasu. Rozwigzanie umozliwia wysytanie raportéw przez
e-mail, dokonywanie wizualizacji przez WWW oraz posiada interfejs do systemu SMaCS.

1.4. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Spéitka jest w stabilnej sytuacji finansowej i nie sa znane czynniki, ktére mogtyby te sytuacje pogorszyé
w przysziosci.

1.5. Nabycie akcji wkasnych

Zgodnie z uchwatg z dnia 5 czerwca 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wsp0dlnikow wyrazito zgode
na nabycie przez Emitenta akcji wtasnych, ktére zostang zaoferowane do nabycia pracownikom spotek
grupy kapitatowej ATM S.A., zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego (raport biezacy nr
22/2008) z dnia 5.06.2008 r. Podsumowujac informacje podane w raportach biezacych do dnia publikaciji
niniejszego raportu Emitent nabyt 738 418 akcji wtasnych, ktére stanowig 2,05% kapitatu zakladowego
ATM S.A. Dnia 6 stycznia, zgodnie z informacjg podang przez Beskidzki Dom Maklerski S.A.,
przeksiegowano w okresie 31.10-31.12.2008 roku 439 800 akcji ATM S.A. na rachunki brokerskie
wskazanych pracownikéw ATM S.A. oraz spélek od niej zaleznych, w zwigzku z obstugg brokerska
Programu Motywacyjnego dla pracownikdéw grupy kapitatowej ATM S.A. Zbycie akcji wlasnych stanowi
wypetienie postanowien Regulaminu Programu Motywacyjnego dla pracownikéw spétek Grupy
Kapitatowej ATM S.A. zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Spéitki z dnia 5 czerwca 2008 r.

Jednostkowa cena zbycia dla wszystkich akcji wyniosta 0,95 zt. £gczna warto$é nominalna zbytych akcji
wyniosta 417 810 zt. Zbyty pakiet stanowi 1,22% kapitatu zaktadowego i daje 439 800 gtosow (1,22%) na
Walnym Zgromadzeniu Spoiki.
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1.6. Posiadane przez jednostk e oddzialy

Spotka nie posiada oddziatow samodzielnie prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza. Do marca 2007 r.
funkcjonowat Oddziat w Katowicach, poprzez ktéry byla realizowana dziatalnos¢ Spéiki w zakresie
Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych w regionie potudniowej Polski.

1.7. Informacje o stosowanych instrumentach finanso wych

Spétka korzysta z umowy leasingu operacyjnego w odniesieniu do Centrum Telekomunikacyjnego ATMAN-
Grochowska, realizowanego w oparciu o umowe zawartg w grudniu 2005 roku, na okres 15 lat, gdzie
wartos¢ przedmiotu leasingu jest denominowana do Euro.

Spotka korzysta takze z leasingu finansowego przy zakupie urzadzen do rozbudowy posiadanej
infrastruktury telekomunikacyjnej. Okresy tego leasingu to 3-5 lat. Warto$é przedmiotu leasingu wyrazana
jestw EUR, JPY i PLN.

ATM S.A. korzysta w BRE Bank SA z kredytu w rachunku biezgcym do wysokosci 10 min zt oraz w Fortis
Bank Polska S.A. z wielocelowej linii kredytowej do wysokosci 15 min zt. Spétka moze wykorzystac te
forme kredytu w postaci linii na gwarancje oraz kredytu w rachunku biezgcym

2. Omowienie podstawowych wielko  $ci ekonomiczno-finansowych

W roku 2008 ATM osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 188 795 tys. zi, ktére byly na zblizonym
co rok wczesniej poziomie (w analogicznym okresie 2007 roku 190 150 tys. zl). W minionym roku Spétka
osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 13 120 tys. zt (w analogicznym okresie 2007 roku
18 404 tys. zl) i wypracowata jednoczesnie zysk netto na poziomie 10 452tys. zt, (w analogicznym okresie
2007 roku 19 007 tys. zf)

Osiggniete w 2008 roku wyniki finansowe zarzad Emitent ocenia jako zadowalajgce, cho¢ gorsze od
oczekiwanych. Powody wypracowania mniejszego zysku netto niz roku ubiegtym wydajq sie by¢ racjonalne
i obiektywne, a spowodowane gtéwnie otoczeniem makroekonomicznym spotek z grupy kapitatowej oraz
kosztami wdrozenia nowatorskiego systemu ptatnosci mobilnych. Do gtéwnych powoddéw nalezy zaliczyé:

e brak duzych kontraktéw integracyjnych w Spéice dominujagcej ze wzgledu na ostabienie koniunktury
w obszarze inwestycji teleinformatycznych,

 straty na réznicach kursowych w koncu roku, zwigzane z dostawg towaréw importowanych,

Emitent w minionym roku zakonczyt inwestowanie srodkéw pozyskanych z emisji akcji w 2007 roku (ok 154
min zl). Realizowana w ostatnim roku strategia inwestycyjna znacznie wzmochnita potencjat infrastrukturalny
w dziedzinie telekomunikacji oraz umozliwita rozwéj innowacyjnych rozwigzan technologicznych bedacy
elementem przewagi konkurencyjnej ATM S.A na najblizsze lata. Inwestycje te bezposrednio przetozyly sie
w 2008 roku na 27% wzrost wartosci aktywéw trwatych (w poréwnaniu do 2007 roku), ktére w bilansie
skonsolidowanym grupy kapitalowej wyniosty 252 016 tys. zt.

Na koniec 2008 roku kapitat wkasny Emitenta wynidst 233 543 tys. zt (w analogicznym okresie 2007 roku
247 737 tys. zb).

Wybrane wskazniki dla wynikéw Emitenta wyniosty:

* rentownos$¢ sprzedazy netto (zysk netto / przychody ze sprzedazy ogétem): 5,54%
* rentownos$¢ majatku (zysk netto / suma aktywa): 3,12%,

2.1. Opisistotnych czynnikéw ryzyka i zagro  zen
Ryzyko zwi gzane z sytuacj q gospodarcz g w Polsce i na $wiecie

Popyt na ustugi integracji systemow teleinformatycznych, $wiadczone przez spéiki grupy kapitalowej
Emitenta, jest zwigzany z sytuacjg gospodarczg kraju. Obecne zatamanie na miedzynarodowych rynkach
finansowych w sposéb bezposredni przektada sie na gospodarke Polski. Sytuacja ta moze powodowac
spadek dynamiki wzrostu, zmniejszenie lub tez wstrzymanie inwestycji, co moze przetozy¢ sie na mniejszg
wartosé zamowien w obszarze integracji systemow teleinformatycznych. Czynniki te mogg mie¢ negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe w tym obszarze dziatalno$ci.
Zaznaczy¢ jednak nalezy, ze wyzej omowione negatywne czynniki nie bedg mialy, zdaniem Zarzadu, zad-
nego wplywu na szybko rosngce zapotrzebowanie na $wiadczone przez Emitenta ustugi telekomunika-
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cyjne. Takze ewentualny spadek sprzedazy ustug integracyjnych dla sektora telekomunikacyjnego, ktérego
udziat w strukturze przychodéw Emitenta jest dominujacy, nie powinien by¢ znaczacy. Reasumujac, wydaje
sie, ze pomimo kryzysu gospodarczego przychody Spoétki majg realng szanse w kolejnych okresach
rosnac.

Ryzyko zwi gzane z prowadzeniem prac i inwestycji badawczo-rozw  ojowych

Pewnym stopniem ryzyka obarczone sg inwestycje Emitenta w spétki na poczatkowym etapie rozwoju, tzw.
start-up. Prowadzony przez ATM S.A. program inwestycji w tego rodzaju spoétki (ang. corporate venturing)
zaktada akceptacje podwyzszonego poziomu ryzyka. Nie sg pewne perspektywy przyjecia przez rynek
planowanych do zaoferowania, innowacyjnych ustug. Nie sg rowniez pewne perspektywy uzyskania zakfa-
danych wynikéw finansowych zwigzanych ze sprzedaza nowych ustug. Zarzad ATM S.A. podjat wszelkie
racjonalne starania dla ograniczenia tych ryzyk. Na biezaco kontrolowane sg procesy inwestycyjne i postep
prac merytorycznych w spétkach zaleznych. Wykonane testy techniczne i wdrozenia pilotowe potwierdzajg
wykonalnos¢ i ustug i osigganie zakladanych parametrow technicznych. Prezentacje przeprowadzone na
Swiatowych konferencjach i wystawach skfaniaja do pelnego optymizmu co do powodzenia podjetych
wyzwan.

Najpowazniejsze ryzyko, w zwigzku ze skalg przedsiewziecia, zwigzane jest z powodzeniem upowszech-
nienia w Polsce systemu ptatnosci dokonywanych za pomoca telefonéw komdérkowych, ktérego operatorem
jest spoétka zalezna mPay S.A. Projekt ten nie zostat zrealizowany w zaktadanym terminie, a koszty wdro-
zenia byly wyzsze od zaktadanych. W zwigzku z powyzszym jesienig ubiegltego roku nastgpita w spéice
zmiana zarzadu oraz zmiana strategii w upowszechnianiu ptatnosci za pomocg telefonu komérkowego.
Spotka odstgpita od zamiaréw samodzielnego budowania sieci akceptantéw ptatnosci i pozyskiwania
klientéw (uzytkownikéw systemu), koncentrujgc sie na budowaniu rynku poprzez $cistg wspotprace z part-
nerami biznesowymi na rynku. Spétka mPay S.A. z podmiotu walczacego o pozyskanie klienta koncowego
stala sie podmiotem oferujgcym platforme technologiczng dla swoich partneréw biznesowych, pozwalajace;j
im na zwiekszenie penetracji rynkéw, uatrakcyjnienie oferty oraz zwiekszenie zyskow. Pierwsze pozytywne
efekty tej strategii sg obserwowane. Zarzad Emitenta monitoruje rozwoj spoiki i aktualny stan jej rozwoju
sktania do ostroznego optymizmu.

Ryzyko zwi gzane z zasobami ludzkimi

Dziatalnos¢ Emitenta realizowana jest z sukcesem przez wysoko wykwalifikowanych pracownikéw. Na
sukces i przewage konkurencyjng funkcjonowania ATM S.A. wplywa tez kadra zarzadzajaca. Utrata
pracownikow — zaréwno ekspertéw, jak i kadry zarzadzajgcej, spowodowana sytuacjg niezalezng od
Emitenta, moze wigzac sie z ryzykiem obnizenia jakosci oferowanych ustug i rozwigzan oraz np. opéznie-
niami w ramach realizowanych projektow dla klientow. Negatywne skutki mogtoby mie¢ ewentualne
niezgodne z prawem dziatanie pracownikdéw (np.: wyrzadzenie szkody podmiotom trzecim, nielojalnosé
polegajgca m.in. na podejmowaniu przez nich dziatalnosci konkurencyjnej, ujawnieniu informacji
stanowigcej tajemnice stuzbowg i zawodowa).

Z dotychczasowych doswiadczen Spotki wynika, ze sytuacja kadrowa jest stabilna, pracownicy i kadra
zarzadzajgca zaangazowana w rozwoj swoich spoétek, a fluktuacja w stanie zatrudnienia pozostaje na
niskim poziomie.

3. Pozostate informacije

3.1. Informacje o podstawowych produktach

Spotka nie wytwarza i nie oferuje bezposrednio ustug skierowanych na rynek detaliczny. Wiekszos¢
oferowanych produktow i ustug ma charakter ztozony. Nie poddaje sie réwniez prostej klasyfikacji. Ustugi
sg profilowane pod katem specyficznych potrzeb deklarowanych przez klienta biznesowego. Mimo iz
mozna wskazaé¢ na grupe wystandaryzowanych produktéw, to jednak kazdorazowo sg one dopasowywane
do specyfiki indywidualnych zamoéwieh. Oferowane ustugi i produkty zasadniczo bazujg na potaczeniu
kompetencji w dziedzinie integracji systemowej, ustug telekomunikacyjnych oraz tworzenia oprogra-
mowania, co czyni oferte unikalng i istotnie wyréznia jg na rynku.

Oferte produktowg ATM S.A. tworzy pie¢ obszardw:
» zintegrowane system infrastruktury teleinformatycznej
» telekomunikacja i ustugi dodane (swiadczone pod markg ATMAN)
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* rozwigzania i ustugi dla bezpieczenstwa biznesu
* rozwigzania aplikacyjne
* rozwigzania i ustugi multimedialne

Ponizej podziat przychodéw jednostkowych ze sprzedazy ATM wg kategorii oferowanych produktéw:

Struktura przychoddow ATM 5.A. w 2008 roku
wg kategorii produktow [(na podstawie danych jednostkowych)

1% 0%

B Zintegrowane systemy infrastrultury
teleinformatyczne|

52% Rozwiazaniai ustugi dla
bezpieczenstwa biznesu

35% ¥ Rozwigzania aplikacyjne

B Telekomunikacjai ustugi dodane

Rozwiazaniai ustugi multimedialne

3% B Pozostate ustugi

5‘.’{-—/

3.2. Informacje o zmianach rynkéw zbytu i zaopatrze  nia

Gléwnym rynkiem zbytu dla produktéw i ustug oferowanych przez ATM S.A. jest Polska. W wyniku
zaangazowania kapitalowego Emitenta w holenderskiego operatora telekomunikacyjnego Linx
Telecommunications BV w zakresie oferty telekomunikacyjnej Emitent posiada od 2007 roku dostep do
zagranicznych rynkOw na terenie Rosji, Estonii, Litwy, totwy i Ukrainy.

Z uwagi na zlozonos¢ realizowanych projektdw oraz zazwyczaj ich ogoélnokrajowy charakter, nie jest
mozliwa bardziej szczegbdtowa prezentacja uktadu terytorialnego rynkéw zbytu. Wiekszos¢ ustug ATM S.A.
moze by¢ lokowana w kazdym zakatku kraju. Klienci Spotki wywodzg sie ze wszystkich regionow Polski.
Szczegolnie silng pozycje Spoétka ma na terenie wojewddztwa mazowieckiego oraz na Gérnym Slgsku,
gdzie znajduja sie siedziba i gldwny rynek spoiki zaleznej KLK S.A.
Najwazniejsi Klienci Emitenta wywodzg sie z sektoréw:

» telekomunikacji (w tym operatorzy telewizji kablowych),

» bankowosci i finanséw (w tym firmy ubezpieczeniowe),

* przemystu, handlu i ustug (w tym przedsiebiorstwa dystrybucji energii),

* nauki, mediéw oraz administracji publiczne;.
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Struktura prrychodow ATM 5.A. w 2008 roku wg sektorow
[na podstawie danych jednostkownych)

8%, 0%
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Podobnie jak w latach ubiegtych zaréwno Spoéitka posiada bardzo wysoko zdywersyfikowane portfolio
odbiorcow, co zwlaszcza w obecnych czasach dekoniunktury w wybranych segmentach rynku zabezpiecza
interesy Emitenta. W 2008 roku tylko w dwéch przypadkach poziom sprzedazy w stosunku do jednego
klienta przekroczyt poziom 10% sprzedazy ogétem. Klientami tymi sa UPC Polska oraz Polska Telefonia
Cyfrowa Sp. z o.0., ktére posiadaty odpowiednio udziaty w sprzedazy na poziomie 11,6% i 10,3%. Ze
wzgledu na zréznicowanie asortymentu dostaw i ustug oferowanych tym klientom Zarzad ATM S.A. ocenia
ryzyko zwigzane z tym uzaleznieniem jako niegrozne dla przysztych wynikéw finansowych grupy
kapitatowe;j.

W roku 2008 Emitent kontynuowat istotng wspotprace z jednym z dostawcoéw — Cisco Systems. Poza tym
nie nastapity istotne zmiany w strukturze zrodet, z ktérych spotki grupy kapitatowej nabywajg materiaty,
towary lub ustugi. W strukturze zaopatrzenia wystepujg dwie zasadnicze grupy:

* zwigzane ze $wiadczeniem ustug telekomunikacyjnych,
» zwigzane z ustugami integracji systeméw teleinformatycznych.

W stosunku do pierwszej grupy, zakupy dokonywane sa od krajowych i zagranicznych operatoréw
telekomunikacyjnych.

W stosunku do drugiej grupy, istnieje bardzo rozbudowana lista towarow i ustug, ktére nabywane sa od
dostawcow i podwykonawcOw w zwigzku z realizacjg projektéw integratorskich. Mozna je podzieli¢ na
nastepujace podgrupy:

e sprzet sieciowy,

e sprzet komputerowy,

e oprogramowanie,

» uslugi instalacyjne i serwisowe.

Dostawcy towaréw do projektow integracyjnych wywodza sie z Polski i z zagranicy, w przewazajacej liczbie
z USA. Emitent jest w niewielkim stopniu uzalezniona od dostawcéw. Tylko zakupy od jednego dostawcy
przekraczajg prog 20% zakupow Spotki— jest nim Cisco Systems i w minionym roku pozostaty na zblizonym
do 2007 roku poziomie. Nalezy przy tym podkre$li¢, iz Cisco Systems jest wiodacg firmg IT w skali
Swiatowej a oferowane technologie tego producenta ciesza sie duzg popularnoscig posrod klientow
Emitenta. Wtasnie ze wzgledu na stabilng pozycje Cisco jako lidera rynku technologii teleinformatycznych
na swiecie oraz na wysoce pozytywny rozwdéj wspoétpracy, Zarzad Emitenta ocenia takowa wspétprace
wrecz jako korzystng dla grupy kapitatowej i generowanych przez nig przychodéw. Emitent posiada status
Zlotego Partnera tego producenta i oferuje wiele rozwigzan opartych na technologiach i sprzecie tego
dostawcy. Udziat ustug opartych na technologii i sprzecie tego producenta w catkowitej sprzedazy spotki
dominujgcej wyniost w 2008 roku 42,8%.
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Pomiedzy ATM S.A. a wskazanymi wyzej podmiotami nie wystepujg inne powigzania niz wynikajgce
z umoOw partnerskich.

3.3. Informacje o umowach znacz acych dla dziatalno $ci Emitenta

Umowami znaczacymi dla dziatalnosci grupy kapitalowej Emitenta s umowy zawierane z dostawcami i
klientami, ktére dotycza dostaw towardéw i ustug o znacznej wartosci. Informacje na ten temat, gdy ich
warto$¢ w stosunku do jednego podmiotu, liczona zgodnie z definicja zawartg w ,Rozporzadzeniu Ministra
Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych, przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych” przekracza 10% kapitaldbw whasnych Emitenta, Spotka przekazuje do wiadomosci
publicznej w postaci raportéw biezacych (sg one takze dostepne na stronach internetowych Emitenta).

W 2008 roku Emitent z racji na brak uméw znaczacych nie przekazywat takowych informacji do wiadomosci
publicznej.

3.4. Informacje o powi azaniach organizacyjnych lub kapitatowych z innymi p odmiotami
oraz okre slenie gtéwnych inwestycji

W roku 2008 ATM S.A. spotka dominujaca grupy kapitatowej dokonata nastepujacych inwestycji w zakresie
objecia udziatow w spotkach zaleznych:

W dniu 8 marca 2008 r. uchwalg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw zostat podwyzszony
kapitat w spotce Impulsy Sp. z 0.0. 0 kwote 30 tys. zt. w drodze ustanowienia 15 nowych udziatow.
Nowe udzialy zostaly w calosci objete przez ATM S.A. W wyniku tego zdarzenia nastgpita zmiana
wysokosci udziatu Emitenta w kapitale spotki z 72% do 78,47%.

* W dniu 26 marca 2008 roku ATM S.A. objeta wszystkie udziaty w nowo utworzonej spotce pod firmg
Centrum Innowacji ATM sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Kapitat zaktadowy tej spotki wynosi
50 000 zt. ATM S.A. objeta 1000 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, za taczng kwote 50 000
zt, co stanowi 100% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spotki. Centrum Innowacji ATM sp. z o.0.
byta w 2008 r. podmiotem powigzanym z Emitentem osobowo poprzez objecie funkcji czionkdw
zarzadu przez osoby zarzgdzajace Emitentem.

W dniu 10 kwietnia 2008 r. zostalo zarejestrowane zwiekszenie kapitalu podstawowego w spéice
mPay International Sp. z 0.0. Podwyzszenie kapitatlu odbylo sie na podstawie uchwaty Nadzwyczaj-
nego Zgromadzenia Wspdlnikéw podjetej w dniu 22 stycznia 2008 r. Kapitat zostal podniesiony
0 kwote 2 000 tys. zt., to jest z kwoty 7 250 tys. zt do kwoty 9 250 tys. zt. poprzez ustanowienie 4 000
nowych udziatdw po cenie 500 zt. Udzialy zostaty objete przez ATM S.A. w liczbie 2 400 i przez
Henryka Kutakowskiego w liczbie 1 600. Na podstawie uchwaly z dnia 7 lutego 2008 roku nowo
utworzone udzialy zostaty pokryte wktadem pienieznym do dnia 31.03.2008 r.

e W drugim kwartale 2008 r. Emitent nabyt od pracownikéw Linx Telecommunications B.V. 4 612
udziatbw w ramach planu opcyjnego po cenie 6 euro za udziat. Po transakcji liczba udziatow
w posiadaniu ATM S.A. wynosi 2 754 612, co stanowi 21,67% w kapitale zakladowym Linx
Telecommunications B.V.

e W dniu 23 czerwca 2008 roku ATM S.A. objeta 408 udziatow w kapitale zaktadowym zaleznej od
siebie spotki Cineman sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Udziaty zostaty objete w wyniku podwyz-
szenia kapitatu zaktadowego w Cineman sp. z 0.0. i zostaly pokryte gotéwkg za kwote 204 tys. zi.
Udziatowcy spoiki partycypowali w podwyzszeniu kapitatu proporcjonalnie do posiadanych udziatéw.
Cineman sp. z 0.0. jest podmiotem powigzanym z Emitentem osobowo poprzez Prezesa zarzadu
Cineman sp. z 0.0., ktory jest jednoczesnie Dyrektorem Pionu Rozwigzan Biznesowych ATM S.A.

e W dniu 17 grudnia 2008 r. miato miejsce podwyzszenie kapitalu w spéice mPay SA o kwote 7 200
tys.zt — z kwoty 6 900 tys. zt do kwoty 14 100 tys. zt poprzez ustanowienie 14 400 000 akcji serii C o
wartosci 0,50 zt kazda. Akcje zostaly objete przez ATM S.A w iloci 14 112 000 akcji za taczng kwote
7 056 tys. zt i Konrada tuczaka, prezesa zarzgdu mPay S.A., w ilosci 288 000 za faczng kwote 144
tys. zk.

Po dniu 31 grudnia 2008 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany formalne i kapitalowe w grupie kapitatowej
Emitenta:

» Dnia 6 lutego 2009 r. zostat podwyzszony kapitat spotki Rec-order Sp. z 0.0. 0 kwote 15 tys. zt to jest
z kwoty 100 tys. zt do kwoty 115 tys. zt poprzez ustanowienie 150 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy.
Nowe udzialy zostaly objete przez ATM S.A. Ponadto ATM S.A. odkupita od spétki mPay
International wszystkie pozostate udzialy w spéice Rec-order za kwote 9 227,4 zt. Po odkupieniu
ATM S.A. posiada 100% udziatdbw w spéice. Spotka Rec-order w najblizszym czasie nie bedzie
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prowadzita dziatalnosci operacyjnej, a podwyzszenie kapitalu mialo na celu uregulowanie
zobowigzan poniesionych przez spétke w przesziosci.

» Dnia 11 lutego 2009 r. zostat podwyzszony kapitat zaktadowy spotki mPay S.A. o kwote 500 000 zt to
jest z kwoty 14 100 000 zt do kwoty 14 600 000 zt poprzez ustanowienie 1 000 000 akcji o wartosci
nominalnej 0,50 zt kazda. ATM S.A. objeta 980 000 nowych akcji, zwiekszajac swdj udziat w kapitale

zaktadowym spoiki do 51,69%.

Na dzien 30 kwietnia 2008 roku w skfad grupy kapitatowej ATM S.A. wchodzity nastepujace podmioty:

. Udziat w Udziat w
. Przedmiot Zakres . U
Nazwa podmiotu . . . kapitale 0golnej liczbie
dziatalno Sci podporz gdkowania .
podstawowym gtoséw
inONE S.A Ustugi informatyczne Spoika zalezna 60% 60%
lloggo sp. z 0.0. Ustugi internetowe Spotka zalezna 60% 60%
Cineman sp. z 0.0. Inter.netoyve ustugi Spotka zalezna 51% 51%
multimedialne
mPay International Sp. | Zarzadzanie
z 0.0. (dawniej ATM wiasno$cig Spétka zalezna 60% 60%
Mobile sp. z 0.0.) intelektualng
mPay S.A. Rozliczanie ptatnosci Spotka zalezna 5206 5204
mobilnych
rec-order sp. z 0.0. Sprzedaz internetowa Spoika zalezna 100% 100%
KLK S.A Integracja systemow Spéika zalezna 79% 79%
teleinformatycznych
Centrum Badawczo- Ustugi
Rozwojowe ATM-Lab g Spoika zalezna 100% 100%
programistyczne
Sp. z 0.0.
Oprogramowanie dla p : o o
Impulsy Sp. z o.0. stuzb medycznych Spoitka zalezna 78% 78%
. Ustugi informatyczne
?pc))utmk Software Sp. z dla sektora Spoika zalezna 60% 60%
e publicznego
CIATM Sp. z 0.0 Budowa Centrum Spétka zalezna 100% 100%
T Innowacji ATM
Linx Niezalezny operator
Telecommunications Y Oper Spétka stowarzyszona 22% 22%
BV telekomunikacyjny

24 marca Zarzad ATM S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu procesu wydzielenia dziatalnosci w dziedzinie
integracji systemow teleinformatycznych w formie osobnej spétki ATM Systemy Informatyczne (ATM SI
Sp. z 0.0.), 0 czym Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 9/2009. W opinii Zarzadu takowa zmiana
organizacyjna skutkowa¢ bedzie przejrzystg strukturg biznesu oraz pozwoli na optymalizacje zarzadzania
i ograniczenie kosztow. Ponadto wydzielenie organizacyjne otworzy wielorakie, nowe mozliwosci dalszego
rozwoju poszczegoélnych spétek. Dodatkowym, ale nie mniej istotnym skutkiem podzielenia dziatalnosci
bedzie poprawa efektywnosci wspotpracy z partnerami handlowymi oraz pozycji wobec wielu znaczacych
klientéw. Wydzielenie dziatalnosci ATM S| pozwoli tej spoice na lepsza wspotprace na przyktad z operato-
rami telekomunikacyjnymi, przez ktorych czes¢ dziatalnosci ATM S.A. byta postrzegana z natury rzeczy
jako dziatalnos¢ konkurencyjna.

3.5. Opis transakcji z podmiotami powi  gzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity istotne transakcje zawarte przez Emitenta lub
jednostke od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. Szczegétowg
identyfikacje podmiotoéw powigzanych podaje Nota 27 do sprawozdania finansowego ATM S.A.
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3.6. Informacje o zaci agnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowa ch
dotycz gqcych kredytow i po zyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysoko $ci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno $Ci

Szczego6towa informacje o zaciggnietych w danym roku obrotowym umowach kredytéw i pozyczek w grupie
kapitalowej Emitenta opisuje Nota 20 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.7. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowy m po zyczkach, ze szczegblnym
uwzgl ednieniem po zyczek udzielonych jednostkom powi  gzanym emitenta, z
podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko $ci stopy procentowej, waluty i
terminu wymagalno $ci;

Na dzien 31 grudnia 2008 roku nastepujace spoétki majg zobowigzania tytutem pozyczek wobec Emitenta:

* Sputnik Software Sp. z 0.0.: w ramach pozyczki z 2007 roku dokonat splaty 400 tys. zt. Pozostata
czes¢ pozyczki w wysokosci 600 tys. zt jest do sptaty w 2009 roku. Oprocentowanie WIBOR 1M +
marza, pozyczka powinna zosta¢ sptacona w catosci do konca kwietnia 2009 roku.

* mPay International Sp. z 0.0.: kwota pozyczki 1 150 000 zi, oprocentowanie: WIBOR 1M + marza ,
pozyczka sptacona w calosci poprzez objecie przez ATM S.A. udzialdbw w ramach podwyzszenia
kapitalu zaktadowego mPay S.A., w lutym 2009 (porozumienie dotyczace cesji wierzytelnosci miato
miejsce 17 grudnia 2008 roku).

 mPay International Sp. z 0.0.: kwota pozyczki 1 050 000 zt, oprocentowanie: WIBOR 1M + marza,
pozyczka powinna zosta¢ sptacona w cato$ci do konca czerwca 2009 roku.

e mPay S.A.: pozyczka na kwote 4 993 000 zt z 2008 roku, oprocentowanie WIBOR 1M + marza,
splacona w catosci poprzez objecie przez ATM S.A. udziatdw w podwyzszonym kapitale zakladowym
mPay S.A., ktére miato miejsce w lutym 2009 roku (uchwata podjeta aktem notarialnym z dn. 17
grudnia 2008 roku).

Innych pozyczek Emitent nie udzielat.

3.8. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym por eczeniach i
gwarancjach

Emitent nie udzielat ani nie otrzymywat bezposrednio zadnych gwarancji. Jednakze na zlecenie Emitenta
wystawiane sa gwarancje przez banki na rzecz klientow Emitenta. Sa to gwarancje wadialne (przetargowe)
i gwarancje dobrego wykonania kontraktu. Gwarancje wadialne oraz gwarancje dobrego wykonania
kontraktu na 31 grudnia 2008 roku obejmowaty gwarancje udzielone przez BRE Bank SA w wartosci 1 195
tys. PLN , Bank Millennium S.A. w wartosci 513 tys. PLN oraz Bank DnB NORD Polska S.A. w wartosci
746 tys. PLN.

3.9. Opis wykorzystania przez Emitenta wptywéw z em  isji akcji

Emitent w okresie objetym raportem nie przeprowadzat emisji papieréw wartosciowych.

3.10. Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym
a publikowanymi prognozami
Emitent nie podawat do wiadomosci publicznej prognozy dla wynikéw jednostkowych Emitenta w roku
2007. Wypracowane wyniki finansowe w 2008 roku Zarzad Emitenta ocenia jednak jako gorsze od
oczekiwanych. Do gtéwnych powoddw tej sytuacji nalezy zaliczy¢:
» brak duzych kontraktow integracyjnych w spétce dominujacej ze wzgledu na ostabienie koniunktury
w obszarze inwestycji teleinformatycznych, w szczegdlnosci w ostatnim kwartale 2008r.,

e straty na roznicach kursowych w koncu roku (ok. 7 min zi) zwigzanych z zakupem towarow
importowanych z USA w realizowanych projektach integracyjnych.

3.11. Ocena dotycz gca zarzgdzania zasobami finansowymi

Zarzad Spoiki ocenia sytuacje finansowa ATM S.A. jako dobrg. Wskazniki ptynnosci, rotacji oraz zadtuzenia
nie wskazujg na mozliwos¢ wystgpienia zagrozen dotyczacych zdolnosci Spotki do wywigzywania sie
z podjetych zobowigzan.
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3.12. Ocena mo zliwo S$ci realizacji zamierze n inwestycyjnych

W minionym roku Emitent z sukcesem zakonczyt roztozony na lata 2007-2008 proces intensywnego
inwestowania w nowe przedsiewziecia, produkty i rozwdj silnej grupy kapitatowej. W najblizszym okresie
Zarzad Emitenta nie planuje znaczacych naktadéw inwestycyjnych o podobnej skali co w latach ubiegtych.

Nie oznacza to jednak zaprzestania realizacji biezacych inwestycji, zwlaszcza w zakresie rozbudowy
serwerowni w ramach Centrum Danych ATMAN. Mimo obecnej sytuacji makroekonomicznej Emitent
obserwuje rosnacy popyt na ustugi kolokacji i hostingu, wyrazony w konkretnych zaméwieniach klientow,
ktory wyprzedza podaz w tym zakresie. Nawet konserwatywna polityka inwestowania w tym zakresie
pozwoli Emitentowi wypracowywaé coraz wieksze zyski ptyngce z tej dziatalnosci w znacznie mniejszym
stopniu podatnej na cykl koniunkturalny.

W roku 2009 Emitent nie planuje w sposéb réwnie dynamiczny jak w latach ubiegtych powieksza¢ grupy
kapitaltowe] o kolejne podmioty, zdecydowanie koncentrujac sie na podniesieniu rentownosci
i zwielokrotnieniu zaobserwowanych efektéw synergii pomiedzy spétkami w grupie kapitatowej ATM S.A.
Zarzad Emitenta nie wyklucza jednak okazjonalnych inwestycji w nowe podmioty, ktére moga wniesé
istotny wktad w dalszy rozwoj grupy.

3.13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarze A majacych wplyw na wynik z dziatalno $ci za
rok 2009

Do zdarzen o nietypowym charakterze w 2008 roku nalezy zaliczy¢ nagty spadek koniunktury w zakresie
realizacji inwestycji teleinformatycznych przez potencjalnych klientéw Emitenta, ktory skutkowat
zawieszeniem decyzji w sprawie zawarcia istotnych kontraktow w zakresie dostaw infrastruktury
telekomunikacyjnej, wystepujacych historycznie w ostatnich miesigcach roku.

Istotnym czynnikiem i nietypowym zdarzeniem majacym wptyw na wynik z dziatalnosci za rok 2008 byta
postepujaca od sierpnia 2008r. gwattowna deprecjacja ztotego. Co prawda Emitent nie zawierat umow
opcyjnych, ani innych umow wystawiajgcych Spotke na ryzyko walutowe niewspotmiernie wysokie do
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, ale w zwigzku z prowadzonymi zakupami towaréw za dolary USA
bedacych przedmiotem sprzedazy w ramach kontraktow integracyjnych, ATM S.A. poniosta tgczne straty
na roznicach kursowych w wysokosci 1,1 min zt w trzecim kwartale minionego roku i 4,9 min zt w kwartale
czwartym. Strata ta nie zostata skompensowana zyskami z operacyjnych réznic kursowych w wyste-
pujacych w pierwszych dwéch kwartatach roku, poniewaz umocnienie ztotego w tym okresie miato znacznie
mniejszy wymiar.

3.14. Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikOw istotnych dla rozwoju
przedsi ebiorstwa Emitenta oraz perspektyw rozwoju do ko nhca roku 2009

Do najistotniejszych czynnikdw zewnetrznych warunkujacych rozwdj przedsiebiorstw grupy kapitatlowej
Emitenta nalezy staty wzrost zapotrzebowania na przesylanie informacji (ustugi z zakresu telekomunikacji
dla firm i instytucji) oraz utrzymanie sie wysokiego popytu na ustugi integracji systemow teleinformatycz-
nych. Podobnie jak w latach ubiegtych, szczegdlnie istotnym warunkiem pobudzenia rynku i tym samym
mozliwosci znacznego zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy ustug teleinformatycznych, jest poprawa
skutecznosci wydatkowania pomocowych srodkéw unijnych oraz trybu rozstrzygania przetargéw publicz-
nych. Dotychczas ciggle jeszcze nie nastgpit widoczny postep w tym zakresie, ktéry miatby szanse przeto-
zy¢ sie na wyniki dostawcédw rozwigzan biznesowych, w tym Emitenta.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla Emitenta nalezy zaliczy¢ utrzymanie i ciggle pozyskiwanie
wysokich kompetencji ludzkich w zakresie najnowszych technologii informatycznych, w szczegdélnosci
poprzez ciggte podnoszenie kwalifikacji zespotow inzynierskich.
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3.15. Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania przedsi ebiorstwem Emitenta

W 2008 roku nie nastapity zadne istotne zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta.

3.16. Zmiany w sktadzie os6b zarz gdzajacych i nadzoruj gcych Emitenta w roku 2008

W roku 2008 nie nastapity zadne zmiany w skfadzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta.

3.17. Umowy zawarte mi edzy Emitentem a osobami zarz adzajacymi, przewiduj ace
rekompensat e w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmow  anego stanowiska

W umowach z czlonkami zarzadu Emitenta zawarta jest klauzula o zakazie prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej przez okres 3 miesiecy od zakonczenia petnienia swojej funkcji. Z tego tytutu Spoétka
zobowigzana jest do wyptaty rekompensaty w wysokosci 3-miesiecznego wynagrodzenia. Rekompensata
taka podlega zwrotowi w podwojonej wysokosci, jezeli warunek zakazu dziatalnosci konkurencyjnej nie
bytby dotrzymany.

3.18. Warto §¢ wynagrodze A, nagrod lub korzy $ci, wyptaconych lub nale znych dla oséb
zarzadzajacych i nadzoruj gcych Emitenta w 2008 r.

taczne wynagrodzenia wyptacone w 2008 roku osobom zarzadzajgcym i nadzorujagcym Emitenta byly
nastepujace:
e Zarzad ATM S.A.:

Roman Szwed 480 000,00 zt
Tadeusz Czichon 420 000,00 zt
» Rada Nadzorcza ATM S.A.:
Jan Wojtynski 78 000,00 zt
Jan Madey 42 000,00 z
Zbigniew Mazur 42 000,00 z
Tomasz Tuchotka 42 000,00 zt
Stawomir Kaminski 42 000,00 z

3.19. Okreslenie tacznej liczby i warto $ci nominalnej wszystkich akcji Emitenta b edacych
w posiadaniu 0oséb zarz gdzajacych i nadzoruj gcych

taczna liczba wszystkich akcji Emitenta wynosi 36 000 000, a ich warto$¢ nominalna 34 200 000 zt.

W posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta na dzien 30 kwietnia 2009 roku znajdujg sie
nastepujace liczby akgciji:

Nazwisko i imi g Funkca llo §¢ akgji n‘c’)vrﬁrrt]‘;;‘;
Tadeusz Czichon Wiceprezes Zarzadu 5948 712 5651 276,40
Roman Szwed Prezes Zarzadu 3663 073 3479 919,35
Dariusz Kietkowski Prokurent 800 800 760 760,00
Anna Bugajska Prokurent 54 440 51 718,00
Tomasz Tuchotka Czionek Rady Nadzorczej 9 925 9 428,75
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3.20. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych, bezpo srednio lub po s$rednio, co najmniej
5% w ogolnej liczbie gloséw na WZ Emitenta

W raporcie biezgcym nr 75/2007 z 14 grudnia 2007 roku Zarzad poinformowat o zmianie struktury kapitatu
zaktadowego Emitenta. W wyniku dokonanej asymilacji akcji serii A-H w akcje serii A, a hastepnie podziatu
(splitu) w stosunku jeden do o$miu 4 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A powstato 36 000 000
nowych akcji serii A o warto$ci nominalnej 0,95 zt. Zmiana struktury kapitatu zaktadowego struktury kapitatu
zaktadowego zostata zarejestrowana w dniu 5 grudnia 2007 roku. Zgodnie z uchwatg KDPW nr 2/08 akcje
po zmianie wartosci nominalnej sg notowane od dnia 10 stycznia 2008 roku (dzieh podziatu).

Na dzien 30 kwietnia 2009 roku nastepujacy akcjonariusze posiadajg ponad 5% ogolnej liczby gtoséw na
WZ Emitenta:

Liczba Udziat w
Imie i nazwisko lub osiadanvch Udziat w kapitale Liczba gtosow ogolnej
nazwa firmy P akc'iy zaktadowym na Wz liczbie
! gtosow
Tadeusz Czichon 5948 712 16,52% 5948 712 16,52%
Roman Szwed 3663073 10,18% 3663073 10,18%
POLSAT OFE %) 3597172 9,99% 3597172 9,99%
ING Nationale-
Nederlanden Polska
OFE *) 3493 844 9,71% 3 493 844 9,71%
AlIG TFI **) 1 860 624 517% 1 860 624 5,17%
PKO TFI ***) 1813435 5,04% 1813435 5,04%

Powyzsze dane uwzgledniajg stan posiadania akcji oséb fizycznych na dzieh 30 kwietnia 2009 roku

*) Dane dotyczace POLSAT PTE oraz ING Nationale-Nederlanden Polska OFE odnoszg sie do liczby akcji
posiadanych przez tych akcjonariuszy w dniu 31 grudnia 2008 roku na podstawie ,Rocznej struktury
aktywow”.

**) Dane dotyczace AIG TFI odnosza sie do liczby akcji posiadanych przez tego akcjonariusza podanej w
zawiadomieniu z dnia 13 lipca 2007 roku i liczby przydzielonych akcji serii H w dniu 09 sierpnia 2007.
***) Dane dotyczgce PKO TFI odnoszg sie do liczby akcji posiadanych przez tego akcjonariusza podanej
w zawiadomieniu z dnia 3 lutego 2009r. Spotka nie posiada informacji o ewentualnej zmianie ich stanu
posiadania akcji po wskazanych datach.

Zarzad Spokki nie otrzymat takze innych zawiadomien o przekroczeniu progu 5% przez akcjonariuszy
nabywajacych akcje w obrocie gietdowym.

3.21. Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wy  niku ktérych mog a w przyszio $ci
nast gpi ¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Emitentowi nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akciji.

3.22. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto  $ciowych, ktére daj aq specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta

Nie wystepujg papiery wartosciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.
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3.23. Informacje o systemie kontroli programéw akcj i pracowniczych

Pracownicy, osoby wspétpracujace z Emitentem oraz cztonkowie zarzaddw, pracownicy i wspotpracownicy
spétek grupy kapitalowej ATM S.A (z wytaczeniem zarzadu Emitenta). uczestnicza w programie
motywacyjnym, w ramach ktérego uzyskujg uprawnienie do nabycia akcji Spotki ATM S.A. po spetieniu
warunkéw okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego zatwierdzonego w dniu 5 czerwca 2008 r.
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATM S.A.

W ramach programu w latach 2008-2010 Zarzad Spoitki bedzie przyznawat wybranym osobom opcje
nabycia akcji. Na ich podstawie osoby uprawnione beda mogty naby¢ akcje Spotki po cenie nominalnej.

SzczegO6towy opis programu motywacyjnego znajduje sie w Nocie 19 do sprawozdania finansowego Spoétki
ATM S.A. w czesci Program Motywacyjny.

3.24. Wskazanie wszelkich ogranicze n dotycz acych przenoszenia prawa wilasno Sci
papierbw warto sciowych Emitenta oraz wszelkich ogranicze n w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadaj acego na akcje Emitenta

Na podstawie uchwaty Nr 11/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia
5 czerwca 2008 roku zostat zatwierdzony Program Motywacyjny dla Pracownikéw Grupy Kapitatowej ATM
S.A. na lata 2008-2010. Uchwalg tg zostata wyrazona zgoda na nabycie przez Spoétke w latach 2008-2010
nie wiecej niz 1 500 000 akcji wkasnych na potrzeby Programu za kwote nie wiekszg niz 13,5 min zt.

Na podstawie przyznanych opcji nabycia akcji akcje bedg mogly byé nabywane przez uczestnikow
Programu (pracownicy i wspotpracownicy Emitenta, czlonkowie Zarzaddéw oraz pozostali pracownicy

i wspotpracownicy spétek Grupy Kapitatowej ATM S.A, z wylgczeniem Zarzadu Emitenta) na podstawie
umowy zawartej ze Spotka, w ktérej bedg zawarte miedzy innymi nastepujace postanowienia:
* nabywane akcje bedg przekazane na rachunek inwestycyjny osoby uprawnionej prowadzony przez
Dom Maklerski wskazany przez Spotke,

e o0soba uprawniona zawrze umowe z Domem Maklerskim w wyniku ktérej 4/5 nabytych akcji bedzie
objete blokadg (zakazem zbywania i ustanawiania na nich zabezpieczen),

» blokada bedzie zwalniana po 1/5 puli nabytych akcji co roku od dnia przekazania akcji na rachunek
inwestycyjny osoby uprawnione;.

Nie ma zadnych innych ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych
Emitenta oraz ograniczehn w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgcego na akcje Emitenta.

3.25. Wskazanie post gpowan toczacych sie przed sadem, organem wiha sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Emitent nie jest strong w postepowaniach sadowych, arbitrazowych i administracyjnych, ktérych
jednorazowa lub faczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spoiki.

3.26. Informacje dotycz ace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego

W dniu 21 lipca 2008 roku zostaty podpisane dwie umowy na ustugi audytorskie pomiedzy Emitentem a
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych — firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

Obydwie umowy zostaty zawarte na wykonanie ponizej opisanych swiadczen, gdzie okres ich wykonania
jest okreslony jako data graniczna 30 kwietnia 2009 roku.
Przedmiotem tych uméw jest:

» badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 roku;

» przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2008 roku;

Wysokos¢ wynagrodzenia wynikajagca z umowy na  badanie jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wynosi 96 000 z} netto.
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Wysokos¢ wynagrodzenia wynikajgca z umowy na przeglad jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku wynosi 25 000 zt netto.

W 2007 roku odpowiednio wysokos$¢é wynagrodzenia wynosita:

» za badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2007 roku 90 000 zt netto;

» za przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2007 roku 25 000 zi netto.

Spotka dominujgca nie zawierata umow z Deloitte Audyt Sp. z 0.0. odnosnie innych zadan.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Roman Szwed Tadeusz Czichon
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OSWIADCZENIE ZARZADU ATM S.A. O STOSOWANIU PRZEZ ATM S.A.
ZASAD £ ADU KORPORACYJINEGO W 2008 ROKU

A) Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktérym Emit  ent podlega.

W Spéice ATM S.A. przestrzegane sg zasady tadu korporacyjnego okreslone w ,Dobrych praktykach
Spotek Notowanych na GPW” wprowadzonych uchwatg Nr 12/1170/2007 z dnia 4 lipca 2007 r. Rady Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zasady te sg dostepne w sieci Internet pod adresem:
http://corp-gov.gpw.pl/assets/library/polish/dobrepraktyki2007.pdf

B) Wskazanie zakresu, w jakim Emitent odst apit od postanowie n zbioru zasad tadu korporacyjnego,
wskazanie tych postanowie N oraz wyja snienie przyczyn tego odst gpienia.

Emitent w 2008 roku nie odstepowat od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego

C) Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsi  ebiorstwie Emitenta systeméw kontroli wewn  etrznej
i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz  gdzania sprawozda h finansowych i
skonsolidowanych sprawozda n finansowych.

Stosownie do przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. 2005,
Nr 209, poz. 1744), Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej i jego skutecznosé w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i publikowania raportéw okresowych.
Sprawozdania finansowe sg przygotowywane przez Spétke w oparciu 0 obowigzujace przepisy prawa,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Na stopien i zaawansowanie stosowanych przez Emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych najistotniejszy wplyw maja:
optymalny podziat zadah w oparciu o kompetencje przy przygotowywaniu sprawozdah finansowych,
biezaca ocena dziatalnosci Spoéiki oraz przygotowywanie na jej podstawie szacunkowych wynikéw, a takze
weryfikowanie sprawozdan finansowych przez niezaleznego audytora.

Zgodnie z obowigzujgca w Spéice procedurg, aby zapewni¢ efektywnos$¢ procesu sprawozdawczosci
finansowej, za sporzadzenie sprawozdan finansowych odpowiedzialni sg wysoko wykwalifikowani
pracownicy Pionu Finansowo-Ksiegowego kierowanego przez Dyrektora Finansowego i Zarzad Spéiki,
wspierani przez osoby odpowiedzialne za kontrolowanie sprawozdan i sprawy zwigzane z publikowaniem
raportéw.

D) Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po s$rednio znaczne pakiety akcji wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj  gcych i ich procentowego udziatu.

o : Liczba Udziat w . . P
Imie i nazwisko ; . Liczba Udziat w ogolne;j
. posiadanych kapitale X ST .
lub nazwa firmy . gtoséw na WZ liczbie glosow
akcji zaktadowym
Tadeusz Czichon 5948 712 16,52% 5948 712 16,52%
Roman Szwed 3663073 10,18% 3663073 10,18%
POLSAT OFE *) 3597172 9,99% 3597172 9,99%
ING Nationale-
Nederlanden
Polska OFE *) 3493 844 9,71% 3493 844 9,71%
AIG TFI **) 1 860 624 5,17% 1860 624 517%
PKO TFI ***) 1813435 5,04% 1813435 5,04%
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Powyzsze dane uwzgledniajg stan posiadania akcji oséb fizycznych na dzien 30 kwietnia 2009 roku.

*) Dane dotyczace POLSAT PTE oraz ING Nationale-Nederlanden Polska OFE odnoszg sie do liczby akcji
posiadanych przez tych akcjonariuszy w dniu 31 grudnia 2008 roku na podstawie ,Rocznej struktury
aktywow”.. **) Dane dotyczace AIG TFI odnoszg sie do liczby akcji posiadanych przez tego akcjonariusza
podanej w zawiadomieniu z dnia 13 lipca 2007 roku i liczby przydzielonych akcji serii H w dniu 09.08.2007.
***) Dane dotyczgce PKO TFI odnoszg sie do liczby akcji posiadanych przez tego akcjonariusza podanej w
zawiadomieniu z dnia 3 lutego 009r. Spétka nie posiada informacji o ewentualnej zmianie ich stanu
posiadania akcji po wskazanych datach.

Zarzad Spokki nie otrzymat takze innych zawiadomien o przekroczeniu progu 5% przez akcjonariuszy
nabywajacych akcje w obrocie gietdowym.

E) wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warto ~ $ciowych, ktére daj a specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnie  A.

Nie wystepujg papiery wartosciowe, ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne

F) Wskazanie wszelkich ogranicze n odno $nie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ogranicz enie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okre  $lonej cz esci lub liczby gtoséw, ograniczenia
czasowe dotycz gce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z kt ~ 6rymi, przy wspotpracy

spotki, prawa kapitatowe zwi gzane z papierami warto $ciowymi s g oddzielone od posiadania

papierow warto sciowych.

Nie ma ograniczeh w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgcego na akcje Emitenta.

G) Wskazanie wszelkich ogranicze n dotycz gcych przenoszenia prawa wltasno $ci papierow
warto $ciowych Emitenta.

Na podstawie uchwaty Nr 11/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spéiki z dnia 5
czerwca 2008 roku zostat zatwierdzony Program Motywacyjny dla Pracownikow Grupy Kapitalowej ATM
S.A. na lata 2008 — 2010. Uchwalg tg zostala wyrazona zgoda na nabycie przez Spétke w latach 2008-
2010 nie wiecej niz 1.500.000 akcji wkasnych na potrzeby Programu za kwote nie wiekszg niz 13,5 min zi.

Na podstawie przyznanych opcji nabycia akcji akcje beda mogly by¢ nabywane przez uczestnikéw
Programu (pracownicy i wspotpracownicy Emitenta, czlonkowie Zarzaddéw oraz pozostali pracownicy i
wspotpracownicy spétek Grupy Kapitalowej ATM S.A, z wylaczeniem Zarzadu Emitenta) na podstawie
umowy zawartej ze Spotka, w ktérej bedg zawarte miedzy innymi nastepujgce postanowienia:
* nabywane akcje bedg przekazane na rachunek inwestycyjny osoby uprawnionej prowadzony przez
Dom Maklerski wskazany przez Spétke,

e 0soba uprawniona zawrze umowe z Domem Maklerskim w wyniku ktérej 4/5 nabytych akcji bedzie
objete blokadg (zakazem zbywania i ustanawiania na nich zabezpieczen),

* blokada bedzie zwalniana po 1/5 puli nabytych akcji co roku od dnia przekazania akcji na rachunek
inwestycyjny osoby uprawnione;.

Nie ma zadnych innych ograniczeh dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych
Emitenta.

H) Opis zasad dotycz gcych powotywania i odwotywania os6b zarz ~ gdzajacych oraz ich uprawnie A,
w szczegoblno $ci prawo do podj ecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

W roku 2007 Zarzad ATM S.A dziatat w nastepujacym skladzie:
« Roman Szwed — Prezes Zarzadu
e Tadeusz Czichon — Wiceprezes Zarzadu

Zarzad dziata na podstawie Statutu Spétki, uchwat Walnego Zgromadzenia, Kodeksu spétek handlowych,
innych obowigzujacych przepiséw prawa oraz Regulaminu Zarzadu ATM S.A. zatwierdzonego uchwalg
Rady Nadzorczej z dnia 27 pazdziernika 2004 r. Zarzad w swoich dzialaniach kieruje sie i przyjmuje do
stosowania zasady tadu korporacyjnego. Zarzad skifada sie z dwoch czionkéw: Prezesa Zarzadu i
Wiceprezesa Zarzadu. Zarzad powotywany i odwolywany jest przez Rade Nadzorcza, ktéra wskazuje
Prezesa Zarzadu. W przypadku odwotania Czlonka Zarzadu Rada Nadzorcza zobowigzana jest powotac
nowego Cztonka Zarzadu na tym samym posiedzeniu. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoiki
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nie zastrzezone Statutem Ilub przepisami kodeksu spétek handlowych do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

Zarzad Spoiki dziatajgc kolektywnie jest upowazniony i zobowigzany w szczegélnosci do:
« wytyczania strategii rozwoju Spoiki i przedstawianie jej Radzie Nadzorczej,
« wdrozenia i realizacji strategii Spoétki,
e zarzadzania majgtkiem Spotki,
e zaciggania zobowigzan finansowych i zawierania umow,
« ustanowienia i odwotywania prokurentéw oraz powotywania i odwotywania peinomocnikoéw,
« uchwalania struktury organizacyjnej i regulaminéw wewnetrznych Spétki,

e ustalania zalozen polityki kadrowo-ptacowej, w szczegdélnosci obsadzania waznych stanowisk
kierowniczych w Spoice i podmiotach z nig powigzanych, okreslania zasad zatrudniania,
wynagradzania i polityki personalnej,

« tworzenia systemu motywacyjnego dla pracownikow,

« zwolywania zwyczajnych i nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen Spétki,

e udzialu w posiedzeniach Walnego Zgromadzenia Spétki,

e sktadania wnioskéw na Walnym Zgromadzeniu w sprawie podziatu zyskow lub pokrycia strat.

Prezes i Wiceprezes Zarzadu powotywani sa na okres wspolnej 5-letniej kadencji. Mandaty Cztonkow
Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajagcego sprawozdanie finansowe
Spoiki za ten rok obrotowy, w ktérym mija okres 4 lat od dnia powotania Cztonkéw Zarzadu danej kadencji.
Czilonek Zarzadu, ktoéry objat funkcje w miejsce cztonka, ktérego mandat wygast, wykonuje swg funkcje do
konca kadencji catego Zarzadu. Czionek Zarzgdu nie powinien rezygnowaé z petnienia swojej funkcji w
trakcie kadencji. Jezeli jednak przyczyny obiektywne zmuszg go do ztozenia rezygnacji z petnienia funkciji
w Zarzadzie, to powinien mie¢ na uwadze zachowanie ciggtosci funkcjonowania Spéiki i jej zarzadzania
oraz minimalizacje negatywnego wptywu takiej decyzji na Spoétke.

Zarzad Spokki jest upowazniony, w okresie do dnia 22 listopada 2009 roku, do podwyzszenia kapitatu
zakladowego o kwote nie wigksza niz 8 719 632 (osiem miliondw siedemset dziewietnascie tysiecy
szes$éset trzydziesci dwa) ztote (kapitat docelowy). Zarzad moze wykonywaé przyznane mu upowaznienie
poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszeh kapitatu zaktadowego, po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaly, po rozpatrzeniu szczego6towych potrzeb inwestycyjnych
Spokki. Zarzad Spétki moze wydawac akcje zarébwno w zamian za wktady pieniezne, jak i w zamian za
wktady niepieniezne. Zarzad Spéiki nie moze wydawaé akcji uprzywilejowanych lub przyznawac
akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu Spétek Handlowych. Niniejsze
upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zakltadowego ze srodkdéw wiasnych
Spokki. Uchwatla Zarzadu Spétki podjeta zgodnie z powyzsza procedura, zastepuje uchwate Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i dla swej waznosci wymaga formy aktu notarialnego.

I) opis zasad zmiany statutu spétki Emitenta,

Zmiana statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru, zgodnie z Kodeksem spétek
handlowych. Uchwaty zmieniajace postanowienia statutu zapadajg wiekszoscig trzech czwartych gtoséw.
Zmiana statutu kazdorazowo zgtaszana jest do sadu rejestrowego przez Zarzad.

J) Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia Akcj  onariuszy, jego zasadniczych uprawnie h
oraz praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegoélno $ci zasady wynikaj ace z
regulaminu walnego zgromadzenia, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaj g wprost z przepiséw
prawa,

Walne Zgromadzenie Spéiki, skladajace sie ze wszystkich akcjonariuszy Spoétki majacych prawo
uczestniczyé w takim Walnym Zgromadzeniu, jest najwyzszym organem Spoétki whasciwym do
podejmowania najwazniejszych decyzji. Walne Zgromadzenia przeprowadzane sg na podstawie
obowigzujacych przepiséw prawa oraz odpowiednich postanowien Statutu Spotki i Regulaminu Walnego
Zgromadzenia Spétki udostepnionych na stronach internetowych ATM S.A. Walne Zgromadzenie zwoluje
Zarzad Spotki. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad
nie zwofa go w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego, oraz Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w terminie dwéch tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego Zgdania przez Rade
Nadzorcza. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dziesigta kapitatu
zakltadowego moga Zadaé zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rowniez umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie takie nalezy ztozy¢ na
pismie do Zarzadu najp6zniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Walne
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Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spéiki w terminie okreslonym w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym oraz raporcie biezacym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Walne
Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie, ktére powinno byé dokonane co najmniej na trzy tygodnie
przed terminem Walnego

Zgromadzenia. Ogloszenie zawiera oznaczenie dnia, godziny i miejsca odbycia Walnego Zgromadzenia
oraz szczegbtowy porzadek obrad. Projekty uchwat znajdujgcych sie w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia wraz z ich uzasadnieniem, a takze inne dostepne materialy zwigzane z danym Walnym
Zgromadzeniem przedstawiane sg akcjonariuszom w czasie i miejscu umozliwiajgcym zapoznanie sie z
nimi oraz dokonanie ich oceny. Ponadto sprawy majace by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia
sg rozpatrywane i opiniowane przez Rade Nadzorcza.

Do udzialu w Walnym Zgromadzeniu uprawnieni sg wiasciciele akcji na okaziciela, jezeli co najmniej na
tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia zlozyli w siedzibie Spoéiki imienne $wiadectwa depozytowe
wystawione przez podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Ze swiadectwa depozytowego powinno wynika¢
w szczegdlnosci, Ze zostato ono wydane w celu zlozenia w Spétce w zwigzku z Walnym Zgromadzeniem,
oraz ze akcje pozostang zablokowane do czasu zakonczenia Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusze moga
bra¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw.
Petnomocnictwa powinny byé udzielane na pismie pod rygorem niewaznosci przez osoby do tego
uprawnione zgodnie z odpisem z wiasciwego rejestru lub w przypadku oso6b fizycznych, zgodnie z
przepisami kodeksu cywilnego i zalgczone do protokolu Walnego Zgromadzenia. Lista akcjonariuszy
uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, zawierajgca imiona i nazwiska albo firmy (nazwy)
uprawnionych, miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw zostanie
wylozona do wgladu w siedzibie Spoiki, przez co najmniej trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia. Kazdy akcjonariusz lub jego petnomocnik moze przeglada¢ liste uprawnionych i Zadac
wydania mu odpisu listy oraz odpiséw wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad za zwrotem
kosztéw sporzadzenia tych dokumentéw.

Oprécz spraw zastrzezonych postanowieniami kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spétki, do
kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

a) tworzenie i znoszenie kapitatdbw rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreslanie ich
przeznaczenia;

b) ustalenie wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej;
¢) uchwalenie regulaminu dziatlania Rady Nadzorczej;
d) uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia.

Porzadek obrad ustala podmiot zwolujagcy Walne Gromadzenie. Zdjecie z porzadku obrad badz
zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga
podjecia uchwaly Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtoséw Walnego Zgromadzenia. W przypadku
przewidzianym w przepisie art. 397 Kodeksu spétek handlowych, do uchwaty o rozwigzaniu Spéiki
wymagana jest wiekszos$¢ gtoséw. Zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Sp6iki nastepuje bez wykupu akcji
akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane przedmiotu przedsiebiorstwa, jezeli uchwata o zmianie
przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki powzieta zostanie wiekszoscig dwdch trzecich gtoséw przy obecnosci
akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej potowe kapitatu zakladowego. Walne Zgromadzenie otwiera
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana. W przypadku gdy Przewodniczacy
Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na Walnym Zgromadzeniu lub nie wskaze osoby do jego otwarcia,
Walne Zgromadzenie zostanie otwarte przez obecnego akcjonariusza lub obecng osobe reprezentujaca
akcjonariusza posiadajacego najwyzszy procent akcji w kapitale zaktadowym Spétki. Otwierajacy Walne
Zgromadzenie powinien niezwtocznie dokona¢ sposrdd jego uczestnikow wyboru Przewodniczacego.
Przewodniczacy stwierdza poprawnos¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i kieruje jego przebiegiem
zgodnie z przyjetym porzadkiem obrad, obowigzujacymi przepisami prawa, Statutem Spétki, Regulaminem
Walnego Zgromadzenia oraz zasadami tadu korporacyjnego przyjetymi przez Spotke. Przewodniczacy
Walnego Zgromadzenia zapewnia sprawny przebieg obrad, a takze poszanowanie praw i intereséw
wszystkich akcjonariuszy; powinien przeciwdziataé naduzywaniu uprawnien przez uczestnikbw Walnego
Zgromadzenia i w szczegoélnosci zapewnia¢ respektowanie praw akcjonariuszy mniejszosciowych. Po
sprawdzeniu listy obecnosci i jej podpisaniu Przewodniczacy poddaje pod gtosowanie porzadek obrad.
Walne Zgromadzenie moze przyja¢ proponowany porzgdek dzienny bez zmian, zmieni¢ kolejnos¢ obrad
badz usunaé z niego niektore sprawy. Wniosek w sprawie zaniechania rozpatrywania sprawy umieszczonej
w porzadku obrad powinien by¢ szczeg6towo umotywowany. Walne Zgromadzenie nie moze podjaé
uchwaty o zdjeciu z porzadku obrad badz o zaniechaniu rozpatrywania sprawy, umieszczonej w porzadku
obrad na wniosek akcjonariuszy. Walne Zgromadzenie moze takze wprowadzi¢ do porzadku obrad nowe
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kwestie i przeprowadzi¢ nad nimi dyskusje, jednakze bez podejmowania w tych sprawach uchwat. Jezeli
Walne Zgromadzenie podejmie uchwate o usunieciu z porzadku dziennego ktérego$ z jego punktow,
zgloszone w tej sprawie wnioski pozostajg bez biegu. Przewodniczacy nie moze samodzielnie usuwacé
spraw z ogtoszonego porzadku obrad, zmieniaé kolejnosci poszczegdinych jego punktéw oraz wprowadzaé
pod obrady spraw merytorycznych nie objetych porzadkiem dziennym. Po przedstawieniu kazdej sprawy
zamieszczonej w porzadku obrad Przewodniczacy otwiera dyskusje, udzielajagc gtosu w kolejnosci
zgtaszania sie mowcow. O zamknieciu dyskusji decyduje Przewodniczacy. Gtos mozna zabiera¢ wytacznie
w sprawach objetych porzadkiem obrad w zakresie aktualnie rozpatrywanego punktu tego porzadku. W
sprawach formalnych, za ktore uwaza sie w szczegdlnosci wnioski dotyczace:

e zamkniecia listy mowcow,

e ograniczenia, odroczenia lub zamkniecia dyskusiji,
e ograniczenia czasu wystagpien,

e zarzadzenia przerwy porzadkowej w obradach,

« kolejnosci uchwalania wnioskow,

e zgodnosci przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia z przepisami prawa oraz postanowieniami
Statutu Spétki i Regulaminu Walnego Zgromadzenia,

Przewodniczacy moze udzieli¢ gtosu poza kolejnoscig. Dyskusja nad wnioskami formalnymi powinna odbyé
sie bezposrednio po ich zgtoszeniu. Po zamknieciu dyskusji nad wnioskami formalnymi Przewodniczacy
zarzadza glosowanie Walnego Zgromadzenia w tych sprawach. Po wyczerpaniu porzadku obrad
Przewodniczacy zamyka Walne Zgromadzenie. Z ta chwilg przestaje ono funkcjonowaé jako organ Spofki,
zas$ obecni uczestnicy Walnego Zgromadzenia nie moga waznie podejmowac uchwat. Szczegotowe zasady
uczestnictwa i wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu oraz poszczegoélne etapy jego obrad
zostaly okreslone w dostepnych na stronach internetowych Spotki Regulaminie Walnego Zgromadzenia
i Statucie.

K) Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ci  ggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dzialania organéw zarz gdzajacych, nadzoruj acych lub administruj acych Emitenta oraz ich
komitetow.

W roku 2008 Zarzad ATM S.A dziatat w nastepujacym skladzie:
¢ Roman Szwed — Prezes Zarzadu,
e Tadeusz Czichon — Wiceprezes Zarzadu.

Zarzad odbywa posiedzenia nie rzadziej niz raz w miesigcu. Posiedzenie Zarzgdu moze zwota¢ kazdy z
Czionkéw Zarzadu w kazdej chwili poprzez powiadomienie drugiego Czlonka Zarzadu. Aby posiedzenie
Zarzadu byto wazne, muszg w nim uczestniczy¢ obaj Cztonkowie Zarzadu. Posiedzeniami Zarzadu kieruje
Prezes Zarzadu. Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie bez formalnego zwotania, a program obrad ustalany
kazdorazowo w trakcie posiedzenia Zarzadu. Uchwaly Zarzadu podejmowane sg na zasadzie konsensusu,
to znaczy uchwatla zostaje podjeta, kiedy za jej przyjeciem gtosujg obaj Czlonkowie Zarzadu. Zasada ta nie
ma zastosowania w przypadku, gdy rozpatrywana uchwata moze prowadzi¢ do konfliktu intereséw
pomiedzy Spétka, a jednym z Czionkéw Zarzadu. W takim przypadku uchwata zostaje podjeta, jezeli
Czlonek Zarzadu, ktérego ten konflikt intereséw moze dotyczyé wstrzyma sie od glosu, a drugi z Czlonkow
Zarzadu bedzie glosowat za przyjeciem uchwaly. Glosowania na posiedzeniu Zarzadu sg jawne. Zarzad
moze zaprosi¢ na swoje obrady inne osoby, ktdrych udziat moze pomoc w zarzadzaniu Spoétka. W
szczegolnosci co 2 tygodnie, w miare mozliwosci, odbywac sie beda tzw. Posiedzenia Rozszerzonego
Zarzadu, w ktérym poza Czlonkami Zarzadu beda brali udziat prokurenci, dyrektorzy pionéw, przedstawiciel
Dziatlu Prawnego oraz Zespotu Doradcéw. Posiedzenia Rozszerzonego Zarzadu zwotywane sg w statych
terminach, na wniosek Zarzadu, przez Sekretariat Zarzadu.

Obrady Zarzadu s protokotowane. Protok6t z posiedzenia Zarzgdu powinien zawieraé:
a) date i miejsce odbycia posiedzenia,
b) liste Cztonkéw Zarzadu uczestniczacych w posiedzeniu,
c) liste innych oso6b bioragcych udziat w posiedzeniu Zarzadu,
d) porzadek obrad,

e) przebieg obrad oraz tres¢ zdan odrebnych lub zgtoszonych zastrzezen do uchwat lub postanowien,
wnoszonych przez poszczegolnych Czionkow Zarzadu,

f) tred¢ podjetych uchwat wraz z wynikami gtosowania,

g) podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu.
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Protokoly z posiedzenia Zarzadu przekazywane sg do Ksiegi Protokotow przechowywanej przez Spotke.

W okresie od 01.01.2008 do 31.12.2008 w Radzie Nadzorczej Spéiki zasiadali i na dzien 31.12.2008
wchodzili:

« Jan Wojtynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Tomasz Tucholka — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Stawomir Kaminski — Czlonek Rady Nadzorczej

e Jan Madey — Cztonek Rady Nadzorczej

e Zbigniew Mazur — Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spéiki dziala na podstawie Statutu Spoétki, uchwat Walnego Zgromadzenia,
obowigzujgcych przepiséw prawa oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza w swoich
dziataniach kieruje sie i przyjmuje do stosowania zasady tadu korporacyjnego. Czlonkowie Rady
Nadzorczej powoltywani sg na okres wspoélnej 5-letniej kadencji. Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej
wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spéiki za
ten rok obrotowy, w ktdrym mija okres 4 lat od dnia powotania Cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadenciji.
Cztonek Rady Nadzorczej, ktory objat funkcje w miejsce Czlonka Rady Nadzorczej, ktérego mandat wygast,
wykonuje swojg funkcje do konca kadencji catej Rady Nadzorczej. Kazdy z Czionkéw Rady Nadzorczej
moze ztozy¢ rezygnacje z petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej w okresie jej kadencji bez podania
powodoéw, jednakze taka rezygnacja powinna respektowaé obowigzujace zasady tadu korporacyjnego.
Rezygnacja powinna by¢ zlozona na rece Zarzadu lub Prezesa Rady Nadzorczej. Ustepujacy czionkowie
Rady Nadzorczej moga by¢ wybierani ponownie. Kandydat na Czionka Rady Nadzorczej, przed jego
wyborem na Cztonka Rady, zobowigzany jest do przekazania Zarzgdowi pisemnej informacji o osobistych,
faktycznych i organizacyjnych powigzaniach z okreslonym akcjonariuszem, a zwlaszcza z akcjonariuszem
wiekszosciowym lub o$wiadczenia, Ze takich powigzan nie posiada. W przypadku zmiany tej sytuacji w
okresie sprawowania swojej funkcji, Czlonek Rady zobowigzany jest do niezwlocznego pisemnego
poinformowania Zarzadu o takiej zmianie. Informacja, o ktérej mowa w ust.1, jest podawana przez Spoike
do wiadomosci publicznej poprzez zamieszczenie jej na stronach internetowych Spoéiki. Informacje na
temat wyksztalcenia i doswiadczenia zawodowego Czionkéw Rady Nadzorczej s podawane do
wiadomosci publicznej poprzez zamieszczenie jej przez Spotke na stronach internetowych Spotki. Czlonek
Rady Nadzorczej jest zobowigzany do zachowania jako poufnych wszelkich informacji (ustnych, pisemnych
lub w formie elektronicznej), do ktérych dostep uzyskat w zwigzku z udziatem w Radzie Nadzorczej, i nie
udostepnianie ich osobom trzecim. Zobowigzanie do zachowania poufnosci ma zastosowanie niezaleznie
od tego, czy informacje te byly oznaczone jako ,poufne”, czy tez nie. Zobowigzanie do zachowania
poufnosci nie dotyczy informacji przekazanych do wiadomosci publicznej, powszechnie znanych lub na
ktérych ujawnienie Czionek Rady Nadzorczej uzyskat zgode Zarzadu. Rada Nadzorcza odbywa
posiedzenia, co najmniej raz na kwartat. Prezes Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady. Nie ogranicza
to prawa do zwotania posiedzenia Rady przez Zarzad lub Czlonka Rady Nadzorczej, zgodnie z
postanowieniami Kodeksu sp6tek handlowych i Statutu Spotki. O zwotaniu posiedzenia Rady Nadzorczej
osoba zwotujaca posiedzenie niezwtocznie informuje Zarzad. Prezes Rady kieruje przebiegiem obrad Rady
Nadzorczej. W przypadku jego nieobecnosci przebiegiem obrad kieruje Zastepca Prezesa, a w przypadku
jego nieobecnosci — inny wyznaczony przez Prezesa Czionek Rady, a w przypadku, gdy osoba taka nie
zostala wyznaczona — najstarszy wiekiem Czionek Rady. Zawiadomienia przesytane Cztonkom Rady, w
tym o zwotaniu posiedzenia Rady, wysylane sg listem poleconym na adres wskazany Zarzadowi przez
Czlonka Rady. O ile statut spétki na to zezwala za zgodg Czlonka Rady zawiadomienia te mogg byé
wysylane pocztg elektroniczng lub faksem na adres (numer) wskazany przez niego Zarzgdowi. W
przypadku poczty elektronicznej zawiadomienie uwaza sie za skuteczne, jezeli nadawca otrzymat
elektroniczne potwierdzenie o wyswietleniu przestanej informacji na ekranie adresata lub jezeli adresat
przestat pocztg elektroniczng informacje potwierdzajacg otrzymanie zawiadomienia. W przypadku
zawiadomienia wystanego faksem, za skutecznos¢ zawiadomienia przyjmuje sie przestanie przez Cztonka
Rady faksem podpisanej przez siebie informacji potwierdzajacej otrzymanie zawiadomienia. Zawiadomienia
wysytane sg przez Prezesa Rady lub osobe przez niego upowazniong. Prezes Rady moze w szczegdlIlnosci
upowazni¢ do tego Zarzad Spoiki lub Sekretariat Zarzadu.

Program obrad Rady Nadzorczej moga proponowac¢ Prezesowi pozostali Czlonkowie Rady i Zarzad Spoiki
przesylajac swoje propozycje drogg elektroniczng na adres Prezesa Rady nie pézniej niz na 7 dni przed
terminem posiedzenia Rady. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wigkszoscig glosow oso6b
obecnych na posiedzeniu Rady. W przypadku réwnej liczby gtosow decyduje gltos Prezesa. W przypadkach
przewidzianych w obowigzujacych zasadach tadu korporacyjnego uchwata powinna by¢ podjeta tylko
wtedy, gdy za jej przyjeciem bedzie glosowat przynajmniej jeden niezalezny Czionek Rady Nadzorczej.
Glosowania na posiedzeniu Rady Nadzorczej odbywajg sie w trybie jawnym. Na uzasadniony wniosek, co
najmniej jednego Cztonka Rady lub w przypadkach nakazanych przepisami prawa gtosowanie odbywa sie
w trybie tajnym. Posiedzenia Rady Nadzorczej, z wyjatkiem spraw dotyczgcych bezposrednio Zarzadu lub
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jego czionkéw, powinny byé dostepne i jawne dla Czlonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza moze zaprosi¢ na
swoje obrady inne osoby, ktére moga udzieli¢ Radzie niezbednych informacji. Obrady Rady sag
protokotowane przez osobe wyznaczong przez Zarzad (protokolanta) i zaakceptowang przez Rade. Rada
moze zrezygnowaé¢ z pomocy protokolanta. Wtedy protokdt sporzadza osoba kierujaca posiedzeniem
Rady. Protokét winien by¢ sporzadzany na biezgco w trakcie obrad i zosta¢ podpisany przez protokolanta i
wszystkich obecnych Czionkéw Rady niezwiocznie po zakonczeniu posiedzenia. W uzasadnionych
przypadkach podpis Cztonkéw Rady moze by¢ zlozony pod protokotem w terminie pézniejszym. Zgodnie
ze Statutem Spotki Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
Srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. W przypadku podejmowania uchwat w trybie
pisemnym, tre§¢ uchwat musi zostaé przekazana Czionkom Rady pocztg elektroniczng lub faksem.

Po przekazaniu tresci uchwaty, gdy nie zostat zgtoszony sprzeciw, co do jej tresci, zostaje ona wystana do
podpisu przez wszystkich Cztonkéw Rady. Cztonkowie Rady poprzez ztozenie swojego podpisu pod trescig
uchwalty gtosujg za przyjeciem lub odrzuceniem uchwaly. Dopuszczalne jest takze gtosowanie pisemne
w sprawie uchwaty poprzez wykorzystanie podpisu elektronicznego. W przypadku podejmowania uchwat
przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, jeden lub wiecej Czionkdw
Rady taczg sie z osoba kierujgca obradami Rady poprzez tgcza telefoniczne, internetowe lub inne tacza
pozwalajace na identyfikacje osob biorgcych udziat w posiedzeniu Rady przy wykorzystania srodkéw
zdalnego porozumiewania sie. Kierujacy posiedzeniem Rady lub osoba przez nig upowazniona odczytuje
lub przekazuje w postaci elektronicznej wszystkim Cztonkom Rady bioracym udziat w posiedzeniu tres¢
uchwat, po czym osoby te kolejno skladajg swoj gltos za przyjeciem lub odrzuceniem uchwaty. W takim
przypadku podpis pod protokotem w imieniu osoby biorgcej udziat w posiedzeniu Rady przy wykorzystaniu
srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odleglos¢ sklada kierujacy posiedzeniem Rady
z adnotacjg, co do sposobu uczestniczenia tej osoby w posiedzeniu Rady. Protokét z posiedzenia Rady
Nadzorczej powinien zawierac:

a) date i miejsce odbycia posiedzenia,

b) liste cztonkéw Rady Nadzorczej uczestniczacych w posiedzeniu, z zaznaczeniem, ktére osoby
braly udziat w posiedzeniu Rady przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtose,

c) liste innych os6b biorgcych udziat w posiedzeniu Rady z ewentualnym zaznaczeniem, w jakiej
czesci posiedzenia dana osoba uczestniczyia,

d) porzadek obrad,

e) przebieg obrad oraz tre$¢ zdan odrebnych lub zgtoszonych zastrzezen do uchwat lub postanowien,
wnoszonych przez poszczegoinych Czionkow Rady,

f) tred¢ podjetych uchwat wraz z wynikami gtosowania,

g) podpisy protokolanta i wszystkich obecnych na posiedzeniu Cztonkow Rady z zastrzezeniem
podejmowania uchwat przy wykorzystaniu s$rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtosc.

Protokoly z posiedzenia Rady przekazywane sg niezwlocznie przez kierujacego posiedzeniem Rady do
Ksiegi Protokotdw przechowywanych przez Zarzad Spéiki. Rada Nadzorcza moze oddelegowa¢ jednego
lub kilku Czlonkéw Rady do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. Szczegétowe
zasady oraz okres wykonywania takiego nadzoru bedag kazdorazowo okreslane uchwatlg Rady Nadzorczej,
podjeta po zasiegnieciu opinii Zarzadu. W uchwale tej zostanie okreslona wysokos¢ i sposéb wyptaty
wynagrodzenia za wykonane czynnosci. Wynagrodzenie Prezesa i pozostatych Czionkéw Rady Nadzorczej
ustala Walne Zgromadzenie.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 roku

Roman Szwed — Prezes ZarzaduU e,

Tadeusz Czichon — Wiceprezes Zarzadu e
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad ATM S.A. odwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzagdzone zostaly zgodnie z obowigzujgacymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg grupy
kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej
Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 roku

Roman Szwed — Prezes Zarzadu = e,

Tadeusz Czichon — Wiceprezes Zarzadu = e
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad ATM S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania
tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie
z wkasciwymi przepisami prawa krajowego.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 roku

Roman Szwed — Prezes Zarzadu e

Tadeusz Czichon — Wiceprezes Zarzadu e
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ATM S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spoitki ATM S.A. z siedzibg
w Warszawie, ulica Grochowska 21 A, obejmujacego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywéw
wykazuje sume 334.742 tys. zi,

-~ rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 10.452 tys. z,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego w kwocie 14.194 tys. z,

—  rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienigznych w kwocie 60.650 tys. zl,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad
Spolki. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 zt 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Poczawszy od 2008 roku, na mocy art. 45 ustawy o rachunkowo$ci Jednostka sporzadza
sprawozdania finansowe wedlug zasad wynikajacych z Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilimy stosownie do
postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pdzn. zmianami),

-~ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow.

Badanie obejmowalo w szczegOlnosci sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowg —
dowoddéw 1 zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze ocene¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez
Zarzad Spoiki znaczacych szacunkow oraz ogdlng oceng prezentacji sprawozdania finansowego.

Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca
podstawe do wyrazenia opinii.

W roku 2008 w odniesieniu do wyceny zobowigzan z tytulu uméw leasingu zawartych w walutach
obcych zastosowano odstepstwo od MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”,
polegajace na tym, ze rdznice kursowe z wyceny bilansowej zostaly odniesione w rozliczenia
miedzyokresowe kosztow, prezentowane w pozycji bilansowej ,,Inne aktywa obrotowe”.

W naszej opinii, na dziefi 31 grudnia 2008 roku Spoétka powinna uja¢ ujemne réznice kursowe
wynikajace z wyceny bilansowej zobowigzafi z tytulu uméw leasingu w kosztach finansowych
biezacego okresu.

Gdyby Spotka ujeta ujemne réznice kursowe w przedstawiony sposob warto§¢ innych aktywow
obrotowych na dziefi 31 grudnia 2008 roku bylaby nizsza o kwotg 6.664 tys. zlotych, aktywo
z tytutu podatku odroczonego byloby wyzsze o kwote 1.266 tys. ziotych, zyski zatrzymane bylyby
wyzsze o kwote 654 tys. ztotych, a wynik netto za rok 2008 bylby nizszy o kwote 6.052 tys.
ziotych.

W naszej opinii, za wyjatkiem skutkéw wynikajacych z ujgcia ujemnych réznic kursowych
z wyceny bilansowej zobowigzan, z tytulu umoéw leasingu zawartych w walutach obcych w pozycji
bilansowej ,,Inne aktywa obrotowe,” zbadane sprawozdanie finansowe Spétki ATM S.A. za rok
obrotowy 2008, zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach na podstawie
prowadzonych zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci ksiagg
rachunkowych i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki za okres 12 miesigcy zakoficzony
31 grudnia 2008 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.



eloitte.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2008 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 ro

prawa panstwa niebedacego panstwem czlopkowskim, a zawarte w nim informacje;zaczerpnigte

bezposrednio ze zbadanego sprawozdanigfinansowego, sa z nim zgpdne.

Redostaw Xuboszek
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prowadzona przez KRBR

Warszawa, 30 kwietnia 2009 roku




ATM S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI ATM S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2008

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang jednostke
Spoétka dziata pod firmag ATM S.A. Siedziba Spoiki jest Warszawa, ul. Grochowska 21 A.

Spétka prowadzi dzialalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym
w dniu 16 maja 1997 roku przed asesorem notarialnym Andrzejem Korewickim — zastgpca
notariusza Ryszarda Domzaly w Raszynie (Repertorium A Nr 3243/97). Spotka ATM S.A.
powstala z przeksztatcenia spotki Advanced Technology Manufacturing Sp. z o.0.

Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
Miasta Stolecznego Warszawy XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, w dziale B
pod numerem RHB 50850, na podstawie postanowienia z dnia 16 sierpnia 2001 roku. Aktualnie
Spoétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawa, XIII Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem
KRS 0000034947.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 113-00-59-989 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa - Praga w dniu 22 wrzesnia 1993 roku, poczatkowo dla spélki z o.0.,
a nastepnie w dniu 18 lipca 1997 roku zostal potwierdzony dla spotki akcyjne;j.

Urzad Statystyczny nadat Spéice w dniu 2 czerwea 1993 roku REGON o numerze: 012677986.
Spotka dziata na podstawie przepisé6w Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

— reprodukcja komputerowych nosnikow informacji,

—  produkcja maszyn biurowych,

-~ produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji,

—  dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterownicze;j,

—  produkcja sprzetu elektrycznego, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wyjatkiem dzialalnosci
ustugowej,

— dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzgtu elektrycznego,
gdzie indziej nie sklasyfikowana,

—  wykonywanie robdt ogdlnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkéw,

— wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw liniowych: rurociggdw, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych — przesylowych,

— wykonywanie robét ogoélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych:
rurociggow, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych — lokalnych,

—  wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli,

— wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizujgcych,

— wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych,

— wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

— telefonia stacjonarna i telegrafia,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6
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telefonia ruchoma,

transmisja danych i teleinformatyka,

radiokomunikacja,

radiodyfuzja,

telewizja kablowa,

pozostale ustugi telekomunikacyjne,

leasing finansowy,

pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
zarzadzanie rynkiem finansowym,

dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

wynajem nieruchomos$ci na wlasny rachunek,

wynajem maszyn i urzadzen biurowych,

wynajem pozostalych maszyn i urzadzen,

wypozyczanie artykuléw uzytku osobistego i domowego,

doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

przetwarzanie danych,

dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych,

konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i liczacych,
pozostala dzialalno$¢ zwiazana z informatyka,

prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych,
doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,
dziatalno$¢ zwiazana z organizacja targéw i wystaw,

zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze,
dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,
badania i analizy techniczne,

reklama,

pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
dzialalno$¢ pozostatych organizacji cztonkowskich, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
pozostala dzialalno$¢ rekreacyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
pozostata dziatalno§¢ wydawnicza,

dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poligrafia pozostala,

produkcja nie zapisanych no$nikéw informaciji,

sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych,

pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

pozostala sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzgtu
telekomunikacyjnego,

pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca transport ladowy.

badanym okresie Spdtka prowadzita dzialalnoé¢ w zakresie S$wiadczenia ustug

telekomunikacyjnych oraz dostawy sprzg¢tu komputerowego i ustug zwigzanych z jego wdrazaniem
oraz obshiga serwisowg sprzetu.
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Kapitat wlasny Sp6tki na dzien 31 grudnia 2008 roku jest dodatni i wynosi 233.543 tys. zi.

Kapitat akcyjny Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit 34.200.000 zt
i dzielit sie na 36.000.000 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 0,95 zt kazda. Wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2008 roku ws$rdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

—  Tadeusz Cichon — 16,52% akcji,

— Roman Szwed — 10,18% akcji,

—  Polsat OFE — 9,99% akcji,

— ING Nationale Nederlanden Polska OFE — 9,71% akcji,

—  AIG Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych — 5,17% akcji,

-  PKO TFI- 5,04% akcji,

—  Pozostali (posiadajacy ponizej 5% liczby gloséw na WZA) — 43,39%.

W roku obrotowym wystapity nastgpujace zmiany w kapitale akcyjnym Spotki:

Zarzad ATM S.A. poinformowal, Zze Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie, dzialajac na podstawie par. 86 oraz par. 2 ust. 1 i 4 Regulaminu Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych, Uchwala Nr 2/08 z dnia 3 stycznia 2008 roku postanowit, Ze
w zwigzku ze zmiang wartosci nominalnej akcji spotki ATM S.A., dzien 10 stycznia 2008 roku
bedzie dniem podziatu 4.500.000 akcji spotki ATM S.A. o warto$ci nominalnej 7,60 kazda,
oznaczonych kodem PLATMSAO00013 na 36.000.000 akcji Spétki ATM S.A. o wartosci
nominalnej 0,95 kazda. Uchwalg ta stwierdzono réwniez, ze od dnia 10 stycznia 2008 roku kodem
PLATMSAO00013 oznaczonych bedzie 36.000.000 akcji Spotki ATM S.A. o warto$ci nominalnej
0,95 kazda. Pierwsze notowanie akcji odbyto si¢ 10 stycznia 2008 roku.

W roku 2008 Spéika dokonata szeregu transakcji nabycia akcji wlasnych w celu realizacji
Programu Motywacyjnego w trybie art. art. 362 § 1 pkt. 2 Kodeksu spélek handlowych, a w
przypadku nie podjecia stosownej uchwaly przez Walne Zgromadzenie w celu ich umorzenia.

W okresie od 31 pazdziernika do 31 grudnia 2008 roku 439.800 akcji Spotki zostalo przekazanych
na rachunki brokerskie wskazanych pracownikéw Spéiki oraz spdtek od niej zaleznych. Transakcje
te mialy miejsce w zwiazku z realizacja Programu Motywacyjnego dla pracownikéw Grupy
Kapitatowej Spotki. Zbycie akcji wlasnych stanowilo wypetnienie postanowiefi Regulaminu
Programu Motywacyjnego dla pracownikéw spotek Grupy Kapitalowej ATM S.A. zatwierdzonego
przez Walne Zgromadzenie Spolki dnia 5 czerwca 2008 roku.

W badanym okresie nie wystgpily inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu
akcyjnego Spolki.

Po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w kapitale akcyjnym Spoiki.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
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Spéika posiada nastepujgce podmioty powigzane:

— 1 v, 0,
— Centrum Badawczo-Rozwojowe ATM LAB Sp. z o.0. podmiot zalezny w 100,00 %,

— Centrum Innowacji ATM Sp. z o.0. — podmiot zalezny w 100,00%,

—mPay S.A. — podmiot zalezny II stopnia w 100,00%,
—Impulsy Sp. z 0.0. —podmiot zalezny w 78,47 %,

—-KLK Sp. z 0.0. —podmiot zalezny w 78,74 %,

— Sputnik Software Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 60,00 %,

—1inOne SA — podmiot zalezny w 60,00 %,

— mPay International Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 60,00 %,

—iloggo Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 60,00 %,

— Cineman Sp. z o.0. — podmiot zalezny w 51,00 %,

— Rec-order Sp. z 0.0. — podmiot zalezny II stopnia w 100,00% ,
—Linx Telecommunications B.V. — podmiot stowarzyszony w 21,79%.

Spoétka nalezy do Grupy Kapitalowej ATM S.A., dla ktérej jest podmiotem dominujacym, i jako
podmioty powiazane traktuje wszystkie spotki nalezace do Grupy.

W skiad Zarzadu Spoiki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Roman Szwed - Prezes Zarzadu,
—  Tadeusz Cichon - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Spotki.

2. Informacie o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok cbrotowy

W dniu 5 czerwca 2008 roku, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podj¢to, na mocy art. 45
ustawy o rachunkowosci, uchwale o sporzadzaniu od dnia 1 stycznia 2008 roku jednostkowych
sprawozdan Spolki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE). Sprawozdanie finansowe za rok 2007
zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowo$ci w jej poprzednim brzmieniu. Zgodnie
zMSSF nr 1 ,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy” sprawozdanie finansowe za rok 2007 zostalo przeksztalcone zgodnie z w/w
regulacjami w celu odpowiedniego zaprezentowania danych poréwnywalnych w sprawozdaniu
finansowym za rok 2008. Skutki przeksztalcenia na MSSF, w tym wplyw na kapitaly wlasne na
dzien 1 stycznia 2007 roku oraz 31 grudnia 2007 roku oraz na wynik za rok 2007 zostaty opisane
w nocie objasniajacej do sprawozdania finansowego.

Dziatalno$¢ Spétki w 2007 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 18.232 tys. zl.
Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy 2007 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt
Spétka z o.0. Biegly rewident wydatl o tym sprawozdaniu w dniu 19 maja 2008 roku opini¢
bez zastrzezen oraz bez zwrdcen uwagi.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajagce sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2007 odbylo si¢ w dniu 5 czerwca 2008 roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowito caly zysku netto za rok 2007 w kwocie 18.230.867,42 zlotych
przeznaczyé na dywidende dla akcjonariuszy. Dodatkowo postanowiono wyplaci¢ w formie
dywidendy kwote 1.209.132,58 zlotych z kapitalu rezerwowego utworzonego w latach
poprzednich na ten cel.
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 zostalo, zgodnie z przepisami prawa, zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 16 czerwca 2008 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 19 czerwca 2008 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 1267 w dniu 16 wrzesnia 2008 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajgcego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
21 lipca 2008 roku, zawartej pomiedzy ATM S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych pod nr 73. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod
nadzorem bieglego rewidenta Radostawa Kuboszka (nr ewidencyjny 90029/6847) w siedzibie
Spotki w dniach od 6 kwietnia do 17 kwietnia 2009 roku oraz poza jej siedziba od 21 kwietnia do
30 kwietnia 2009 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 9 lipca 2008 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 15 ust. 2 lit g) statutu Spolki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Radostaw Kuboszek potwierdzaja, iZ sa uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniaja warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy

o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spotki ATM S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia kierownictwa jednosthki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasniefi, co

miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 30 kwietnia
2009 roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkoSci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Spoétki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegle.

Zwracamy uwage na fakt, ze sprawozdanie finansowe za rok 2008, po raz pierwszy zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej,
w zwigzku z tym, przeksztalceniu ulegly takze dane poréwnywalne za 2007 rok. Dane za lata
wczesniejsze niz rok 2007 nie podlegaly przeksztalceniu, stad nie zostaly ujete w ponizszej
analizie.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. z1) 2008 200
Przychody ze sprzedazy 188.795 190.150
Koszty dzialalnosci operacyjnej 175.511 170.961
Pozostate przychody operacyjne 272 194
Pozostate koszty operacyjne 436 979
Przychody finansowe 4322 4.603
Koszty finansowe 5.890 1.076
Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych 0 0
Podatek dochodowy 1.100 3.440
Zysk (strata) netto 10.452 18.491
Wskazniki rentownosci 008 2007
— rentowno$é sprzedazy 7% 10%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 6% 10%
— rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego 5% 8%
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,56 0,57
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 120 127
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 110 78
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 17 10
Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 30% 26%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 70% 74%
— kapital obrotowy netto (w tys. z}) 16.749 66.521
— wskaznik plynnosci 1,25 1,94
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 1,10 1,85

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdw wskazuje na wystapienie w roku 2008 nastgpujacych
tendencji:

-~ spadek rentownosci sprzedazy,

—  spadek rentownos$ci kapitatu wlasnego,

—  skrécenie okresu rotacji naleznosci oraz wydhuzenie okresu rotacji zobowigzan i zapasow,
—  spadek pokrycia majatku kapitatem wlasnym,

—  wzrost stopy zadluzenia,

—  spadek kapitatu obrotowego Spélki oraz spadek wskaznikéw plynnosci.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

System rachunkowosci

Spoétka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywdw i pasywdéw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywOw i pasywOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE i przyj¢ta do stosowania od 1 stycznia 2008 roku uchwala Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy numer 1, z dnia 5 czerwca 2008 roku,. Podstawowe zasady wyceny
aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych
notach objasniajacych.

W Spoélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej FK (Oracle), w ktérym
dokonywane sg ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System FK Oracle posiada
zabezpieczenia haslowe przed dostgpem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu. Z uwagi na fakt,
ze za 2008 rok sprawozdanie finansowe zostalo po raz pierwszy sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, dane za 2007 rok
zamieszczone w sprawozdaniu finansowym zostaly przeksztalcone do poréwnywalnosci zgodnie
z wymogami MSSF. Réznice wynikajace z implementacji MSSF zostaly prawidlowo ujete
w ksiegach i ujawnione w dodatkowych notach objasniajacych.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonalismy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieraja istotnych bledow.

W czedci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spéiki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoéciag wymagang przez ustawg o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksigegach badanego okresu.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2008 roku i obejmuje:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— Dbilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sum¢ 334.742 tys. zl,

— rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 10.452 tys. zl,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego w kwocie 14.194 tys. zt,

— rachunek przeplywéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2008 roku do31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkéw pienigznych w kwocie 60.650 tys. zl,

— dodatkowe informacje i obja$nienia.
Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona

w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnyck pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwalych w Spotce skladaja sie:

—  $rodki trwate w kwocie 108.076 tys. zi,
~  $rodki trwale w budowie w kwocie 17.486 tys. zl.

......

zmiany stanu $rodkéw trwalych oraz $rodkéw trwalych w budowie, lacznie z ujawnieniem
ewentualnych odpisow aktualizujacych powyzsze sktadniki majatkowe.

Inwestycie dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji diugoterminowych w Spolce zaliczono udzialy i akcje w podmiotach
podporzadkowanych w kwocie 99.355 tys. zt.

......

zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura zapasow zostata prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ pozycjg bilansu.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu. W zbadanej przez nas prébie naleznosci przedawnione lub
umorzone nie wystapity.
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Zobowiazania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w nocie objasniajgcej t¢ pozycj¢ bilansu.

Najwigksze wartosci wérdd zobowiazan Spélki stanowia:

— zobowigzania dlugoterminowe wobec pozostatych jednostek w kwocie 24.482 tys. zi,

—  pozyczki i kredyty bankowe w kwocie 10.227 tys. z,

—~ zobowigzania krdtkoterminowe z tytulu dostaw i ustlug wobec jednostek powigzanych
w kwocie 4.699 tys. zl,

— zobowiazania krétkoterminowe z tytulu dostaw i uslug wobec pozostalych jednostek
w kwocie 38.841 tys. zl.

Zobowiazania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie wystapily. W opinii
zwracamy uwage na odstepstwo od MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”
w odniesieniu do wyceny zobowigzan z tytulu uméw leasingu zawartych w walutach obcych.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposob prawidlowy opisuja ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidlowo,
zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy na zobowigzania ustalono
w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych
aspektach w odniesieniu do cato$ci sprawozdania finansowego.

Kapitaly

W dniu 5 czerwca 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo, na mocy art. 45 ustawy
o rachunkowo$ci, uchwale o sporzadzaniu od dnia 1 stycznia 2008 roku jednostkowych
sprawozdan Spoétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
w ksztalcie zatwierdzonym przez UE.

Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” sprawozdanie finansowe za rok 2007 zostalo przeksztalcone zgodnie
z w/w regulacjami w celu odpowiedniego zaprezentowania danych poréwnywalnych
w sprawozdaniu finansowym za rok 2008. Skutki przeksztalcenia na MSSF, w tym wplyw na
kapitaly wlasne na dzien 1 stycznia 2007 oraz 31 grudnia 2007 oraz na wynik za rok 2007 zostaty
opisane w dodatkowych notach objasniajacych. Skumulowany wplyw wynikajacy
z przeksztalcenia na MSSF zostal w sprawozdaniu finansowym za rok 2007 ujety jako zyski
zatrzymane w kwocie 6.783 tys. zl.

Uzasadnienie wydanej opinii

WydaliSmy opini¢ z zastrzezeniem dotyczacym odstepstwa od MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw
wymiany walut obcych” w odniesieniu do wyceny zobowigzan z tytulu umoéw leasingu zawartych
w walutach obcych. W roku 2008 Spélka zastosowala czeSciowe odstgpstwo od zasad MSR 21
polegajace na tym, ze réznice kursowe z wyceny bilansowej zostaly odniesione w rozliczenia
miedzyokresowe kosztow, prezentowane w pozycji bilansowej ,,Inne aktywa obrotowe”.

Szczegblowe informacje na ten temat zawarto w nocie 2 , Istotne zasady rachunkowosci”, punkt
»lransakcje w walutach obcych”, nocie 17 ,Inne aktywa obrotowe” oraz w nocie 24 ,Pozostale
zobowigzania finansowe”.

W naszej opinii, na dzien 31 grudnia 2008 roku, Spétka powinna ujg¢ ujemne rdéznice kursowe

wynikajace z wyceny bilansowe zobowiazan z tytutlu uméw leasingu w kosztach finansowych
biezacego okresu.
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Gdyby Spétka ujeta ujemne réznice kursowe w przedstawiony sposéb wartos¢ innych aktywow
obrotowych na dzien 31 grudnia 2008 roku bylaby nizsza o kwote 6.664 tys. zlotych, aktywo
z tytutu podatku odroczonego byloby wyzsze o kwotg 1.266 tys. zlotych, zyski zatrzymane bylyby
wyzsze o kwote 654 tys.zlotych, a wynik netto za rok 2008 bylby nizszy o kwote
6.052 tys. zlotych.

4, Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnoSci jednostki

Spoétka potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalno$ci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w notach objasniajacych.

Dla poszczegblnych aktywéw wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania
nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Noty w spos6b kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostale
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2008. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Dokonalimy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrodlem
jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spoiki pj
w ktérym Zarzad stwierdzik iz Spolka przestrzegata przepiséw prawa.

Kuboszek Piotr Sokotow
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Radostaw Kuboszek
Biegly rewident
nr ewid. 90029/6847

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 30 kwietnia 2009 rok
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