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DANE PODSTAWOWE SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU KWARTALNEGO

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny obejmujgormacje przygotowane zgodnie z § 86 ust. 2 7§ 8
ust. 1 Rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 Zpaiernika 2005 roku iobejmuje skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ATM S.formdzone wedlug Midzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przezdJguropejsk.

Data przekazania raportu: 25 lutego 2009 r.

Dane podstawowe Emitenta:

Petna nazwa Emitenta: ATM S.A.
Skroécona nazwa Emitenta: ATM
Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: informatyka
Kod pocztowy: 04-186
Miejscowas¢: Warszawa

Ulica: Grochowska

Numer: 21a

Telefon: (22) 51 56 660

Fax: (22) 51 56 600
e-mail:inwestor@atm.com.pl
www: www.atm.com.pl

NIP: 113-00-59-989

Regon: 012677986
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ATM S.A. ZA IV KWARTAL 2008ROKU

1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres Za okres Za okres Za okres
01/01- 01/10- 01/01- 01/10-
31/12/2008 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2007

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 266 332 116 593 260 066 129 441
Koszty wlasne sprzedazy zmienne 162 681 76 594 169 977 86 353
Koszty wlasne sprzedazy state 24 932 6 755 23 438 7 864
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 78 719 33244 66 651 35 224
Pozostate przychody operacyjne 1876 1321 1124 882
Koszty sprzedazy 1818 1328 1126 (942)
Koszty ogblnego zarzadu 62 321 16 478 42 304 13731
Pozostate koszty operacyjne 802 506 1537 594

Koszty restrukturyzacji - - - -
Zysk (strata) na dziatalno $ci

operacyjnej 15 654 16 253 22 808 22 723
Udziat w wyniku finansowym

jednostek wycenianych metoda praw 781 446 516 370
Przychody finansowe 2377 46 3774 1896
Koszty finansowe 7085 5643 1352 366

Zysk (strata) przed

opodatkowaniem 11726 11101 25 746 24 623
Podatek dochodowy 1297 946 4164 3527
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci

kontynuowanej 10 430 10 156 21582 21 096

Dziafalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej - - - -

Zysk (strata) netto 10 430 10 156 21 582 21096

Zysk (strata) netto przypadajacy

akcjonariuszom Grupy 10 804 9521 21068 20 328
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom mniejszosci (374) 634 514 768

Zysk (strata) na jedn g akcje *)

Z dziatalno $ci kontynuowane;:

Zwykly 0,29 0,28 5,89 5,76
Rozwodniony 0,29 0,28 5,89 5,76
Z dziatalno sci kontynuowanej

i zaniechanej:

Zwykly 0,29 0,28 5,89 5,76
Rozwodniony 0,29 0,28 5,89 5,76

*) W pierwszym kwartale roku 2008 miat miejsce spkcji Emitenta w stosunku 1:8. Nowa liczba akgjnosi 36 000 000.
Dane za okres poréwnywalny zostaty przeliczoneieaply akcji przed splitem.
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2. SKONSOLIDOWANY BILANS —AKTYWA

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2008 31/12/2007
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 16 587 15677
Wartosci niematerialne 35455 25712
Rzeczowe aktywa trwate 137 567 86 794
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metoda praw wiasnosci 64 784 61908
Pozostate aktywa finansowe 80 80
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1820 1256
Pozostate aktywa trwate 10 025 13963
266 318 205 390
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 530 8326
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 50 2133
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznosci 101 435 81231
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 31 38
Inne aktywa obrotowe 9 097 2218
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3932 69 756
129 075 163 702
Aktywa trwale klasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia - -
Aktywa razem 395 393 369 092
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3. SKONSOLIDOWANY BILANS —

Kapitat wkasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Udzialy (akcje) wiasne

Kapitaty rezerwowe

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych i roznice
kursowe z konsolidacji

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wkasny przypadaj acy akcjonariuszom
Grupy

Udzial mniejszosci
Razem kapitaty wlasne

Zobowi gzania diugoterminowe

Diugoterminowe pozyczki i kredyty

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy na zobowigzania

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowi gzania krétkoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Pasywa razem

Skonsolidowany raportriairay na 31.12.2008 roku

PASYWA
Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2008 31/12/2007
34 397 34 397
157 251 157 252
(1984)
21319 25073
25 681 34747
236 664 251 469
6 591 5662
243 255 257 131
3490 2283
97 183
3603 3244
24 155 14 812
31 345 20522
16 616 246
143 544
1355 4419
85 367 80 629
17 312 5601
120 793 91 439
395 393 369 092
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Skonsolidowany raportriairay na 31.12.2008 roku

Nadwyzka ze Razem kapitat
Kapitat gﬁ‘%"’ Akcie wiasne Kapitat Zyski " M%\L;.a o l_Jc_izial’ _ Razem Kapitat
podstawowy wartosci rezerwowy zatrzymane awp_dkc'onaruszom mniejszosci wiasny
nominalnej Grupy
Stan na 1 stycznia 2007 roku 24572 4558 - 23362 40431 92 923 2613 95535
Zwigkszenia:
Emisja akgji 9674 154 893 - - - 164 567 - 164 567
Wynik biezacego okresu - - - - 21953 21953 514 22 467
Objecie akcji w ramach programu opcji 151 - - - - 151 - 151
Wycena opcji menadzerskich - - - - - - - -
Zmiana struktury Grupy kapitatowej - - - - 3 3 2773 2776
Podziat zysku - - - 1711 - 1711 - 1711
Zmniejszenia:
Koszty emisji akcji - 2200 - - - 2200 - 2200
Wynik biezacego okresu - - - - - - - -
FoazIat ZysKU z przeznaczeniem na kapitaty wiasne - - - - L/11 L/11 - L/11
Przeznaczenie na wyptate dywidendy - - - - 25929 25929 238 26 167
Stan na 31 grudnia 2007 roku 34397 157 251 - 25073 34747 251 469 5662 257 130
Stan na 1 stycznia 2008 roku 34 397 157 251 - 25073 34747 251 468 5662 257 130
Zwiekszenia:
Podwyzszenie kapitatu - - - - - - 996 996
Wynik biezacego okresu - - - - 10 804 10 804 - 10 804
Objecie akcji w ramach programu opcji - - 3322 - - 3322 - 3322
Wycena opcji menadzerskich - - - - - - - -
Zmiana struktury Grupy Kapitatowej - - - - (254) (254) 306 52
Podziat zysku - - - 22 33) (11) - (11)
Zmniejszenia:
Zakup akcji wtasnych w ramach programu opciji - - 5306 - - 5306 - 5306
Korekta wyniku lat ubiegtych - - - - 655 655 - 655
Wynik biezacego okresu - - - - - 374 374
Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitat zapasowy - - - - 18 928 18 928 - 18 928
Przeznaczenie na wyptate dywidendy - - - 871 - 871 - 871
Finansowanie programu motywacyjnego - - - 2904 - 2904 - 2904
Stan na 31 grudnia 2008 roku 34397 157 251 (1984) 21319 25681 236 664 6 591 243 255
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5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Za okres 01/01- Za okres 01/01-
31/12/2008 31/12/2007
Dziatalno $¢ operacyjna
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11726 25746
Korekty o pozycje: (72) 271
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci 781 (516)
Amortyzacja 16 270 -
Roznice kursowe (135) 8 947
Odsetki otrzymane (33) (378)
Odsetki zaptacone 1756 -
Dywidendy otrzymane - (16)
(2Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej (26) (2174)
Zmiana stanu zapasow (6 203) (2929)
Zmiana stanu naleznosci (22 761) (21 778)
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw 20076 20050
Zmiana stanu innych aktywow (3833) 5425
Podatek dochodowy zaptacony (4 709) (6 210)
Pozostate (1 255) (150)
11 654 26 017
Dziatalno $¢ inwestycyjna
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych (81 856) (57 862)
Wydatki na zakup aktywéw finansowych - (66 301)
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 12725 30 348
Sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych - -
Udzielone pozyczki dugoterminowe - -
Przychody ze sprzedazy aktywdw finansowych - 210
Odsetki uzyskane - 223
Dywidendy otrzymane - -
Roznice kursowe (39) 216
Pozostate 100 -
(69 070) (93 166)
Dziatalno $¢ finansowa
Wphywy netto z emisji akcji i innych doptat do kapitatu (295) 160 180
Otrzymane dotacje 976 -
Wpltywy z kredytow i pozyczek 17 210 6 586
Sptata kredytow i pozyczek (1832 (10 975)
Nabycie akcji wtasnych (4 888) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 1316 (4619)
Dywidendy wyptacone (19 569) (25 599)
Odsetki otrzymane 383 1174)
Odsetki zaptacone (1843 (103)
Inne wyptaty z zysku - -
Rdéznice kursowe 75 -
Pozostate 62 3102
(8 405) 127 398
Zmiana stanu  srodkdéw pieni eznych (65 822) 60 249
Srodki pieniezne na poczatek okresu 69 755 9 507
Srodki pieni ezne na koniec okresu 3932 69 757
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. INFORMACJE PODSTAWOWE

ATM S.A. jako podmiot dominacy Grupy Kapitatowej ATM S.A. prowadzi przegbiorstwo w formie spotki
akcyjnej. Spoétka rozpoegia dziatalngé w 1993 roku jako ATM Sp. z 0.0. W dniu 10 lipca9Z9roku ATM
Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w spdkcyjra zgodnie z aktem notarialnym spadzonym w Kancelarii
Notarialnej w Raszynie w dniu 16 maja 1997 rokupgRer 3243/97).

Siedziba Spotki migi sie w Warszawie przy ul. Grochowskiej 21a. Organenesepwym Spoiki jest 48l
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XllI WidzGospodarczy Krajowego Rejestryddwego.
Spoika jest zarejestrowana pod numerem KRS 000010349

ATM S.A. jest podmiotem notowanym na Warszawskigpi@zie Papieréw Wartziowych. Dziatalnéé
podstawowa Grupy, wedtug klasyfikacji Gietldy PapierWartgciowych w Warszawie migi si¢ w sektorze
.Informatyka”.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ ZASADY (POLITYKA ) RACHUNKOWO SCl

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za ckiegartatow zakaczony 31 grudnia 2008 roku zostato
sporzdzone zgodnie z MSR Irddroczna sprawozdawcgofinansowa w formie skrocone;.

Zgodnie z MSR 1Prezentacja sprawozdafinansowych817 Zarad Emitenta zdecydowake stosowanie
uregulowania standardu MSR 23kutki zmian kurséw wymiany walut obcyehodniesieniu do wyceny
zobowhzan powstatych z tytutu zawartych uméw leasingowych walutach obcych didzie myhce i
sprawozdanie finansowe nie spetni swojego celu skmego w Zatazeniach koncepcyjnychW zwiazku z
powyzszym Spotka odspuje od pelnego zastosowania tego wymogu i wprowagiméwion nizej jego
modyfikacg.

Zgodnie z MSR 21 8§28 #oice kursowe z aktualizacji wyceny zobama leasingowych w wyniku zmiany
kurséw walut powinny b§ ujete w wyniku finansowym biecego okresu sprawozdawczego. W azkiy z
nietypowym, skokowym, a tak w ocenie analitykbw — przgjowym i mapcym podice spekulacyjne,
wzrostem kurséw walut w stosunku do zlotego w ostatkwartale, spowodowatoby to znace obnienie
zysku spotki, nie magpe zwhazku z rzeczywistym obrazem dziatafeo gospodarczej sp6tki. Tylko niewielka
cze$¢ roznic kursowych od zobowkan leasingowych, tych ktére dotygzat sptaconych w DANYM okresie
sprawozdawczym, dotyczy ligcego okresu sprawozdawczego, gdy tymczasegksas¢ z nich dotyczy
dobrze okrélonych okreséw przysztych, w ktérych przypada terrptatndgci nastpnych rat leasingowych.
Koszt ten zostanie faktycznie zrealizowany (abgispotie) w okresach przysziych, o ile w edizyczasie kursy
walut w stosunku do ztotego nie spadn

Dlatego te Spotka na mocy MSR 1 817 zastosowata wzdmgm sprawozdaniu finansowym ¢ziowe
odstpstwo od MSR 21 poleggje na tymze r@nice kursowe od walutowych zobawan leasingowych zostaty
zaliczone w koszty finansowe spotki danego okrgsawozdawczego jedynie w tejedei, w ktdrej dotyczyty
faktycznie zaplaconych rat. Pozostala wa&rtordznic kursowych zostala odniesiona w rozliczenie
miedzyokresowe kosztow, ktorexdtn odnoszone w koszty finansowe w poszczego6lnychsakie kwartalnych,
w ktérych splacaneasraty leasingowe. Rozliczenia gdzyokresowe kosztowela przy tym modyfikowane o
réznice kursowe od zobowian leasingowych (zaréwno dodatnie, jak i ujemne) pajwse w przysztych
okresach. Odgpstwo od MSR 21 dilzie stosowane przez Spélldo czasu ustabilizowaniaesikurséw
walutowych na poziomie odpowiadaym realnej wartéci nabywczej ztotego.

Szczegotowe wyliczenia i skutki finansowe zastosoegpd rozwizania prezentacji edic kursowych od
walutowych zobowjzan leasingowych zostaly przedstawione wesct ,Pozostate informacje” w rozdziale
,Opis istotnych dokonalub niepowodz& Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport”.
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Zarzd uznaje,ze sprawozdanie finansowe (z zastosowanymepdstvem od MSR 21 na mocy MSR 1 §17)
rzetelnie przedstawia sytuacjfinansows Spotki, finansowe wyniki dziataldei i przeptywy srodkdw
pieniznych.

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do spadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego $ spéjne z tymi, ktdére zastosowano przy spdezeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok ubiegty.

3. SEZONOWOSC DZIALALNO SCI

Regularnie w ostatnim kwartale roku spoétkaagai znacznie wksze przychody ze sprzedaniz w pierwszych
trzech kwartatach roku oraz wypracowujeckgzas¢ zysku rocznego. Tak w tym roku wystpito to zjawisko:
44% przychodbéw skonsolidowanych zostato wypracowhny czwartym kwartale roku. Tym niemniej oznaki
zblizajacego st kryzysu gospodarczego zawyey na wynikach czwartego kwartatu, gdyspowodowaty
rezygnaci potencjalnych klientdw z charakterystycznych diga okresu diych projektéw inwestycyjnych.
Jednoczénie w tym samym okresie naptt rekordowy wzrost sprzedg ustug telekomunikacyjnych, ktéry co
prawda nie byt w stanie zrownowg utraty czsci przychodéw ze sprzegha ustug integracyjnych, ale dotyczy
najbardziej peadanego rodzaju przychoddw, o wysokiej myai stabilnej wielkdci takze w nasgpnych
okresach.

Bardziej szczeg6towe omowienie wpltywu kryzysu naniky czwartego kwartatu i catego roku 2008 zostato
zamieszczone w rozdziale ,Opis istotnych dokomab niepowodzé Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport”.

4. EMISJA, WYKUP | SPLATA DEU ZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTO SCIOWYCH

W rozpatrywanym kwartale w Grupie nie byly przepemlwone emisje, wykup i sptata dhych ani
kapitatowych papieréw warciowych.

5. DYWIDENDY WYPLACONE | ZADEKLAROWANE

Zgodnie z polityly dywidendy ogtoszanprzez Zarzd Emitenta w raporcie higcym nr 25/2006 z 8.06.2006 r.,
dywidenda za rok 2008 wyptacona przez Spddhwinna by nie mniejsza i 5 760,0 tys. zi, to jest 16 gr na
jedm akcg. Zarad bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu poidj uchwaty o wyptacie dywidendy w
tej wysokdaci, chybaze sytuacja na rynkach finansowycédhie skutkowata utrudnionym depem do kapitatu,
a kwota potencjalnej dywidendy stanie siezledna do bezpiecznego rozwoju dziataicicoperacyjnej Spotki.

Po podgciu przez Zarzd ostatecznej decyzji w tej sprawie, jejstreostanie opublikowana niezwltocznie w
trybie przewidzianym dla raportéw kigeych.

Dywidenda za rok 2007 zostata wyptacona przez ATMvBdniu 19.09.2008 r. w wysokoi 54 gr na jeda
akcje zgodnie z uchwatWalnego Zgromadzenia Spotki z dnia 5.06.2008 .

Zgromadzenie Wspo6lnikéw KLK sp. z 0.0. uchwatdnia 24.04.2008 r. dokonato podziatu zysku z372@k z
przeznaczeniem kwoty 2 192 000,00 zt dla udziatowcSpotki. Wyptaty dywidendy nagiity do dnia
31.12.2008 r.

6. SEGMENTY DZIALALNO SCI

Wszystkie ustugiwiadczone przez Gragpkwalifikowane g do kategorii ustug teleinformatycznych. Pomimo
mozliwosci wydzielenia przychodéw ze sprzeglaw ramach podstawowych linii produktowych, rodzaj
proceséw produkcyjnych i zastosowane metody dystiyb swiadczenia ustugasze sol scisle powhzane

i charakteryzyj sic podobnym ryzykiem i poziomem zwrotu poniesionycikiadow inwestycyjnych. Nie
wystepuja tez transakcje pomidzy poszczeg6lnymi liniami produktéw. W konsekwemageniajc mazliwosé
wiarygodnego zastosowania podziatu dziatén&Grupy w ramach segmentéw dziatadonZarzd uznal, £ cata
dzialalng¢ Grupy migci sie w segmencie ustug teleinformatycznych i w gl z tym nie 8 wyodrbniane
inne segmenty dziatal§oi.
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Przychody ze sprzedapodstawowych produktéw przedstawiaje nastpujaco:

Za OKres Za OKTes Za OKres Za OKres
01/01- 01/10- 01/01- 01/10-
31/12/2008 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2007
Zintegrowane systemy infrastruktury teleinformatycznej 167 884 85 634| 160 792 81 606
Rozwigzania i ustugi dla bezpieczenstwa biznesu 10 617 4 259| 32 376 26 891
Rozwiazania aplikacyjne 10 904 4 103] 11 409 6 111]
Telekomunikacja i ustugi dodane 72 204 21 079 52 736 14 004
Rozwigzania i ustugi multimedialne 3928 1306 2677 783
Pozostate ustugi 796 212 76! 44|
Razem przychody ze sprzeda 2y 266 332 116 593 260 066 129 439
Przychody ze sprzedpw podziale geograficznym przedstawiaje nastpujaco:
Za ORIeS Za OKTES Za ORIES Za OKIeS
01/01- 01/10- 01/01- 01/10-
31/12/2008 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2007
|Kraj 263 809 115923 256 394] 126 492
[Eksport 2523 670 3672 2941
|Razem przychody ze sprzeda zy 266 332 116 593 260 066 129 439

7. |STOTNE ZDARZENIA NAST EPUJACE PO ZAKONCZENIU KWARTALU

Po zakaczeniu kwartatlu nagpito dalsze gwaltowne ostabianie ziotego. Miatoistotny wplyw na straty
Zwigzane z ranicami kursowymi zrealizowanymi przy zakupie walutzwiazku z zaptat za dostarczone
towary isrodki inwestycyjne (zakupy realizowane wekézasici z USA z zaptat w dolarach amerykekich).
Rdéznice kursowe operacyjne poniesione w styczniu 2009 tytutu zakupu dolaréw USA na zaptata
zakupione towary wyniosty 3 777 tys. zt, a w lutydo dnia sporadzenia niniejszego raportu) 1 375 tys. zt.
Spotka nie spodziewaesdalszych strat z tego tytutu doflaa kwartatu. Podane kwoty wplyjednak istotnie
na wyniki pierwszego kwartatu 2009 r.

Ostabienie zlotego wplynie ta& na aktualizagj wyceny zobowgizan leasingowych wyrzonych w walutach
obcych. W okresie stycznia i lutego (do dnia spdzenia niniejszego raportujczna warté¢ ujemnych rénic
kursowych z tego tytutu wyniosta 4 737 tys. zt.1® kursy walut nie ulegnzmianie, spowoduje to dla spoiki
dodatkowy koszt wynikagy ze splaty rat leasingowych w wysd@kbok. 136 tys. zt miegcznie.

8. ZMIANA W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ

W dniu 3Q pazdziernika 2008 r. miato miejsce przeksztatceniglspATM Services Sp. z 0.0. w sp@knONE
S.A. Informacg o wpisie do rejestruadowego tej zmiany Emitent otrzymat 8 stycznia 2009$p6tka kdzie
odtad funkcjonowata pod nowa nazwco jest wana zmiara W zwiazku z coraz lepiej rozpoznawgnnowa
marka na rynku.

W dniu 17 grudnia 2008 r. miato miejsce podsgenie kapitatu w spétce mPay SA o keGt200 tys. zt —

— z kwoty 6 900 tys. zt do kwoty 14 100 tys. zt pgz ustanowienie 14 400 000 akcji serii C 0 wait6,50 zt
kazda. Akcje zostaly okje przez ATM S.A w iléci 14 112 000 akcji zaa¢zm kwote 7 056 tys. zt i Konrada
tuczaka w ildci 288 000 zadczm kwote 144 tys. zt. Podwiszenie kapitalu miato na celu przede wszystkim
sptat pazyczki udzielonej przez ATM S.A. sp6tkom mPay S.MPay International Sp. z 0.0.

Dnia 17 grudnia 2008 r. na podstawie Umowy zbyaiziatow spotka ATM S.A. odkupita od spotki mPay
International 1 udziat CBR ATM-Lab Sp. z 0.0. zadtgw50 zi. Po odkupieniu ATM S.A. posiada 1001
udziatow co daje 100% udziatu w spoice i tyle sagiosow.

W dniu 19 grudnia 2008 r. miato miejsce przekssaaie spotki KLK Sp. z 0.0. w KLK S.A.
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Po zakaczeniu kwartatlu mialy miejsce naptijace zmiany formalne i kapitatowe w grupie kapitatpwe
Emitenta:

Dnia 6 lutego 2009 r. zgodnie z postanowieniami Wm®Gpotki Rec-order sp. z 0.0. wspdlnicy postanowil
podwyzszy¢ kapitat spétki o kwat 15 tys. zt to jest z kwoty 100 tys. zt do kwoty5liys. zt poprzez
ustanowienie 150 udziatéw o wasth 100 zt kady. Nowe udzialy zostaly olie przez ATM S.A. Spoétka
w najblizszym czasie nieddlzie prowadzita dziatalrgi operacyjnej, a podwgzenie kapitatu miato na celu
uregulowanie zobowza poniesionych przez sp@kv przesziéci.

Dnia 6 lutego 2009 r. zgodnie z umowa zbycia udmaispotka ATM S.A. odkupita od spotki mPay
International 999 udziatow za kwo® 227,4 zt. Po odkupieniu ATM S.A. posiada 100@iatdw co daje 100%
udziatu w spoétce i tyle samo gtosow.

Dnia 11.02.2009 r. zgodnie z postanowieniami Stat8potki mPay S.A. zasd tej spotki postanowit
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy sp6tki o kwets00 000 zt to jest z kwoty 14 100 000 zt do kwaty600 000 zt
poprzez ustanowienie 1 000 000 akcji o wanitmominalnej 0,50 zt kala. 980 000 nowych akcji zostaty ety
przez ATM S.A. co 4cznie daje 15 093 000 akcji o waito 7 546 500 zt, stanowgych 51,69% wszystkich
akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu spoiki.

Dnia 12 lutego Spo6tka ATM S.A. otrzymata odpis postwienia $du Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydzial Gospodarczy Krajowego Réjessadowego o dokonaniu w dniu 2 lutego 2009 r.
rejestracji podwyszenia kapitatu zakladowego zalej od Emitenta spotki mPay S.A. o kwof 200 tys. zt.
Podwyzszenie kapitalu w ramach kapitalu docelowego ma zadanie zapewnienie spoéice dieego
finansowania swojej dziataldo w zakresie rozpowszechnienia w Polsce systeraingti mobilnych we
wspotpracy z partnerami biznesowymi.

W ciagu rozpatrywanego okresu nie rgdlly polaczenia, sprzeda i przegcia jednostek gospodarczych, nie
nastpita restrukturyzacja ani zaniechanie dziatatmo

9. ZMIANY ZOBOWI AZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW W ARUNKOWYCH

Pozycje pozabilansowe Stan na Stan na
30/09/2008 31/12/2007

1. Naleznosci warunkowe 29]] 29]]
1.1 od pozostatych jednostek 291 291
2. Zobowigzania warunkowe 27981 29 793
2.1 na rzecz pozostatych jednostek w tym: 27981 29 793
- udzielone gwarancje poreczenia 6 605 10 580

- zabezpieczenie hipoteczne 18 060 18 060

- zabezpieczenie zastawem 3316 1153

Od czasu zakixzenia roku obrotowego 2007 ngsty nastpujace zmiany zobovizan warunkowych:
a) zmniejszeniu ulegly udzielone gwarancje iggaenia o kwat 3975 tys. zi, ktéra wynika z:

e wygahiecia terminu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowyghprzetargowych i dobrego
wykonania) na kwat6777 tys. zt;

e ustanowienia zabezpiegze przetargdw oraz zawartych kontraktow w postaci rgueji
ubezpieczeniowych — na kw2804 tys. zt;

b) zabezpieczenia zastawem uleglygkszeniu na kwat 2163 tys. zi,

¢) zabezpieczenia hipoteczne nie uleglty zmianie.
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(WYMAGANE ROZPORZADZENIEM MINISTRA FINANSOW W SPRAWIE
INFORMACJI BIE ZACYCH | OKRESOWYCH PRZEKAZYW ANYCH PRZEZ
EMITENTOW PAPIEROW W ARTOSCIOWYCH )

WYBRANE DANE FINANSOWE

31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007

w tys. PLN w tys. PLN wtys. EUR  Jwtys. EUR
Przychody ze sprzedazy ogétem 266 332 260 066 75403 68 859
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 15 654 22808 4432 6 039
Zysk przed opodatkowaniem 11 726 25 746 3320 6 817
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 10 804 21068 3059 5578
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 654 26 017, 3299 6889
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (8 405) 127 398 (2 380) 33732
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (69 070) (93 166) (19 555) (24 668),
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu srodkéw pienieznych (65 822) 60 249 (18 635) 15 952

31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
Aktywa trwate 266 318 205 390 63 828 57 339
Aktywa obrotowe 129 075 163 702 30935 45 701
Aktywa razem 395 393 369 092 94 764 103 041
Zobowigzania diugoterminowe 31345 20522 7512 5729
Zobowigzania krotkoterminowe 120 793 91 439 28 950 25 527
Kapitat wtasny 243 255 257 131 58 301 71784
Kapitat zaktadowy* 34 397, 34 397, 8 244 9603
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 236 664 251 469 56 721 70 203
Liczba akcji 36 000 000 4500 000 36 000 000 4500 000
Wartos¢ ksiegowa ha akcje (w PLN/EUR) 6,57 55,88 1,58 15,60}
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na akcje 6,57, 55,88 1,58 15,60)
(w PLN/EUR)

* kapitat akcyjny zostat przeszacowany zgodnie ZRVES.

Powyzsze dane finansowe za cztery kwartaty roku 20080072 zostaty przeliczone na EUR wedtug

nastpujacych zasad:

» poszczegdblne pozycje aktywdw izobagman zostaly przeliczone przyzyciu kursu sredniego
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na wlzZ8d grudnia 2008 roku wynoszego 4,1724
PLN/EUR oraz na dzie31 grudnia 2007 roku wynogzego 3,5820 PLN/EUR,

» poszczegodlne pozycje skonsolidowanego rachunkudéayskstrat oraz skonsolidowanego rachunku
przeptywow pieniznych zostaly przeliczone wedlug kursu star@ego sredni arytmetycza
srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Ratskostatni dzie kazdego miesica okresu
obrotowego od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 rokynoszcego 3,5321 PLN/EUR oraz od 1
stycznia do 31 grudnia 2007 roku wyngszgo 3,776 LN/EUR.
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OPIS ISTOTNYCH DOKONA N LUB NIEPOWODZE N EMITENTA W OKRESIE , KTOREGO DOTYCZY
RAPORT

W ostatnim kwartale roku spotka tradycyjnieags znacznie wksze przychody ze sprzeganiz w pierwszych
trzech kwartatach roku oraz wypracowujekgizas¢ zysku rocznego. Tak w tym roku wysipito to zjawisko:
44% przychodow skonsolidowanych oraz 40% przychodidtki dominujcej zostatlo wypracowanych w
czwartym kwartale roku. Tym niemniej oznaki zbjacego s¢ kryzysu gospodarczego zawéy na wynikach
czwartego kwartatu, gdyspowodowaly rezygnagjpotencjalnych klientéw z charakterystycznych dga
okresu duych projektéw inwestycyjnych. W sumie nie zostakalizowanyzaden z oczekiwanych dych
kontraktéw w zakresie ustug integracyjnych na destinfrastruktury telekomunikacyjnej, z ktorych spétk
oczekiwata dodatkowo ok. 30 min zt przychodbw zezegay. Wszystkie przychody ze sprzegtav czwartym
kwartale zostaty zrealizowane w ramach mniejszyobjetéw integracyjnych i ustug telekomunikacyjnych
majacych charakter abonamentowy (powtarzalny).

Coraz weksze znaczenie na wynik Emitenta ma sprzedstug telekomunikacyjnych, ktores srajbardziej
rentownym, stabilnym i przewidywalnymrodiem przychodéw. W ATM S.A. stanowity w 2008 r8,8%
przychodéw. Ta e&¢ przychoddw jest tale najbardziej odporna na oznaki nadchgego kryzysu, a nawet
wydaje s¢, ze niektore ustugi telekomunikacyjne majzanse spotkasic w czasach kryzysu z gwaltownie
rosracym popytem (np. ustugi kolokacyjne) ze wahl na koniecznid oszczdndici na inwestycjach we
wlasm infrastruktue. Ostatni kwartat roku byt rekordowygé chodzi o sprzedaustug telekomunikacyjnych,
po raz pierwszy w historii Emitenta przychod w kiaée z ustug telekomunikacyjnych przekroczyt 20 rmiin
zostat jednoczmie zanotowany najwkszy w historii wzrost przychodéw gdzy kwartatami (czwarty kwartat
2008 w stosunku do trzeciego kwartatu roku 2008mianowicie wzrost o 3,6 min zt (ponad 20%). Bardzo
dobre wyniki sprzedsgy ustug telekomunikacyjnychasvynikiem polityki inwestycyjnej prowadzonej wagju
ostatnich lat polegagej na rozbudowie siedwiattowodowych i centréw kolokacyjnych. Zad przewiduje
szybki wzrost przychodéw z ustug telekomunikacyjmyakze w nasgpnych okresach.

Niemniej brak przychodéw ze sprzegta wickszych kontraktow integracyjnych charakterystycingita kaoca
roku spowodowalze przychody czwartego kwartatu byly mniejsze pized rokiem o blisko 10%. Co prawda
przychody caloroczne byty na podobnym poziomie ak wcze&niej (wzrost o 2.4%), co przy utrzymaniu
wysokiej rentownéci na poziomie may ze sprzedgy (39%) pozwolito na uzyskanie wzrostu rmarze
sprzeday (=przychody ze sprzedp minus koszty wlasne sprzegazmienne) o 13,6 min zt w stosunku do roku
poprzedniego, co niestety nie wystarczyto na padkrywickszonych kosztow statych grupy kapitatowej.

W efekcie skonsolidowany zysk na dziataiciooperacyjnej spadt o 7,1 min zt z 22,8 min zteku 2007 do
15,7 min zt w roku 2008. A przyczyny tego faktk jaz zostalo wyjdnione, Zarzad upatruje przede wszystkim
W znhacacym pogorszeniu koniunktury inwestycyjnej wrko 2008 r. oraz w diym wzraicie kosztow
generowanych przez spotki grupy mPay na etapie zadia nowego systemu ptatiod mobilnych, przy braku
znacacych przychodbéw na tym etapie rozwoju systemu.

Warto przy tym podkrdi¢, ze spotki zalene od Emitenta w roku 2008 zanotowaty wzrosty pnogdw. Wsréd
spotek tych ména wskazéa takie, ktore oferwj dojrzale produkty (KLK S.A., Sputnik Software Sp.o.o.,
inOne S.A., Impulsy Sp. z 0.0., CBR ATM Lab Sp..a.q Linx Telekomunications B.V.) i spétki, ktodepiero
przygotowus swoje produkty lub wdtaja je do sprzedsy (mPay International Sp. z .0.0, mPay S.A., Ciaem
Sp. z 0.0, iloggo Sp. z o0.0., rec-order Sp. z)oWszystkie spotki ofergre dojrzate produkty rozwijajsic
bardzo dynamicznie. W 2008 roku zk$zyly znacznie swoje przychody: KLK S.A. o 15,8%fyutnik Software
Sp. 2 0.0. 0 28,3%, inOne S.A. 0 204%, Impulsy5p.o. 0 421%, CBR ATM Lab Sp. z 0.0 0 27100%, Linx
Telekomunications B.V o 39%. W tej fazie rozwojsmp takze ich koszty state, niemniej wszystkie wykagzuj
dodatni zysk. Spdiki rozwijage sprzeda (z pomintciem grupy mPaya) nie przynasieszcze znaerych
przychodow, ale tale nie obcizaja w sposOb znaezy rachunku wynikéw. Jedynymi spotkami, ktére
przynosz istotne straty &spotki mPay International Sp. z 0.0. oraz mPay.,ktérych hczne koszty state w
2008 roku wyniosty 6,8 min zi aSto jednoczénie spotki posiadape unikatowe rozwizanie w zakresie
ptatnaici mobilnych, ktéra to ustuga stajeesivitalnym elementem naszego otoczenia, posiadijrzymie
mozliwosci na przyszié¢ i mog sie pochwalé znacacymi sukcesami tale w minionym kwartale.

Dodatkowo wyniki czwartego kwartatu znacp pogorszylo gwattowne ostabienie ztotego go@j miejsce w
okresie VIII-XI1.2008 r. Co prawda ani Emitent, aradna ze spolek jego grupy kapitatloweg zawierata
umow opcyjnych, ani innych umoéw wystawiagych spotki na ryzyko walutowe niewspotmiernie wisodo
prowadzonej dziatalrigi operacyjnej, ale w zwiku z prowadzonymi zakupami towaréw za dolary USA
bedacych przedmiotem sprzedlaw ramach kontraktéw integracyjnych, ATM S.A. posta hczne straty na
réznicach kursowych w wysokoi 1,1 min zt w trzecim kwartale minionego roku j94min zt w kwartale
czwartym. Strata ta nie zostata skompensowana myiskaperacyjnych rénic kursowych w wysfpujacych w
pierwszych dwoch kwartatach roku, poniesvamocnienie ztotego w tym okresie mialo znacznieiejsay
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wymiar. Take — z tych samych powodéw — straty naniéach kursowych w wysokoi ok. 1 min zt poniosta
KLK S.A.

W efekcie skonsolidowany zysk roczny w wyséiol1,7 min zt brutto i 10,4 min zt netto byt znaca nizszy
od odpowiednio zysku brutto 25,7 min zt i netto@ln zt w roku poprzednim.

Ostabienie ztotego miato jeszcze jeden negatywnlywma dziatalné¢ spotki ATM S.A. w roku 2008. Spétka
finansuje czs¢ swoich zakupéw inwestycyjnych w postaci leasingnaminowanego do walut obcych. Wyboér
takiego rozwizania byt podyktowany znaczniezezymi stopami procentowymi oraz — jak; svydawato —
stabilnej, mocnej pozycji ztotego w stosunku doyitm walut w perspektywigrednioterminowej. Dzki
nizszym stopom procentowym oraz umacnianiu ztotegdkresie od 2004 do potowy 2008 roku Spétka ptacita
mniejsze raty leasingowe,niv przypadku zawarcia uméw leasingowych wignaych w ztotych.

Gwaltowna deprecjacja zlotego pgmsijaca od sierpnia 2008 r. spowodowade, wartéé diugu ATM S.A.
wynikajacego z umoéw leasingowych, a wyomego w walutach obcych, w przeliczeniu na ziotaczico
wzrosta. Co prawda w nieznacznym stopniu przekkgsen wzrost na wydatki Spoétki wynikagje z bigacych
rat leasingowych, ale — o ile sytuacja na rynkuut@kym nie ulegtaby poprawie — catkowita wattatugu
pozostajca do sptaty do roku 2013 bytaby znacznigkska. Niewiele poprawia tsytuacg fakt, ze rynkowa
wartas¢ przedmiotu leasingu, jako wdzer importowanych, take rasnie wraz z wzrostem kurséw walut
obcych.

Caltkowita warté¢ roznic kursowych obliczonych na podstawie aktualizagbowizan leasingowych w 2008
roku wyniosta 7 220 437,12 zt. Taka zmiana powodigewart@¢é miestcznej raty leasingowej ptaconej przez
spotke w roku 2009 wzrénie o 161 974,64 zt miegiznie.

Z og0lnej kwoty rénic kursowych od zobowzan leasingowych naliczonych w 2008 rokug&ztej kwoty, to
jest 556 459,87 zt przypada na raty leasingoweazaple w roku 2008 i ohgia koszty finansowe okresu
biezacego. Tymczasem wksza¢ tej kwoty, to jest 6 663 977,25 zi, dotyczy wzrosivydatkéw spotki
zwiagzanych ze sptatrat leasingowych w naginych okresach. Aby prawidtowo i rzetelnie wykazaptyw
kosztéw zwizanych z aktualizagj zobowhzan leasingowych na dziataldd Spétki, Zarad ATM S.A.
zdecydowat, na mocy MSR 1 817, o zastosowangictzwego odsfpstwa od MSR 21, w spos6b opisany w
rozdziale 2: ,Podstawa spadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowega aasady (polityka)
rachunkowdci”.

Odniesienie ogci kosztéw wynikajcych z rénic kursowych od zobowkan leasingowych w rozliczenia
miedzyokresowe kosztow wymagato obliczenia, jakas€ztych r&nic przypada na poszczegodlne okresy
kwartalne, w ktérych Spéikaghzie sptacata raty leasingowe. Koszty przypacijna poszczeg6ine okresy
zostaly okrélone proporcjonalnie do waia ptaconych rat leasingowych i przedstawisif nastpujaco:

Rok Kwartat Kwota
1 491 053,31
484 214,06
481 787,48
486 121,30
483 363,17
479 287,19
479 716,67
485 620,32
486 892,43
481 959,45
464 364,19
416 447,38
169 534,62
172 299,21
171 111,01
167 646,99
135 280,81
94 951,54
32 326,11
0,00
RAZEM 6 663 977,25

2 009

2010

2011

2012

2013

BIWOIN|IRP[AR|IWIN|IP[AR|WIN|RP[ARIWIN|RP[AW[N

15



GRUPA KAPITALOWA ATM S.A. Skonsolidowany raportrtadray na 31.12.2008 roku

Spotka kedzie konsekwentnie przedstawiata rozliczeniadayokresowe kosztow wynikgjych z wzrostu lub
zmniejszenia warkei rat leasingowych do optacenia w przysztych okobs

Jednoczénie, w celu obrienia wartdci rat leasingowych ptaconych przy stabym ziotyrpdtBa przewiduje
przeprowadzenie rozmow z leasingodawcamiamagh na celu zawieszenie na okres do 12 rugssptaty rat
kapitatowych od aktywnych umoéw leasingowych. Pozleby to na unikrécie ptacenia zawyonych rat
leasingowych (naliczanych przy wysokim kursie wgluta tym samym pozwolitoby na ograniczenie
sumarycznej wartei kosztéw poniesionych przez Spétk

Rozwaajac oshgnigcia Spotki w minionym kwartale warto podkli€, ze Grupa Kapitalowa ATM S.A.
z powodzeniem kontynuowata dziatasdave wszystkich trzech podstawowych obszarach: ratggsystemow
teleinformatycznychgwiadczenia ustug telekomunikacyjnych pod ma/TMAN oraz rozwoju i wdraania
oprogramowania. Niepowodzenia mialy charakter zdarzjednorazowych (brak odpowiedniego
przeciwdziatania niespodziewanym zmianom kurséwutyallub koniunkturalnych (odczuwalne spowolnienie
w zakresie inwestycji infrastrukturalnych) i w dézej perspektywie nie powinny ndievptywu na zdolnét
Spoiki do zwekszania przychoddw i generowania zyskow.

W obszarze ustug telekomunikacyjnych obserwujenmgbibty wzrost przychodéw w kdym kolejnym
kwartale. W czwartym kwartale przychody ATM ze smtay ustug telekomunikacyjnych po raz pierwszy
przekroczyty 20 min zt. Portfel klientow systemagie régnie, kontraktowaneasnowe ustugi, co ze wzgdu na
powtarzalny charakter przychodéw ma istotne znadezeita stabilnej pozycji finansowej Spoétki. Cieszy
zwlaszcza fakt pozyskiwania kontraktéw ozdpwartdgci dodanej dla coraz to bardziej wymagaich duych
klientow, wywodacymi sk ze stabilnych sektorow gospodarki lub dyspacyth pokanymi zasobami
finansowymi. Do tego grona w czwartym kwartale agdakty spotki farmaceutyczne i medyczne, takie jak
GlaxoSmithKline i Centrum Medyczne Damiana orazpgrubezpieczeniowa Vienna Insurance Group Sp..z 0.0
(CompensaZycie, Cigna STU, Benefi&ycie). Przedtuaja lub rozszerzaj wspotprae rowniez instytucje
administracji publicznej, takie jak MinisterstwonBinséw, czy te duze instytucje finansowe, ktérych nazw
z racji zawartych w umowach klauzul o poufaioSpotka nie mge ujawné. Rosacym powodzeniem ciegsie
ustugi hostingu i kolokacji. Dzki doskonalemu zapleczu technicznemu i szybkimiemctransmisyjnym
ATMAN z powodzeniemswiadczy ustugi take nowym klientom, takim jak Shooters.pl — firmieenfjacej
platforme dla fanéw gier on-line, tradycyjniectlacych bardzo wymagagymi wzytkownikami w kontekcie
jakosci dziatania platformy. Pion ustug telekomunikagygh ATM pozyskal take zlecenia od kolejnych,
znacacych operatoréw telekomunikacyjnych, takich jak Hiitel S.A. czy CenterNET S.A.

Najwazniejsze etapy rozbudowy sieci ATMAN w roku 2008nmwe kableswiattowodowe (okoto 150 km tras
i 5400 km par widkien), nowe amty we Frankfurcie i w Amsterdamie oraz rozbudoveiskrajowej — przegie
na technologi MPLS i przeptywnéci 10 Gb/s. Powierzchnia Centrum Danych przeznaxzdla nowych
klientow korzystaicych z ustug kolokacji i hostingu wzrosta w 200&uco ponad 75%. Owocami polityki
inwestycyjnej prowadzonej w latach 2007-2008¢dmy innymi zasrodki pozyskane z emisji akcji w sierpniu
2007, jest stabilny wzrost przychodéw z kwartahknartatl. Zarad nie widzi zagreen zwiazanych z kryzysem
w tym fragmencie dzialalr$oi, a wiecz przeciwnie spodziewagsiosrcego popytu na ustugi.

W obszarze integracji systeméw informatycznychestalnie wolumen sprzedg rozwigzan Cisco. ATM S.A.
obecnie jest jednym z najwaiejszych partneréw tego ameryiskiego producenta w Polsce, zajamym
szczegOla pozycg zwtaszcza na rynku operatoréw telekomunikacyjngde operatoréw telewizji kablowych.
W minionym kwartale Spoétka wygrata miedzy innymeetarg o wartéci kilkku milionéw dolaréw w Polkomtel
S.A. i zrealizowata znagze dostawy spezu Cisco wraz z ustugami serwisowymi w ramach raldwy i
modernizacji technologicznej sieci LAN/MAN tego aatora telefonii komérkowej. Z kolei Polskiej Tebeifi
Cyfrowej ATM dostarczyt swoje autorskie rozwanie SMaCS do sterowar§i@iadczeniem ustug IP. Z innych
kontraktow warto wspomnieprzygotowanie infrastruktury w nowej siedzibie Nekzy zapewnienie ochrony
antywirusowej catemgrodowisku IT w Telewizji Polskiej S.A.

W obszarze wdramnia wilasnego oprogramowania, szczegoélnie dynanmeiczrozwija s¢é sprzeda
oprogramowania z rodziny Atmosfera, ktérego sprzedarosta w minionym roku o przeszio 25%.
Zainteresowanie klientéw jest na tylezey iz spétka postanowita rozwifatakze sprzeda pasredni, tak aby
dotrze& ze swoim rozwizaniem do jak najwkszej liczby przysztych aytkownikéw. W czwartym kwartale,
ATM S.A. wygrala szereg przetargdw na dostavozwiazania Atmosfera Service Desk zgodnego ze
standardem ITIL, tak w instytucjach publicznych jprywatnych. Wytkownikami aplikacji zostat m.in. Uszl
Miejski w Krakowie oraz Bank Gospodarstwa Krajowegdarto podkréli¢, ze ATM ma na swoim koncie fu
kilkadziesit wdrozen tego systemu. Nadzieje na przyszly rok budzi gosnzainteresowanie oraz sprzeda
rozwiazania Atmeus, shacego do zarmzania i aktualizacji Planow &itosci Dziatania. W omawianym
okresie zakaczono z diuym sukcesem jego wdienie w Raiffeisen Bank Polska. Stale rozwijana {#etta
whasnych rozwizah oprogramowania w dziedzinie nowych mediow, przedaystkim w obszarze rozuzan
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typu Internet TV oraz Point Of Sales TV. Produkty tym zakresie uzyskaty wystarcaeq dojrzataé
technologicza i konczaca etap inwestycji. ATM koncentruje esiobecnie na wzmocnieniu sprzeégaczemu
stuzy¢ ma take wzmocnienie kadrowe pionu odpowiedzialnego zaesj® tej klasy rozwazan. Do ATM S.A.
dofaczyt Andrzej Molski, ktéry zostat dyrektorem PiorRRozwiazan Biznesowych oraz prezesem spoiki,
Cineman Sp. z 0.0.

Warto wspomnié&, ze w czwartym kwartale ATM odniédst znage sukcesy w liccych sé rankingach. Spétka
zostala ju po raz drugi, wybrana DoprFirma przez dziennik Rzeczpospolita i znalazta @i gronie 20
najszybciej rozwijajcych s¢ polskich firm w 2008 roku. Jest to bardzo prastie wyr@nienie, poniewa
kapituta nagrody ocenia spoétki wedtug zestawu digiekych kryteriow ekonomicznych bige pod uwag
wyniki z ostatnich kilku lat. Spotka zostata taklaureatem konkursu Ztota Strona Emitenta 2008tedorii
spotek naleacych do indeksu sWIG80. Konkurs organizowany pi2emvarzyszenie Emitentéw Gietldowych a
jego celem jest wytonienie najlepszej strony ingtomvej spoétki gietdowej w kontékie relacji inwestorskich.

Na polu dziatalnéci niekomercyjnej, ATM z wielk satysfakcj przyjeta do wiadomeéci, ze jej podopieczni,
sponsorowani przez Spétk studenci Wydzialu Matematyki, Informatyki i Mechian Uniwersytetu
Warszawskiego po raz kolejny zwyzyli w Akademickich Mistrzostwach EuropySrodkowej w
Programowaniu Zespotowym.

W spoétkach grupy kapitatowej ATM miniony kwartatogiobnie jak w ATM S.A. uplywat pod znakiem
finalizacji i rozliczania rozpoagych wczéniej wdrazen, jak i kontraktowania nowych sprzega Szczegola
uwag; zwrdécita na siebie w czwartym kwartale spotka Ispuktorej system informatyczny Medicus On-Line
zyskuje nowych gytkownikdw m.in. Centrum Leczniczo-Rehabilitacyjne Medycyny Pracy ATTIS w
Warszawie oraz Samodzielny Publiczny Zaktad LedmacOtwartego Warszawa-Ursynow. Impulsy uzyskaty
takze w omawianym okresie certyfikat ISO 9001:2000.afekCineman podpisat umawz firma Espol, jednym

z najwikszych operatoréw telekomunikacyjnych na terenien®aa Zachodniego, na dostarczenie oferty
filmowej do uruchamianej przez Espol ustugi VoD g0 on Demand). Spotki z grupy kapitatowej zostaty
takze uhonorowane wyedieniami — KLK otrzymata od Emmerson Network Powstréznienie za najwiksza
sprzeda zasilaczy NXA200 w Europiesrodkowej w 2008 roku, ZaSputnik Software zostata laureatem
prestzowego konkursu ,Pozmaki Lider przedsibiorczaci” organizowanego przez Prezydenta Miasta
Poznania oraz Star@sPoznaskiego.

Osobnego komentarza wymaga aktywho sytuacja w spéice mPay S.A. W Zpaierniku minionego roku
nasgpita zmiana na stanowisku prezesa zdw Nowym prezesem zostat dotychczasowy wicepreRas,
Konrad tuczak. Oznacza to zdecydowane pgciejz fazy rozwoju produktu i rozpoznania rynku faay
istotnego zwgkszenia aktywngi komercyjnej. Jeszcze przed rkem roku mPay stat i partnerem
technologicznym akcji ,P¥akomorlq” zorganizowanej przez bank Citi Handlowy, figrRolkomtel oraz Zarg
Transportu Miejskiego. Bank Citi Handlowy znany prawadzania na rynek polski nowatorskich produktow
okazatl st pierwszym bankiem, ktéry docenit wagtosystemu mPay i w chwili obecnej klienci Citi mpog
korzyst@& przy ptatndciach komérk on-line z posiadanego konta w Citi. Dzialalospotki mPay bdzie
koncentrowata gina upowszechnieniu systemu piaianobilnych w Polsce poprzez wspotpgacpartnerami
biznesowymi. Dzialaln& zagraniczna zostanie ograniczona do bezwdrglgo minimum do czasu uzyskania
ustabilizowanej pozycji ustugi na terenie Polski.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZE N O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJ ACYM ZNACZNY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W czwartym kwartale 2008 r. napito gwaltowne ostabienie ztotego, meg istotny wptyw na straty finansowe
wynikajace z koniecznixi kupowania walut w celu zaptaty za importowanedoy po niekorzystnym kursie.
Nastpito takze niekorzystne zwkszenie ztotowej wartei zobowhzan leasingowych ATM S.A. wyrgonych
w walutach obcych. Szczegotowo kwestie te zostatyowione w rozdziale ,Opis istotnych dokanaub
niepowodzé Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport”.

Do zdarzé o nietypowym charakterze nalezaliczy¢ takze nagly spadek koniunktury w zakresie realizacji
inwestycji teleinformatycznych przez naszych popaingch klientow, ktéry skutkowat zawieszeniem dgcy
sprawie zawarcia dych kontraktow w zakresie dostaw infrastrukturgk@imunikacyjnej, charakterystycznych
dla ostatnich miescy roku.

17



GRUPA KAPITALOWA ATM S.A. Skonsolidowany raportrtadray na 31.12.2008 roku

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA , ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACIJI

Na dzigr sporadzenia niniejszego raportu ATM S.A. posiada udziatyastpujacych spotkach:
» W spoice m-Pay International Sp. z 0.0.: 11.100aidw o facznej wartéci 5.550 tys. zt, co stanowi
60% kapitatu zaktadowego i daje 60% gtoséw na Zgrdoeniu Wspdlnikéw Spoiki,
» w spoice iloggo Sp. z 0.0.: 300 udziatdwgoznej wartdci 300 tys. zi, co stanowi 60% kapitatu
zakladowego i daje 60% gtosow na Zgromadzeniu Wskdlv Spotki,

» w spodice mPay S.A.: 15.093.000 akcjaoznej wartéci 7 546 500 zi, co stanowi 51,69% kapitatu
zakladowego i daje 51,69% gtosow na Walnym ZgroraadzSpotki

e W spoice rec-order Sp. z 0.0.: 1.150 udziat o wartb00 zt kady o khcznej wartéci 115 000zt, co
stanowi 100% kapitatu zaktadowego i daje 100% ghosé Zgromadzeniu Wspélnikbéw Spoiki

» w spoice inONE S.A.: 300.000 akcji gcknej wartéci 300 000 tys. zi, co stanowi 60% kapitatu
zakladowego i daje 60% gtosow na Zgromadzeniu Wskdlv Spotki,

» w spoice Cineman sp. z 0.0.: 1.020 udziatéwoamej wartéci 510.000 zi, co stanowi 51% kapitatu
zakladowego i daje 51% gtosow na Zgromadzeniu Wskdlv Spotki,

e w spoice KLK S.A: 420.000 akcji @adznej wartéci nominalnej 420 tys. zt, co stanowi 78,74%
kapitatu zakladowego i daje 78,74% gtoséw na Zgmeeaiu Wspdllnikow Spoétki,

» w spoice Sputnik Software sp. z 0.0.: 600 udziabdacznej wartéci 3.000 tys. zt, co stanowi 60%
kapitatu zakladowego i daje 60% gtoséw na Zgromaiue@/spoinikéw Spoiki,

» w spoice Linx Telecommunications B.V.: 2.754.&k2ji o hcznej wartéci 27 546,12 EUR, co
stanowi 21,67% kapitatu zakladowego i daje 21,6T86@v na Zgromadzeniu Wspo6lnikow Spotki.

e Centrum Badawczo Rozwojowe ATM-Lab Sp. z 0.0.: 1.06ziatéw o 4cznej wartéci 50 050 zi, co
stanowi 100% kapitatu zaktadowego i daje 100% ghosé Zgromadzeniu Wspélnikéw Spoiki

» Impulsy Sp. z 0.0.: 51 udziatéw reczm kwote 102 tys. zt, co stanowi 78,47% kapitatu zakladosveg
i daje 78,47% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikowtgpo

» Centrum Innowacji ATM Sp. z 0.0.: 1.000 udziatéwaoznej wartéci 50 tys. zt, co stanowi 100%
kapitatu zakladowego.
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Schemat grupy kapitalowej ATM S.A. przedstawia psry rysunek:

ATM S.A.

100% CBR ATM-Lab
Sp. zo0.0.

51,69%
60% . EUEVALT S EAGLEIR  46,31%, m
! Sp. z 0.0.

60% .

Linx 21,67%
Telecommunications §

60% . iloggo
’ Sp. z 0.0.
Impulsy . 78,46%
Sp. z 0.0.
51% . Cineman
' Sp. zo.0.
Sputnik Software PESIEL
Sp. z 0.0. )
Centrum
100% - Innowacji ATM
Sp. z 0.0.

100% rec-order
Sp. z 0.0.

Na dziex 31 grudnia 2008 r. konsolidacji podlegaty wsziestkpodtki, z wyjitkiem spétki Centrum Innowac;i
ATM Sp. z 0.0., ktéra zostata zarejestrowana w dtBumarca 2008 roku i do dnia zakaenia kwartatu nie
rozpoczla dziatalndci operacyjne;j.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MO ZLIWO SCI ZREALIZOWANIA WCZE SNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK , W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W  STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Spotka nie przekazywata do wiadofobpublicznej prognoz na rok 2008. Wyniki czwartdgeartatu zarzd
ocenia jednak jako gorsze od oczekiwanych, ze eflzgha spadek przychodéw z kontraktéw inwestycyjnych
charakterystycznych dla koa roku oraz na gwattowny ostabienie ztotego, k&pewodowalo straty picach
kursowych operacyjnych.
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W SKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALE ZNE CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIE N PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE
WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI , ICH PROCENTOWEGO
UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM , LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJ ACYCH I ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMAD  ZENIU
ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNO  SCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI
EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEG O

Zgodnie z raportem higcym nr 1/2008 z dn. 4.01.2008 w dniu 10 stycznigg@Emitenta ulegly podziatowi w
stosunku 1:8 (Split), a @t ilos¢ akcji zwigkszyta s¢ 4 500 000 do 36 000 000. Wastonominalna 1 akciji
wyniosta 0,95 z.

Zestawienie danych o akcjonariuszach posiyah co najmniej 5% ogolnej liczby akcji na walnym
zgromadzeniu Emitenta zawiera pigza tabela:

Liczba Udziat w
Imie i nazwisko lub . Udziat w kapitale |JLiczba gloséw na | ogolnej
. posiadanych A
nazwa firmy . zaktadowym wz liczbie
akcji .
tosow
Tadeusz Czichon 5948 712 16,52% 5948 712 16,52%
Roman Szwed 3663 073 10,18% 3663073 10,18%
POLSAT OFE *) 3597 172 9,99% 3597172 9,99%
ING Nationale-
Nederlanden Polska
OFE *) 3493 844 9,71% 3493 844 9,71%
AIG TFI *¥) 1 860 624 517% 1860 624 5,17%
PKO TFI ***) 1813 435 5,04% 1813435 5,04%

Powyzsze dane uwzgtiniaja stan posiadania akcji oséb fizycznych na 61Zi2.02.2009 r. *) Dane dotysze
POLSAT OFE oraz ING Nationale-Nederlanden Polsk& @Bnosz sie do liczby akcji posiadanych przez tych
akcjonariuszy w dniu 31.12.2008 r. na podstawiecR®j struktury aktywow”. **) Dane dotygze AIG TFI
odnosz si¢ do liczby akcji posiadanych przez tego akcjonadugodanej w zawiadomieniu z dnia 13.07.2007 r.
i liczby przydzielonych akcji serii H w dniu 09.@®07. ***) Dane dotycgce PKO TFI odnosgsig do liczby
akcji posiadanych przez tego akcjonariusza podanggwiadomieniu z dnia 30.01.2009 r. Spétka nieigues
informacji o ewentualnej zmianie ich stanu posiaaakcji po wskazanych datach.

Zarzad Spoiki nie otrzymal tate innych zawiadomie o przekroczeniu progu 5% przez akcjonariuszy
nabywajcych akcje w obrocie gietldowym.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu lalveetjo miaty miejsce nagtujace zmiany w strukturze
whasndici znacznych pakietéw akgji:

Liczba akc)i
wedtug Liczba akcji
poprzedniego |wedtug aktualnego | Zmiana w liczbie
Imie i nazwisko lub raportu raportu akciji i liczbie

nazwa firmy kwartalnego kwartalnego gtoséw
Tadeusz Czichon 5918 820 5948 712 29 892
Roman Szwed 3635984 3663073 27089
POLSAT PTE 3580 920 3597172 16 252
ING Nationale-
Nederlanden Polska
OFE 3505 144 3493 844 -11 300
AIG TFI 1860 624 1860 624 0
PKO TFI 1778 347 1813435 35088
Millennium TFI 1822912 1562 873 -260 039
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ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI  EMITENTA LUB UPRAWNIE N DO NICH
(OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA , ZGODNIE Z
POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACJAMI , W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emgtgmizez osoby zagdzajce i nadzorujce Emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kweatal przedstawia porsza tabela:

Liczba akci
wedtug Liczba akgcji
poprzedniego Jwedtug aktualnego | Zmiana w liczbie
raportu raportu akgji i liczhie
Imie i nazwisko kwartalnego kwartalnego gtosow

Tadeusz Czichon 5918 820 5948 712 29 892
Roman Szwed 3635984 3663073 27089
Dariusz Kietkowski 800 800 800 800 0
Anna Bugajska 45 040 54 440 9400
Tomasz Tuchotka 9925 9925 0

NABYCIE AKCJI WEASNYCH

Zgodnie z uchwatz dnia 5 czerwica 2008 r. Zwyczajne Walne Zgroneaikz Wspolnikéw wyrazito zgedna
nabycie przez Emitenta akcji wlkasnych, ktére zastamoferowane do nabycia pracownikom spétek Grupy
Kapitatowej ATM S.A., zgodnie z Regulaminem ProgtaMotywacyjnego (zgodnie z raportem hjeym nr
22/2008) z dnia 5.06.2008 r.

Podsumowujc informacje podane w raportach &jeych do dnia publikacji niniejszego raportu Emiteabyt
738 418 akcji whasnych, ktore stanavif,05% kapitatu zakladowego ATM S.A.

Dnia 6 stycznia, zgodnie z informagjodarn przez Beskidzki Dom Maklerski S.A., przedgbwano w okresie
31.10-31.12.2008 roku 439 800 akcji ATM S.A. nahwaaki brokerskie wskazanych pracownikéw ATM S.A.
oraz spotek od niej zateych, w zwazku z obstug brokersls Programu Motywacyjnego dla pracownikow
Grupy Kapitalowej ATM S.A. Zbycie akcji wtasnychastowi wypetnienie postanowieRegulaminu Programu
Motywacyjnego dla pracownikéw spétek Grupy Kapiteép ATM S.A. zatwierdzonego przez Walne
Zgromadzenie Spotki z dnia 5 czerwca 2008 r.

Jednostkowa cena zbycia dla wszystkich akcji wyaidg95 zt. taczna warté¢ nominalna zbytych akcji
wyniosta 417 810 zi. Zbyty pakiet stanowi 1,22% ikatp zakladowego i daje 439 800 gtoséw (1,22%) na
Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

W SKAZANIE POST EPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtA SCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Przed sdem, organem wigiwym dla postipowania arbitraowego lub organem administracji publicznej nie
tocza sie zadne posfpowania dotyczce zobowazan albo wierzytelnéci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérego wart& stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych tEemia.

I NFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTK E OD NIEGO ZALE ZNA JEDNEJ
LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI  AZANYMI , KTORE NIE SA TRANSAKCJAMI
TYPOWYMI | RUTYNOWYMI

W okresie oljtym niniejszym raportem nie zostaly zawarte przeiténta ani przez jednostlod niego zalena

transakcje z podmiotami poagianymi, ktére nie bytyby transakcjami typowymi tyonowymi, wynikapcymi z
biezacej dziatalngci.
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INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTK E OD NIEGO ZALE ZNA
PORECZEN KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB UDZIELENIU GW ARANCJI

W okresie ohjtym raportem nie byly udzielane przez Emitentapubez jednostk od niego zalena poreczenia
kredytu lub payczki i nie byta udzielona gwarancfadnemu podmiotowi oatznej wartdci przekraczajcej
10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

INNE INFORMACJE , KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI
KADROWEJ , MAJATKOWEJ , FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ
INFORMACJE , KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MO ZLIWO S$CI REALIZACJI ZOBOWI AZAN
PRZEZ EMITENTA

Spotka posiada stabilnsytuacg kadrowa, maptkowa i finansow. Nie s znanezadne przestanki, mage
negatywnie wptya¢ na maliwos¢ realizacji zobowjzan przez Emitenta.

WSKAZANIE CZYNNIKOW , KTORE W OCENIE EMITENTA B EDA MIALY W PLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYW |E CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W perspektywie najhtszego kwartatu na wyniki Spoétkietizie miata istotny wptyw stabilna pozycja na rynku
oraz znaczne udzialy statych kontraktéw w przyclobdagétem, co umdiwia realizowanie postawionych
zalazen w obecnej sytuacji finansowej i gospodarcze.

W szczegélnéci w zakresieswiadczenia ustug telekomunikacyjnych Spoétka jest etapie zakaczenia
znacznych inwestycji w infrastrukigitelekomunikacyja i ma olbrzymi potencjat powkszania przychodow i
generowania zyskéw. Ostatni kwartat roku 2008 jesitwierdzeniem potencjatu w tym zakresie.
Zapotrzebowanie na transmisszerokopasmoay kolokacg i centra danych wydaje¢sutrzymywa, a nawet
rosra¢ pomimo oznak kryzysu, co daje pewacstabilnego wzrostu tego segmentu dziatsdhoNawet przy
konserwatywnym planowaniu rozwoju rozwoju ustugekelmunikacyjnych, Zaed spodziewa giwzrostu na
poziomie ponad 20% w stosunku do 2008 r.

Ustugi integracyjne nagane g w wigkszym stopniu na zjawiska koniunkturalne i dlatégainiej przewidywa
zachowanie tego segmentu wobec oznakzafaliego s¢ kryzysu. Niemniej warto zauwgé, ze na rynku
przygotowywane @ liczne przetargi zwizane z budow rozlegltych instalacji teleinformatycznych oraz
swiadczeniem ustug telekomunikacyjnych, w ktéryché8p maze aktywnie uczestniczy Niektére z tych
przetargébw znajdujsie aktualnie w ostatniej fazie rozstrzygfi a Spotka jest sklasyfikowana jako najbardziej
prawdopodobny zwyekca. Jedynie obawa przed niespodziewanymi zjawisk&itbre mog towarzyszy
nasilaniu s¢ zjawisk kryzysowych powstrzymuje Zad od prognozy okéajacej biezacy rok jako najlepiej
zapowiadajcy sk rok w ciagu ostatnich kilku lat dla przychoddw ze sprzadastug integracyjnych, gtéwnie ze
wzgledu na pozye jaka udato s¢ wypracowd@ Spoitce na rynku i wobec swoich gtéwnych partneréw
technologicznych. Dotyczy to zarbwno Emitenta,ijagétek zalenych.

Grupa Kapitatowa ATM coraz w wkszym stopniu opiera swppfert na oprogramowaniu wikasnym. W roku
2008 udato s zamkm¢ zasadnicze procesy inwestycyjne w oprogramowaaiévmno w ATM S.A,, jak i w
spotkach zalenych. Grupa posiada kilka rodzin oprogramowaniaday innymi:

e ATM S.A. w zakresie wspomagania pracy dziatéw ITEnjasfera), wspomagania sprzegaistug IP
przez operatorow (SMacCs), telewizji interaktywnAjTM InteractiveTV), bezpieczestwa cagtosci
dziatania (Atmeus),

e Sputnik Software Sp. z 0.0. w zakresie obstugieddzv administracji samos#dowej i rozliczé
budzetowych,

* Impulsy Sp. z 0.0. w zakresie kompleksowej obsiffirmatycznej zaktadéw opieki zdrowotnej.

Sprzeda oprogramowania i ustug wdreniowych powinna by takze znaczaca dzwignia zwigkszajca
przychody i zyski w nadchodeych kwartatach. Ze wzgllu na zaawansowanie pozyskiwania kontraktow
Zarzad szacuje,ze wzrost przychodoéw z tego segmentu dziakdnook do roku take nie powinien b§
mniejszy nk 20%.

Innym elementem istotnym dla wynikow Emitentedbie sprawn& w zagospodarowaniu i wykorzystaniu
srodkéw z Unii Europejskiej, przeznaczonych na femmanie przedsivzie¢ gospodarczych w Polsceedie
ona miata digy wplyw na maliwosé realizacji duych przedsiwzie¢ inwestycyjnych przez krajowe firmy,
jednostki naukowe oraz jednostki administracji calnej i lokalnej, dla ktérych Emitent ma przygotmuy
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atrakcyjry oferie. Srodki te mog by¢ takze wykorzystane przez Spétika dofinansowanie wtasnych inwestycji
w budowve i rozbudow infrastruktury telekomunikacyjnej oraz dofinansoweaprowadzonych prac badawczo-
wdrozeniowych, przektadag sk na pomniejszenie kosztow ponoszonych z tego tyitdez Emitenta. Emitent
posiada wsfpnie przyznandrodki w wysokdci 72,3 min zt na realizagjprojektu Centrum Innowacji w latach
2009-2014, ktére térodki bedzie wydatkowéa na budow serwerowni i centrum biurowego, co standwdzie
podstaw do oferowania na olbrzymia skalnajbardziej optacalnych aktualni@viadczonych ustug. Ze
zrozumialych wzgldow Zarad bedzie bardzo ostimie posgpowat z wydatkowaniendrodkéw w tej skali na
inwestycje. Niemniej posiadanie opcji na dofinananie w takim zakresie zapewnia Spéice dlugookresowy
potencjat wzrostu.

Duzy wptyw na przyszite wyniki Spoitkidulizie miato powodzenie we wprowadzaniu na rynek rawypzwizah

i produktéw, czsto o catkowicie nowatorskim, a nawet rewolucyjngharakterze. Pozytywne ich przgie
przez rynek i/lub partnerobw braswych mae spowodowa ponadprzeginy wzrost zyskéw Spoiki.
Szczegolnie istotneedzie tempo powstawania rynku ptagnomobilnych oraz rynku ustug ,wideo riadanie”
swiadczonych przez Internet oraz miejsce jakie reh tyynkach zajmp rozwiazania opracowane przez Geup
Emitenta. Widoczny rozwdj zainteresowania ptati@mi mobilnymi jako jeda z podstawowych nowych ustug
w $wiecie telefonii mobilnej i rosite zainteresowanie transmisyideo jako jeda z podstawowych ustug w
Internecie pozwala pozytywnie rokotv&pdtce co do inwestycji tak w tych dziedzinach dziataléw.
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ATM S.A.

(WYMAGANE ROZPORZADZENIEM MINISTRA FINANSOW W SPRAWIE
INFORMACJI BIE ZACYCH | OKRESOWYCH PRZEKAZYW ANYCH PRZEZ
EMITENTOW PAPIEROW W ARTOSCIOWYCH )

1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres Za okres Za okres Za okres
01/01- 01/10 - 01/01- 01/10 -
31/12/2008 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2007
Dziatalno $¢€ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 188 795 75 819 190 150 99 703
Koszty wasne sprzedazy zmienne 117 815 48 528 119 370 66 260
Koszty witasne sprzedazy state 14 159 4 868 15088 4225
Zysk (strata) brutto na sprzeda  zy 56 821 22 423 55 692 29218
Pozostate przychody operacyjne 274 (115) 12 556 12 451
Koszty sprzedazy - - 862 (1043)
Koszty ogélnego zarzadu 43 537 9893 35641 11187
Pozostate koszty operacyjne 436 227 13342 12749
Koszty restrukturyzaciji - - - -
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 13121 12188 18404 18 776
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metoda praw wiasnosci - - - -
Przychody finansowe 4322 179 4603 2761
Koszty finansowe 5890 4831 1076 257
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 553 7535 21931 21280
Podatek dochodowy 1064 497 3440 3115
Zysk (strata) netto z dziatalno  $ci
kontynuowanej 10 489 7038 18491 18 164
Dziatalno$¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) netto 10 489 7038 18491 18164
Z dziatalno $ci kontynuowane;:
Zwykly 0,29 0,20 5,05 4,96
Rozwodniony 0,29 0,20 5,05 4,96
Z dziatalno $ci kontynuowanej
i zaniechanej:
Zwykly 0,29 0,20 5,05 4,96
Rozwodniony 0,29 0,20 5,05 4,96

*) W pierwszym kwartale roku 2008 miat miejsce spkcji Emitenta w stosunku 1:8. Nowasitcakcji wynosi 36.000.000.
Dane za okres poréwnywalny zostaly przeliczoneiezply akcji przed splitem.
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2. BILANS

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metodg praw wtasnosci

Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Inne aktywa obrotowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia

Aktywa razem

Skonsolidowany raportrtadray na 31.12.2008 roku

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2008 31/12/2007
19 200 16 586
125562 77734
63 487 63 391
35869 26 785
1398 339
9631 13 685
255 146 198 520
10 341 6325
1795 2033
64 430 63 567
31 36
8153 1364
2223 62 873
86 973 136 198
342 119 334718
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Kapitat wkasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Udziaty (akcje) wtasne

Kapitatly rezerwowe

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych i réznice
kursowe z konsolidacji

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wlasny

Zobowi gzania diugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy na zobowigzania

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowi gzania krétkoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Pasywa razem

Skonsolidowany raportrtadray na 31.12.2008 roku

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2008 31/12/2007
34 397 34397
157 252 157 252
(1984) -
20831 24 607
23083 31481
233 580 247 737
1877 -
3590 3226
21592 13078
27058 16 304
10 227 -
247 3271

54 669 62 495
16 338 4911
81481 70 677
342119 334718
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Skonsolidowany raportriairay na 31.12.2008 roku

3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka ze
Kapitat My_a_l«:j_i . Kapitat Zyski Razem kapitat
podstawowy %g_h Akcje whasne rezerwowy zatrzymane wiasny
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2007 roku 24 572 4 558 - 23 362 39281 91773
Zwiekszenia:
Emisja akgji 9674 154 894 - - - 164 568
Wynik biezacego okresu - - - - 18 491 18 491
Objecie akcji w ramach programu opc;ji 151 - - - - 151
Wycena opcji menadzerskich - - - - - -
Zmiana struktury Grupy kapitatowej - - - - - -
Podziat zysku - - - 1244 - 1244
Zmniejszenia:
Koszty emisji akcji - 2200 - - - 2200
Wynik biezacego okresu - - - - - -
Poaziat ZySKU z przeznaczeniem na Kapitaty wiasne - - - - 1244 1244
Przeznaczenie na wyptate dywidendy - - - - 25 046 25 046
Stan na 31 grudnia 2007 roku 34 397 157 252 - 24 606 31482 247 737
Stan na 1 stycznia 2008 roku 34 397 157 252 - 24 606 31482 247 737
Zwiekszenia:
Podwyzszenie kapitatu - - - - - -
Wynik biezacego okresu - - - - 10488 10 488
Sprzedaz akcji wkasnych w ramach Programu
Motywacyjnego - - 3322 - - 3322
Wycena opcji menadzerskich - - - - - -
Zmiana struktury Grupy Kapitatowej - - - - - -
Podziat zysku - - - - - -
Zmniejszenia:
Zakup akcji wtasnych w ramach programu opc;ji - - 5306 - - -
Wynik biezacego okresu - - - - - -
Korekta wyniku lat ubiegtych - - - - 655 655
Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitat zapasowy - - - - 18 232 18 232
Przeznaczenie na wyptate dywidendy - - - 871 - 871
Finansowanie programu motywacyjnego - - - 2904 - 2904
Stan na 31 grudnia 2008 roku 34 397 157 252 (1984) 20831 23084 233580
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4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 01/01- Za okres 01/01-
31/12/2008 31/12/2007
Dziatalno $¢ operacyjna
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 553 21932
Korekty o pozycje: 6 803 296
Amortyzacja 13623 8117
Réznice kursowe (135) (584)
Odsetki otrzymane (342) -
Odsetki zaptacone 1500 (226)
Dywidendy otrzymane (1 726) -
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej (25) (1704)
Zmiana stanu zapasow (4 016) (3421)
Zmiana stanu naleznosci 1666 (24 826)
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw 2001 21561
Zmiana stanu innych aktywow (1876) (314)
Podatek dochodowy zaptacony (3 266) (5 369)
Pozostate (602) 7 062
18 356 22 228
Dziatalno $¢ inwestycyjna
Wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych (71 310) (50 558)
Wydatki na zakup aktywow finansowych (4 014) (69 205)
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 12702 29 637
Splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 2400 -
Udzielone pozyczki diugoterminowe (7 193) (1 000)
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych - 210
Odsetki uzyskane - 223
Dywidendy otrzymane 1726 882
Réznice kursowe (39) -
Pozostate - (1785)
(65 728) (91 597)
Dziatalno $¢ finansowa
Wplywy netto z emisji akcji i innych doptat do kapitatu (655) 162 480
Otrzymane dotacje 976 -
Wptywy z kredytdw i pozyczek 10 227 4100
Sptata kredytow i pozyczek - (10 855)
Nabycie akcji wtasnych (4 888) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 1382 (4 455)
Dywidendy wyptacone (19 103) (25047)
Odsetki otrzymane 146 -
Odsetki zaptacone (1 500) (946)
Inne wyptaty z zysku - -
Rd&znice kursowe 75 -
Pozostate 62 2 656
(13 278) 127 933
Zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych (60 651) 58 564
Srodki pieniezne na poczatek okresu 62 873 4310
Srodki pieni ezne na koniec okresu 2223 62 873
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INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU
KWARTALNEGO ZA IV KWARTAL 2008R.

1. SEGMENTY DZIALALNO SCI

Przychody ze sprzedya podstawowych produktow przedstawiaje nastpujaco:

72 OKIes Za OKIes Za OKIes Za OKres
01/01- 01/10- 01/01- 01/10-
31/12/2008 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2007
Zintegrowane systemy infrastruktury teleinformatycznej 98 295, 47 606, 96 799 55 091
[Rozvviazania I ustugi dla bezpieczenstwa biznesu 9 362 3659 32 442 26 687
|Rozwigzania aplikacyjne 5994 2285 4 855 1772
Telekomunikacja i ustugi dodane 72 928 21 417 53 019] 14 287
|Rozwigzania i ustugi multimedialne 2213 852 3000 1139
Pozostate ustugi 3 - 35 -
Razem przychody ze sprzeda zy 188 795 75 819 190 150 98 976
Przychody ze sprzedaw podziale geograficznym przedstawiaje nastpujaco:
Za okres Za okres Za okres Za okres
01/01- 01/10- 01/01- 01/10-
31/12/2008 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2007
Kraj 186 290 75 167 188 972 98 523
Eksport 2505 652 1178 453
Razem przychody ze sprzeda zy 188 795 75 819 190 150 98 976

2. ZMIANY ZOBOWI AZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW W ARUNKOWYCH

Pozycje pozabilansowe Stan na Stan na
31/12/2008 31/12/2007

1. Naleznosci warunkowe 291 291
1.1 od pozostatych jednostek 291 291
2. Zobowigzania warunkowe 4 95 9 804
2.1 na rzecz pozostatych jednostek w tym: 4 953 9 804
- udzielone gwarancje poreczenia 4 954 9 804

- zabezpieczenie hipoteczne 0 0

- zabezpieczenie zastawem 0 0
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Od czasu zakixzenia roku obrotowego 2007 ngsty nastpujace zmiany zobovizan warunkowych:
a) zmniejszeniu ulegly udzielone gwarancje iggaenia o kwat 4 850 tys. zit, ktéra wynika z:

« wygasniecia terminu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowypnzetargowych i dobrego
wykonania) na kwat5 912 tys. z;

« ustanowienia zabezpieazprzetargéw oraz zawartych kontraktéw w postaci rguveji
ubezpieczeniowych — na kwot 062 tys. zi.
b) zabezpieczenia hipoteczne i zabezpieczeniavrestaie ulegty zmianie.
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POZOSTALE INFORMACJE

(WYMAGANE ROZPORZADZENIEM MINISTRA FINANSOW W SPRAWIE
INFORMACJI BIE ZACYCH | OKRESOWYCH PRZEKAZYW ANYCH PRZEZ
EMITENTOW PAPIEROW W ARTOSCIOWYCH )

WYBRANE DANE FINANSOWE

31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007

w tys. PLN w tys. PLN wtys. EUR  [wtys. EUR
Przychody ze sprzedazy ogétem 188 795 190 150 53451 50 347
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13121 18 404 3715 4873
Zysk przed opodatkowaniem 11 553 21931 3271 5 807
Zysk netto 10 489] 18 491 2970 4896
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; 18 356 22 228| 5197 5 885
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (65 728) (91 597) (18 609) (24 252)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (13 278) 127 933] (3759) 33873
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu $rodkéw pienieznych (60 651) 58 564 (17 171) 15506

31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
Aktywa trwate 255 146 198 520 61 151 55 422
Aktywa obrotowe 86 973] 136 198] 20845 38023
Aktywa razem 342 119| 334 718] 81 996 93 444
Zobowigzania dtugoterminowe 27 058] 16 304 6 485 4552
Zobowigzania krétkoterminowe 81481 70677 19 529] 19 731
Kapitat wtasny 233 580 247 737 55 982 69 162
Kapitat zaktadowy* 34 397 34 397 8244 9603
Liczba akcji 36 000 000 4500 000 36 000 000 4500 000
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w PLN/EUR) 6,49] 55,05 1,56 15,37
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na akcje 6,49 55,05 1,56 15,37
(w PLN/EUR)

* kapitat akcyjny zostat przeszacowany zgodnie ZRVES.

Powyzsze dane finansowe za cztery kwartaty roku 20080072 zostaty przeliczone na EUR wedtug

nastpujacych zasad:

» poszczegdlne pozycje aktywOw i zobawan zostaly przeliczone przyzyciu kursu $redniego
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na wlzZ8d grudnia 2008 roku wynoszego 4,1724
PLN/EUR oraz na dzie31 grudnia 2007 roku wynogzego 3,5820 PLN/EUR,

» poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat omazhunku przeptywéw pieginych zostaty
przeliczone wedlug kursu stanawego sredni arytmetycza $rednich kurséw ustalonych przez

Narodowy Bank Polski na ostatni dizi&kazdego miesica okresu obrotowego od 1 stycznia do 31

grudnia 2008 roku wynoszego 3,5321 PLN/EUR oraz od 1 stycznia do 31 gaudii07 roku

wynoszcego 3,776 LN/EUR.
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