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DANE PODSTAWOWE RAPORTU ROCZNEGO

Niniejszy raport roczny obejmuje informacje przygotowane zgodnie z § 91 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku i obejmuje sprawozdanie finansowe ATM S.A. sporzgdzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig
Europejskg za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Data przekazania raportu: 21 marca 2016 r.

Dane podstawowe Emitenta:

Petna nazwa Emitenta: ATM S.A.

Skroécona nazwa Emitenta: ATM

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Informatyka
Kod pocztowy: 04-186

Miejscowos¢: Warszawa

Ulica: Grochowska

Numer: 21a

Telefon: (22) 51 56 100

Fax: (22) 51 56 600

e-mail: inwestor@atm.com.pl

www: www.atm.com.pl

NIP: 113-00-59-989

Regon: 012677986

Podmiot uprawniony do badania: Polska Grupa Audytorska Sp. z 0.0. sp. k.
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PISMO PREZESA ZARZADU DO RADY NADZORCZEJ,
OBECNYCH AKCJONARIUSZY | POTENCJALNYCH
INWESTOROW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiam niniejszym sprawozdanie z roku, w ktérym osiggniete wyniki nie sg satysfakcjonujace,
niemniej wprowadzana w firmie gteboka transformacja, potencjat spotki, mozliwosci rynku oraz ambicje
i determinacja nowego kierownictwa, a takze catego zespotu ATM S.A. z pewnoscig stwarzajg warunki,
w ktérych firma osiggnie tempo wzrostu adekwatne do jej wyjatkowych mozliwosci i do oczekiwan
inwestoréw.

W 2015 vs 2014 nie zanotowalismy poprawy w zadnej z kluczowych pozycji biznesowej ATM S.A.:
przychody i EBITDA sie obnizyty, a koszty i zadtuzenie wzrosto. W duzym stopniu wynikato to z obserwowane;j
od paru lat tendencji spadkowej w jednorazowej sprzedazy infrastruktury telekomunikacyjnej. Postepowata
takze dalsza erozja cen jednostkowych ustug telekomunikacyjnych, co odbito sie na marzy ze sprzedazy
w tym segmencie ustug. Wydajnos¢ proceséw sprzedazy nie wystarczyta do skompensowania tych zjawisk,
a proby skompensowania ich przez uruchomienie sprzedazy ustug dodanych (VAS) lub wejscia na rynki
zagraniczne nie byly skuteczne, za to zaowocowaty wzrostem kosztow.

ATM S.A. w 2015 i w poprzednich latach — wysitkiem inwestoréw, zarzgdu i pracownikéw spoétki — wypracowat
znakomitg pozycje wyjsciowg do zdobycia pozycji lidera nie tylko lokalnie w Polsce, ale i w swoim regionie
w Europie (np. w krajach regionu CEE — Central & Eastern Europe). Najwyzszy czas, aby ten skumulowany
potencjat uwolni¢. Zmiany w Zarzgdzie spofki (Prezes), jej Scistym kierownictwie (Dyrektor Finansowy) oraz
na operacyjnym poziomie zarzgdzania (Dyrektorzy niektorych Dziatdw) rozpoczete w grudniu 2015, majg
zrownowazy¢ profil firmy tak, by ATM S.A. bazowat nie tylko na doskonatej renomie jako ,high tech
company” i swojej Swietnej infrastrukturze w obszarze Data Center oraz znakomitych kompetencjach
zespotu inzynieréw. Drugim filarem firmy staje sie ,Aktywna Sprzedaz”. Czas inwestycji i rozbudowy Data
Center sie zakonczyt. Teraz rozpoczat sie czas aktywnej sprzedazy, w tym intensywnej komercjalizacji
powierzchni kolokacyjnej. Aktywna sprzedaz staje sie najwyzszym priorytetem catej organizacji.
-NAJPIERW BIZNES!!” — trawestujgc powiedzenie Billa Clintona ze zwycieskiej kampanii prezydenckiej
w 1992 w USA (,The economy, stupid!”).

Juz 2016 bedzie rokiem odwrdcenia niekorzystnych tendencji. Poniewaz cykl procesu sprzedazy wynosi
3-6 miesiecy, a proces wdrozenia zakontraktowanych ustug ok. 3 miesiecy, dlatego efekty finansowe
implementowanych wtasnie zmian bedzie mozna odnotowa¢ w H2 lub bardziej Q4 2016. Stad rok 2016 to
czas ostroznego wzrostu i budowy solidnego fundamentu pod intensywny rozwdj firmy w roku 2017
i kolejnych.

Niniejszy raport trafia do Panstwa rgk w 112 dniu po objeciu przeze mnie funkcji Prezesa Zarzgdu ATM S.A.
W tym czasie firma przeszta gruntowang transformacje (ktéra zresztg nadal bedzie kontynuowana),
umozliwiajgcg opisang powyzej gtebokg reorientacje biznesowg spotki. W tym miesigcu zakonczyliSmy
realizacje ,Planu 100 dni”, co jest dowodem na to, ze zamierzenia ,nowego ATM” nie tylko sg planem, ale
stajg sie rzeczywistoscia.

W ramach owego ,Planu 100 dni” w pierwszej kolejnosci przeprowadzane sg fundamentalne zmiany
dotyczace procesu sprzedazy. Wprowadzany jest system wyznaczania i monitorowania celéw w Dziale
Sprzedazy, KPI, forecastowania, zarzadzania pipeline’em, dopasowany zostat do tego systemu plan
motywacyjny dla handlowcéw. Towarzyszyty temu odpowiednie zmiany personalne i organizacyjne. Tak
skonstruowana ,maszyna sprzedazowa” (,silnik sprzedazowy” napedzajgcy biznes catej spotki) wykazuje
sie duzo wiekszg efektywnoscig w generowaniu sprzedazy organicznej. Oprocz powtarzalnej, coraz bardziej
produktywnej sprzedazy organicznej, bedacej fundamentem dziatalnosci biznesowej ATM S.A., firma
spodziewa sie podpisania wiekszych kontraktow, ktére mogg by¢ dodatkowym bonusem dla planowanego
poziomu sprzedazy i przychoddéw. Nad ich pozyskaniem pracuje nie tylko dedykowany zespét handlowcdéw,
ale tez kierownictwo firmy. W prace nad generowaniem takich ,managerskich deali” zaangazowany jest caty
management ATM S.A.: od Prezesa i Wiceprezesa, poprzez innych kluczowych dyrektoréw, do wszystkich
managerow spotki, niezaleznie od ich operacyjnej odpowiedzialnosci.
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Poniewaz proces sprzedazy ma swoja bezwtadnos¢, dlatego w celu poprawy EBITDA juz w 2016 obnizone
zostaty koszty. W pierwszej kolejnosci koszty wynagrodzen poprzez redukcje etatow, redukcje wynagrodzen
lub uelastycznienie wynagrodzen na korzys¢ czesci zmiennej. W trakcie roku przeprowadzimy takze
redukcje innych kosztéw statych zlecajgc to zadanie firmie typu ,cost cutter”. Spodziewany efekt jest
podobny, jak w odniesieniu do wynagrodzen. Dodatkowo wprowadzone zostalty wewnetrzne procedury
uszczelniajgce kontrole wydatkow (OPEX i CAPEX).

Poniewaz ww. rezerwy proste tkwigce wewnatrz samej firmy majg bardzo duzy potencjat oraz sg najbardzie;
oczywiste i najszybsze do uruchomienia, dlatego w sposéb naturalny stajg sie priorytetem na najblizsze
miesigce. Niemniej jednak uruchamiane sg dziatania o dtuzszym horyzoncie.

Firma wchodzi na nowe rynki lub bardziej stanowczo eksploatuje te, na ktérych dotychczas jej obecnos¢
byta mniej intensywna. Szczegdlne zainteresowanie poswiecimy segmentom: public, finansowemu
i integratorom. Jako przyktad kwantyfikujgcy efektywnos$é wprowadzanych zmian podam, iz w 2015
ogtoszonych zostato w Polsce 69 przetargdw publicznych zawierajgcych w sobie komponent Telco lub DC,
podlegajgcych ustawie PZP, o wartosci ponad 51 M PLN. ATM wzigt udziat w postepowaniach o wartosci
nieprzekraczajacych 2% tej kwoty. Juz w lutym 2016 po 48 dniach roku ATM S.A. zrobit w tym zakresie
wiecej, niz w catym 2015 roku, a przy tym ta aktywnos$¢ firmy w public obiektywnie jest niezwykle efektywna.

Firma bardzo stanowczo realizuje polityke, zgodnie z ktérg preferujemy, aby nasi najwieksi dostawcy
(najlepiej wszyscy oczywiscie) korzystali z ustug ATM. Poniewaz ATM jest znaczacym klientem m.in. dla
bankow, firm dostarczajgcych infrastrukture IT, czy firm energetycznych, dlatego jest mozliwos¢, aby taka
~Sprzedaz odwrocona” stata sie istotnym zrédtem generowania nowych przychodéw.

Low costowym motorem dodatkowych przychoddéw moze by¢ sprzedaz typu indirect (poprzez partneréw).
Tutaj kluczem jest nie tyle ilos¢ podpisanych umoéw partnerskich, ile jakos¢ i intensywno$¢ opieki nad
partnerami poprzez ATM.

Rozped, jaki mozna nada¢ ,maszynie sprzedazowej” ATM, zalezy m.in. od ilosci i jakosci leadéw, czyli
zdobywanych kontraktéw, ktére nasza organizacja jest w stanie wygenerowaé. Temu witasnie bedzie
podporzgdkowana aktywnos¢ marketingowa ATM w zakresie marketingu tradycyjnego, witasnie
uruchomionego marketingu internetowego, public relations, w tym udziatu w konferencjach, seminariach,
czy panelach. Absolutnym priorytetem bedzie ,lead generation”, a dopiero na drugim miejscu dalsza
budowa i poprawa ,brand awareness”.

Skutecznie wdrazane bedg najbardziej efektywne koncepcje umieszczone w strategii ATM opublikowanej
w marcu 2015, ale dotychczas nieprzynoszgce zauwazalnych efektow. W szczegdlnosci dotyczy to wejscia
ATM na rynki zagraniczne i sprzedazy ustug typu VAS. Réznice w tym zakresie moze zrobi¢ nie mnozenie
kolejnych pomystéw, ale koncentracja na priorytetowych sposrdd nich oraz konsekwentna i skuteczna
wreszcie implementacja tych, ktore rokujg najlepie;.

Przyjmujac nieco dtuzszg perspektywe biznesowa tj. na lata 2016-2020, dostrzegam bardzo silny potencjat
umozliwiajgcy w szczegdlnosci umocnienie pozycji ATM jako lidera na rynku Centrum Przetwarzania
Danych, gdzie strategicznym celem jest wzrost wartosci ATM dla inwestorow. Oceniam, iz w latach
2016-2020 bedziemy mie¢ bardzo sprzyjajgcg konstelacje wspierajgcych warunkéw biznesowych dla
dziatalnosci ATM i to nie tylko w Polsce, ale takze w regionie (CEE i DACH). Spétka ma potencjat, aby to
unikatowe momentum na rynku wykorzysta¢ i zaproponowaé witasciwg odpowiedz strategiczng — plan
biznesowy — w odniesieniu do istniejgcych oraz tworzgcych sie trendow i zjawisk w swoim otoczeniu.
Nadchodzgca konsolidacja rynku (w kontekscie nie tylko lokalnym — polskim), transformacja ustug od prostej
kolokacji w kierunku XaaS, Cloud czy BPO, cyfryzacja sektora publicznego, utrzymujgce sie znaczne
rozproszenie rynku, czy wreszcie zjawiska technologiczne typu ofensywa loT lub Big Data, kreujg wyzwania,
ale tez i wielkie szanse dla ATM.

Kluczowym powinno okaza¢ sie w pierwszej kolejnosci zbudowanie zdecydowanie wyrdzniajgcego sie
swojg efektywnoscig w naszej branzy ,silnika sprzedazowego”, napedzajgcego biznes catej spotki, czyli
efektywnos¢ sprzedazy (mierzona m.in. zdolnoscig do generowania leadéw, czasem cyklu sprzedazy, czy
tez parametrem jakosciowym tzw. conversion rate). Nastepnie szybka zdolno$¢ do adopcji nowych
produktéw pojawiajgcych sie na rynku (plug-in business architecture), transformacji produktowej wtasnej
oferty w kierunku XaaS, Cloud lub BPO, czy wreszcie zdolnos¢ do przeje¢ Kkorporacyjnych
wyselekcjonowanych graczy na rynku (na zasadzie ,cherry picking”) tak, aby ATM modgt wystgpic¢ jako
podmiot, a nie tylko przedmiot w procesie nadchodzgcej konsolidacji rynku.

Jestem przekonany, ze zasadnicza transformacja ATM S.A. od organizacji o profilu typu ,high tech” do firmy
zrownowazonej przez drugi filar zwany ,Aktywna Sprzedaz” pozwoli w szybkim tempie komercjalizowac
dostepna powierzchnie kolokacyjng. Mamy pozycje lidera rynku DC i znaczgcego operatora
telekomunikacyjnego, ultranowoczesne ,miasteczko Data Centrum” do dyspozycji, realne i rosngce
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potrzeby rynku w zakresie gromadzenia, przetwarzania i przesytlu danych, wreszcie ciggle jeszcze dos¢
pasywne otoczenie konkurencyjne, w szczegolnosci operatorow zagranicznych, nieangazujgcych sie zbyt
intensywnie w Polsce. Wszystko to — w najblizszych miesigcach i latach — kreuje przed ATM S.A. nasze
ewidentne ,windows of opportunity”. Mamy teraz swoj czas i zdolnos$ci, zeby je wykorzystac.

Z powazaniem

Dariusz Terlecki
Prezes Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy ogotem

Przychody z podstawowych segmentéw operacyjnych *
Marza ze sprzedazy

EBITDA

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dochdéd catkowity

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu srodkow pienieznych

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy **

Liczba akcji

Wartosc¢ ksiegowa na akcje (w PLN/EUR)

w tys. PLN w tys. EUR
31/12/2015 | 31/12/2014 | 31/12/2015 | 31/12/2014

131 483 154 464 31419 36 871
123 815 125 398 29 587 29 933
68 174 73671 16 291 17 586
35 569 43 386 8 500 10 357
12 272 21572 2933 5149
8 782 10 300 2 099 2 459

5 640 8 068 1348 1926
4381 2905 1047 693
43 416 44 102 10 375 10 527
(34480) (85 594) (8240)  (20432)
(10 646) 43 890 (2 544) 10 477
(1710) 2398 (409) 572
388 367 372 772 91 134 87 458
19 078 26 855 4477 6 301
407 445 399 628 95 611 93 759
102 031 96 044 23 943 22 533
73 615 68 897 17 274 16 164
231 799 234 686 54 394 55 061
34723 34 723 8148 8 147
36343344 36343344 36343344 36343 344
6,38 6,46 1,50 1,52

*) Dane dotyczgce segmentéw operacyjnych dla 2014 roku zostaty przeliczone wstecznie dla zachowania

porownywalno$ci (podziat na segmenty w biezgcym ksztatcie wprowadzono od Raportu Pétrocznego za | pétrocze 2015

r.)

**) Kapitat zaktadowy zostat przeszacowany zgodnie z MSR 29

Powyzsze dane finansowe na dzien 31.12.2015 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:
e poszczegdlne pozycje aktywdw i zobowigzan zostaty przeliczone przy uzyciu kursu Sredniego ogtoszo-

nego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2015 roku wynoszacego 4,2615 PLN/EUR;

e poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku),

wynoszgcego 4,1848 PLN/EUR.

Powyzsze dane finansowe na dzien 31.12.2014 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:
e poszczegdlne pozycje aktywdw i zobowigzan zostaty przeliczone przy uzyciu kursu sredniego ogtoszo-

nego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2014 roku wynoszgcego 4,2623 PLN/EUR

e poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku),

wynoszacego 4,1893 PLN/EUR.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ATM S.A.
SPORZADZONE NA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

Za okres Za okres

01/01-
31/12/2014

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 3 131 483 154 464

w tym: Przychody z podstawowych segmentéw operacyjnych * 123 815 125 398

Koszty wtasne sprzedazy zmienne 4 63 309 80 794
Marza ze sprzedazy ** 68 174 73671
Koszty wtasne sprzedazy state 4 27 070 25378
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 41 104 48 293
Pozostate przychody operacyjne 5 1156 380
Koszty ogdlnego zarzadu 4 28 593 26 489
Pozostate koszty operacyjne 6 1395 611
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 12 272 21572
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci *** 858 (395)
Przychody finansowe 7 169 40
Koszty finansowe **** 8 4517 10917
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 782 10 300
Podatek dochodowy 9 3142 2232
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5640 8 068

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 5 640 8 068
Zysk (strata) na jedng akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej:

Zwykly 0,16 0,22
Rozwodniony 0,16 0,22
Z dziatalnos$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 0,16 0,22
Rozwodniony 0,16 0,22
EBITDA 35569 43 386
UWAGI:

*) Dane dotyczace segmentéw operacyjnych dla 2014 roku zostaty przeliczone wstecznie dla zachowania poréwnywalnosci (podziat na
segmenty w biezgcym ksztatcie wprowadzono od Raportu Pétrocznego za | pétrocze 2015 r.).

**) Emitent podaje rozszerzajgco, w stosunku do wymogéw MSSF, kategorie ,Marza ze sprzedazy”, ktéra stanowi réznice przychodoéw ze
sprzedazy oraz kosztow wiasnych sprzedazy zmiennych, czyli tych, ktére sg zwigzane bezposrednio z wartoscig przychodéw (koszt
wiasny sprzedanych towaréw, koszty podwykonawcow przy realizacji ustug, zuzycie materiatéw i energii). Jest to kategoria — zdaniem
Zarzadu Emitenta — istotna dla analizy finanséw Spdiki, jako Ze jest skorelowana z wielko$cig sprzedazy i wyznacza punkt ,break-even”
dla kosztow statych, czyli punkt, przy ktérym dziatalnos$¢ Spoiki staje sie rentowna operacyjnie.

***) W pozycji tej wykazywany jest udziat Emitenta w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej Linx Telecommunications B.V. Udziat
ATM S.A. w pozostatej czesci zmiany wartosci kapitatdéw wtasnych tej spdtki ujmowany jest w pozycji ,Udziat w innych catkowitych
dochodach jednostek stowarzyszonych” Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw zamieszczonego ponize;.

*%) W pozycji tej w 2014 r. zawarty zostat dokonany w IV kwartale 2014 roku odpis aktualizujacy z tytutu potencjalnej utraty wartosci
akcji jednostki stowarzyszonej Linx Telecommunications B.V. w wysokosci 4 937 tys. zt.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres

01/01- 01/01-
31/12/2015 | 31/12/2014

Zysk (strata) netto 5640 8 068
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski lub straty (1 259) (5 163)
Skutki aktualizacji majatku trwatego - -
Zyski lub straty aktuarialne - -
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych * (1 259) (5 163)
Podatek dochodowy dotyczacy pozyciji, ktére nie zostang zreklasyfikowane - -
Inne catkowite dochody, ktére moga zosta¢ przekwalifikowane na zyski lub straty - -
Przeszacowanie rzeczowego majgtku trwatego - -
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Rachunkowos$c¢ zabezpieczen - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych sktadnikéw petnego dochodu - -
Suma dochodoéw catkowitych 4381 2905

*) Udziat ATM w zmianie skonsolidowanych kapitatéw Grupy Linx, ktéra wynika gtéwnie z faktu, iz spotki zalezne Linx sporzadzajg bilanse
m.in. w rublach, za$ bilans skonsolidowany jednostki dominujgcej sporzadzany jest w euro - ostabienie rubla zmniejsza wiec wartos¢
kapitatow wtasnych w bilansie skonsolidowanym

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — AKTYWA

Aktywa trwate
Wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metodg praw wiasnosci
Inwestycje w jednostki zalezne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Zapasy
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Inne aktywa obrotowe
Inne naleznosci finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa razem

11
12
13
13

14

15
13
16

17
17
18

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Raport roczny spotki ATM S.A na 31.12.2015 roku

Koniec
okresu

31/12/2015

388 367
2939
331 825
53 346

257
19078
1052
66

13 452
57
2634
1817
407 445

okresu
31/12/2014

372772
4081
314 711
53 746

234

26 856
1352
206

18 793
58
2920
3527
399 628
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — PASYWA

Koniec Koniec
NOTA| okresu okresu

31/12/2015 | 31/12/2014

Kapitat wiasny 231 799 234 686
Kapitat akcyjny 19 34723 34723
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 123 735 123 735

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - -
Udzialy (akcje) wiasne - -

Kapitaty rezerwowe 55 504 55 504
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych i réznice kursowe z konsolidacji - -
Zyski zatrzymane 19 17 837 20724
Zobowiazania dtugoterminowe 102 031 96 044
Diugoterminowe pozyczki i kredyty 20 71473 65 972
Rezerwa na podatek odroczony 9 3673 1252
Rezerwy na zobowigzania - -
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 22 17 116 17 536
Pozostate zobowigzania finansowe 24 9 769 11 284
Zobowigzania krétkoterminowe 73 615 68 898
Pozyczki i kredyty bankowe 20 49 627 48 545
Rezerwy na zobowigzania - -
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 267 709
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 23 17 479 12 398
Pozostate zobowigzania finansowe 24 6 242 7 246

w tym: Zobowigzanie z tytutu dywidendy - -
Pasywa razem 407 445 399 628

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2015 roku
Zwigkszenia:
Wynik biezgcego okresu
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych
Odkup akcji wlasnych
Podziat zysku - zwiekszenie kapitatu zapasowego
Zmniejszenia:
Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitat zapasowy
Wyptata dywidendy
Stan na 31 grudnia 2015 roku

Nadwyzka ze
Kaoitat sprzedazy akcji
podstawowy Mﬂ!@
wartosci
nominalnej
34723 123735
34723 123735

Akcje wiasne

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Raport roczny spotki ATM S.A na 31.12.2015 roku
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Kapitat

rezerwowy

55 504

Zyski
zatrzymane
w tym kapitat
zapasowy

20724

5 640
(1 259)

799

799
7 268
17 837

Kapitat wiasny

234 686

5 640
(1 259)

799

799
7 268
231799
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Stan na 1 stycznia 2014 roku
Zwigkszenia:
Wynik biezacego okresu
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych
Odkup akcji wlasnych
Podziat zysku
Objecie akcji w ramach programu opcji
Zmniejszenia:
Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitat zapasowy
Wyptata dywidendy
Stan na 31 grudnia 2014 roku

Nadwyzka ze
Kapitat sprzedazy akcji
podstawowy po_W)&e_!Lh
wartosci
nominalnej
34723 123 735
34723 123 735

Akcje wiasne

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)
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489
55 504
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21 652

8 068
(5 163)

38

3872
20724

Kapitat wiasny

236 104

8 068
(5 163)
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dziatalnos¢ operacyjna

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci

Amortyzacja

Roéznice kursowe

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Dywidendy otrzymane

(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan i rezerw *
Zmiana stanu innych aktywow
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Woydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych
Woydatki na zakup aktywéw finansowych

Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Udzielone pozyczki

Przychody ze sprzedazy aktywéw finansowych
Odsetki uzyskane

Dywidendy otrzymane

Roéznice kursowe

Pozostate

Dziatalnos¢ finansowa

Wplywy netto z emisji akcji i innych doptat do kapitatu
Otrzymane dotacje

Wplywy z kredytéw i pozyczek

Sptata kredytéw i pozyczek

Nabycie akcji wiasnych

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Inne wyptaty z zysku

Réznice kursowe

Pozostate(korekta podziatowa)

Zmiana stanu srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Za okres 01/01-

31/12/2015

43 416
8 782
34634
(858)
23 297
(47)

(2
4074
117

301
5341
4851
286

(1 164)
(1562)
(34 480)
(39 507)
4902
139

(14)

(10 646)
1570
22526
(15 942)
(7 520)
(7 269)
2
(4074)

61
(1710)
3527
1817

Za okres 01/01-

31/12/2014

44 102
10 300
33801

395
21814
57

3)
4803
5243
159

10 500
(9 235)
1407
203

(1 542)
(85 594)
(90 278)
4523
247

(86)

43 890
10 185
62710
(9 837)
(10 035)
(4 361)
3

(4 803)

29
2398
1129
3527

* Pozycja ,Zmiana stanu zobowigzan i rezerw” nie zawiera zmiany stanu zobowigzan wynikajgcych z zakupoéw inwestycyjnych, zmiana
stanu tych zobowigzan prezentowana jest w pozycji ,Wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych”.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1.
INFORMACJE PODSTAWOWE

1. Informacje o Spotce

ATM S.A. prowadzi przedsiebiorstwo w formie Spotki Akcyjnej. Spdtka rozpoczeta dziatalnosé w 1994 roku
jako ATM Sp. z 0.0. W dniu 10 lipca 1997 roku ATM Sp. z o0.0. zostata przeksztalcona w Spdtke Akcyjng
zgodnie z aktem notarialnym sporzgdzonym w Kancelarii Notarialnej w Raszynie w dniu 16 maja 1997 roku
(Rep. Nr 3243/97).

Siedziba Spdétki miesci sie w Warszawie, przy ul. Grochowskiej 21a. Spotka prowadzi dziatalno$¢ w miejscu
swojej siedziby, jak réwniez poprzez oddziat w Katowicach, ktory nie jest jednostkg samodzielnie sporzadza-
jaca bilans. Organem rejestrowym Spoiki jest Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spdtka jest zarejestrowana pod numerem KRS 0000034947 .

ATM S.A. jest podmiotem notowanym na warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych. Dziatalnosé
podstawowa Spétki wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie miesci sie w sektorze
.Informatyka”. Spotka ATM S.A. w okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, $wiadczyta ustugi centréw
danych i ustugi transmisji danych dla klientéw korporacyjnych.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Zarzgdu wchodzili:

e Dariusz Terlecki — Prezes Zarzadu

e Jacek Krupa — Wiceprezes Zarzagdu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2015 roku byt nastepujacy:
e Mirostaw Panek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Kinga Stanistawska — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
e Tadeusz Czichon — Cztonek Rady Nadzorczej
e Grzegorz Domagata — Cztonek Rady Nadzorczej
e Stawomir Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej
e Jacek Osowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany, jakie zaszty w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej, opisuje pkt 16. ,Pozostatych informacji” w
Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Emitenta.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami — zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o ra-
chunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 47, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisdw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku z uwzglednieniem zmian wynikajgcych z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 3
kwietnia 2012 roku.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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NOTA 2. ,
ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Dane finansowe wykazane zostaty w tysigcach ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach podane zostaty
z wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalng, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie prze-
widzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wska-
zujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

1. Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe ATM S.A., obejmujgce okres zakonczony 31 grudnia 2015 roku oraz dane poréwny-
walne za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku, zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

2. Przyjecie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Weczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretaciji

Sporzadzajgc niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzgd Spétki podjagt decyzje, iz zaden ze
Standardéw nie bedzie wczesniej stosowany.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez
Unie Europejskg lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2015 roku:

MSSF 9 Instrumenty finansowe
(wraz z aktualizacjami)

MSSF 14 Regulacyjne pozycje
odroczone

MSSF 15 Przychody z uméw z

klientami

MSSF 16 Leasing

Zmiany do MSR 12
Zmiany do MSR 7

Zmiany do MSSF 11

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28

Zmiany do MSSF 10 MSSF 12
i MSR 28

Zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 16 i MSR 38

Zmiany do MSR 16 i MSR 41

Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 27

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujacych
kategorii instrumentéw finansowych dwoma kategoriami:
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwe;.
Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen.

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji
odroczonych.

Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z
wyjatkiem takich, ktére wchodzg w zakres innych MSSF (tj. uméw
leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentéw finansowych). MSSF 15
ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychodow.

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing
finansowy. Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu bedg
ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy.

Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dotyczacego niezrealizowanych strat.

Inicjatywa dotyczgca zmian w zakresie ujawnien.

Dodatkowe wytyczne zwigzanie z wykazywaniem nabycia we
wspadlnej dziatalnosci.

Zawiera wytyczne dotyczgce sprzedazy lub wniesienia aktywow
przez inwestora do spotki stowarzyszonej lub wspolnego
przedsiewziecia

Doprecyzowanie zapiséw dotyczgcych ujecia jednostek
inwestycyjnych w konsolidacji.

Zmiany dotyczgace wymaganych ujawnien w sprawozdaniach
finansowych.
Doprecyzowanie standardéw, iz nie mozna opiera¢ metody
amortyzacji na przychodach, ktére s generowane przez
wykorzystanie danego aktywa.

Zasady rachunkowosci dla roslin produkcyjnych.

Uproszczenie zasad rachunkowosci dla sktadek na programy
okreslonych swiadczen wnoszonych przez pracownikow lub strony
trzecie.

Zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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1 stycznia 2017
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Nie zostata okreslona
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1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 lutego 2015

1 stycznia 2016
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Zestaw poprawek dotyczgcych: - MSSF 2 — kwestia warunkow
nabycia uprawnien; - MSSF 3 — kwestia zaptaty warunkowej; - MSSF
Doroczne poprawki do MSSF 8 — kwestia prezentacji segmentéw operacyjnych; - MSSF 13 —
(cykl 2010-2012) naleznosci i zobowigzania krotkoterminowe; - MSR 16 / MSR 38 —
nieproporcjonalna zmiana wartosci brutto i umorzenia w modelu
wartosci przeszacowanej; - MSR 24 — definicji kadry zarzgdzajacej.

Zestaw poprawek dotyczgcych: MSSF 5 — zmiany dotyczace metody
sprzedazy; MSSF 7 — regulacje dotyczace umoéw ustugowych oraz
zastosowanie standardu w $rédrocznych sprawozdaniach; MSR 19 — 1 stycznia 2016
stopa dyskonta na rynku regionalnym; MSR 34 — dodatkowe
wytyczne dotyczace ujawnien w sprawozdaniach srédrocznych.

1 lutego 2015

Doroczne poprawki do MSSF
(cykl 2012-2014)

Nowy standard MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” ma za zadanie ujednolici¢ zasady ustalania
przychodow (za wyjgtkiem specyficznych przychodéw regulowanych w innych MSSF/MSR) oraz wskazac¢
zakres wymaganych ujawnieh. Zastosowanie standardu moze spowodowac¢ zmiany w ujmowaniu
przychodoéw Spétki. Analiza wptywu standardu nie zostata jeszcze zakonczona, tym niemniej wstepna ocena
wskazuje, iz nie powinien on miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spofki.

Nowy standard MSSF 16 ,Leasing” zmienia zasady ujmowania umow spetniajgcych definicje leasingu.
Glowng zmiang jest odejscie od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie umowy spetniajgce
definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy. Wdrozenie standardu bedzie
miato nastepujgcy efekt:
e w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywéw trwatych oraz
zobowigzan finansowych,
e w sprawozdaniu z catkowitych dochodow: zmniejszenie kosztow operacyjnych (innych niz
amortyzacja), wzrost kosztow amortyzacji oraz kosztow finansowych.

Zmiany standardow i interpretacji MSSF, ktore weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie miaty istotnego
wplywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Spotka zamierza przyjg¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujgce na dzieh
sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Na dzien sprawozdawczy Spétka nie zakonczyta jeszcze procesu oszacowania wptywu nowych Standardow i
Interpretacji, ktére wejdg w zycie po dniu sprawozdawczym, na sprawozdanie finansowe.

3. Szacunki Zarzadu

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, Zarzgd wykorzystuje szacunki oparte na pewnych zatozeniach
i osgdach. Szacunki te majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, zobowigzan oraz
przychodow i kosztow.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia, lezgce u ich podstaw, opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz analizie ré6znorodnych czynnikéw, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich
wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osgdu, co do wartosci poszczegdlnych pozyciji, ktérych dotycza.

W niektoérych istotnych kwestiach Zarzgd opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

W zwigzku z charakterem oszacowan i przyjetych zatozen dotyczacych przysztosci, uzyskane w ten sposéb
oszacowania ksiegowe z definicji mogg nie pokrywac¢ sie z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zatozenia
w nich przyjete podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest rozpoznawana w okresie,
w ktérym zostaty one zmienione, jesli dotyczg wytgcznie tego okresu, lub takze w okresach kolejnych.

Spotka dokonuje okresowego (przynajmniej raz do roku na dzien bilansowy) oszacowania prawidtowosci
ustalenia okresow uzytkowania poszczegdlnych sktadnikow majatku trwatego, ewentualnej wartosci
rezydualnej poszczegolnych obiektéw, jak rowniez odpiséw aktualizujgcych dotyczgcych naleznosci oraz
zapasow. Szacunki te oparte sg gtdwnie na doswiadczeniu historycznym i analizie réznorodnych czynnikow
wptywajgcych na wykorzystanie posiadanego majatku oraz mozliwosci skonsumowania korzysci
ekonomicznych w nim zawartych.

Ponadto Spétka — zgodnie z zapisami MSR 28, 36 oraz 39 — dokonuje okresowej weryfikacji, czy wystapity
przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci inwestycji w akcje jednostki stowarzyszonej. W
przypadku stwierdzenia wystepowania takich przestanek, przeprowadzany jest test na utrate wartosci
(szacowana jest wartos¢ uzytkowa udziatbéw Emitenta w jednostce stowarzyszonej).

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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4. Zasady rachunkowosci

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do ktérych
Spodtka ma zdolno$é kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu
wiekszosci ogolnej liczby gloséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Spotka kontroluje
dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zreali-
zowac lub zamienic.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktore Spétka wywiera znaczgcy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktére
mozna wiarygodnie wycenic¢ i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w bilansie po
spetnieniu nastepujgcych warunkow:

e ztechnicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak
aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

e istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia skfadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,
e skfadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
e znany jest sposob, w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

e zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz
ich uzytkowania i sprzedazy,

e istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naklady niespetniajgce ww. warunkéw
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie ich poniesienia, w pozycji kosztow ogolnego
zarzadu.

Do pozycji wartosci niematerialnych zaliczane sg takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing operacyjny, w zwigzku z czym
nie ujmuje sie jego przedmiotu jako aktywéw. Jednakze wydatki na nabycie takich praw na rynku wtérnym (od
innych podmiotéw) oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich praw przez wtasciwe urzedy panstwowe
ujmowane sg jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie umownym, w jakim jednostka moze te
prawa wykorzystywac.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres
ich uzytkowania. Spétka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw
amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji
degresywnej. Okresy uzytkowania dla poszczegolnych sktadnikow wartosci niematerialnych sg nastepujgce:

nabyte prawa wieczystego uzytkowania 100 lat
licencje na oprogramowanie 2 lata
prace rozwojowe 3-5 lat
znaki towarowe 5 lat
prawa majgtkowe 5 lat

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci, jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci niematerialnych i prawnych,
jak réwniez ich amortyzacja odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowe.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére jednostka za-
mierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz jeden
rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na srodki trwate
obejmujg poniesione nakfady inwestycyjne, jak rowniez poniesione wydatki na przyszie dostawy maszyn,
urzgdzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkow trwatych (przekazane zaliczki).

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Srodki trwate obejmuijg istotne specjalistyczne czesci zamienne, ktére funkcjonujg jako element $rodka trwa-
tego. Jako odrebne pozycje srodkéw trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty, réwniez o charakterze
niematerialnym.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak réwniez dla
celéw jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia
pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla
odpowiednich aktywéw, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachun-
kowosci Spotki. Amortyzacja dotyczgca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich
uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczgcymi pozostatych aktywow trwatych.

Amortyzacja srodkéw trwatych, w tym komponentéw i specjalistycznych czesci zamiennych, odbywa sie
wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania
weryfikowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji srodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji
degresywnej. Okresy uzytkowania dla poszczegéinych sktadnikow srodkéw trwatych sg nastepujgce:

budynki i budowle od 10 do 40 lat
maszyny i urzgdzenia od 4 do 10 lat
srodki transportu od5do 7 lat
pozostate srodki trwate od 4 do 10 lat

Grunty wiasne nie podlegajg amortyzacji. Spdtka traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing
operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one jako wartosci niema-
terialne i amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane s3 testowi na utrate wartosci, jesli istniejg przestanki
wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla $rodkow trwatych w budowie w okresie ich
realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzienh bilansowy. Skutki utraty wartosci srodkéw
trwatych oraz srodkow trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Na dzien bilansowy $rodki trwate oraz srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego
o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa finansowe

Spotka klasyfikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat, pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja poszczegdlnych aktywéw
finansowych uzalezniona jest od przeznaczenia aktywa finansowego, intencji Zarzadu oraz faktu, czy aktywo
finansowe jest pozycjg notowang na rynku. Zarzad okresla powyzszg klasyfikacje w momencie poczatkowego
ujecia danego aktywa oraz w uzasadnionych przypadkach dokonuje odpowiedniej reklasyfikacji w okresach
kolejnych, za wyjatkiem reklasyfikacji aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat. Reklasyfikacja z i do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat jest zabroniona.

a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Do tej kategorii zaliczane sg aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyzna-
czone do wyceny w wartosci godziwej w momencie ich pierwotnego ujecia. Aktywa finansowe klasyfiko-
wane sg do tej kategorii, jezeli przeznaczone sg do sprzedazy w krotkim okresie. Do kategorii aktywow
finansowych przeznaczonych do obrotu klasyfikuje sie takze instrumenty pochodne, chyba, ze zwigzane
sg z rachunkowoscig zabezpieczen.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat uyjmowane sg poczgtkowo
w wartosci godziwej, zas koszty transakcji ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Zyski i

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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b)

c)

d)

straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej odnoszone sg w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym
powstaty.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne sg aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami finanso-
wymi, o okreslonej lub mozliwej do okreslenia wielkosci ptatnosci, ktére nie sg notowane i nie zostaty
nabyte z intencjg przeznaczenia do sprzedazy.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne ujmowane sg poczatkowo w warto$ci godziwej fgcznie z kosztami
transakcji, chyba, ze sg one nieistotne. Na dzien bilansowy kategoria ta wyceniana jest wediug
zamortyzowanego kosztu na bazie efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termindw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartosc
godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania przychodu.

Na dzien bilansowy naleznosci handlowe wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu w oparciu
o efektywng stope procentowag z zachowaniem zasad ostroznosci. Warto$¢é naleznosci aktualizuje sie
uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego,
w odniesieniu do naleznosci:

e od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadfosci — do wysokosci naleznosci nieobjetej zabez-
pieczeniem,

e od dtuznikdéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadiosci — w wysokosci 100% naleznosci,

e kwestionowanych lub z ktérych zaptatg diuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna —
do wysokosci naleznoéci nieobjetej zabezpieczeniem,

e stanowigcych rownowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci — do wysokosci tych kwot,

e przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggal-
nosci, w wysokosci 100% naleznosci.

Odpisy aktualizujgce, wartos¢ naleznosci, jak i ich odwrécenia zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztow i przychodoéw operacyjnych. Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach
i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Naleznosci, dla ktérych termin ptatnosci jest dtuzszy niz 12 miesiecy, prezentowane sg w bilansie w kate-
gorii ,Pozostate aktywa trwate”.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci klasyfikowane sg aktywa finansowe
o okres$lonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie wymagalnosci, ktére
Spotka zamierza i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wyjatkiem
udzielonych pozyczek i wierzytelnosci wtasnych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci ujimowane sg poczgtkowo w wartosci godziwej
tacznie z kosztami transakc;ji, chyba, ze sg one nieistotne. Na dzieh bilansowy kategoria ta wyceniana jest
wedlug zamortyzowanego kosztu na bazie efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Spétka zalicza wszelkie aktywa finansowe niebedgce:
pozyczkami udzielonymi i naleznosciami wtasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywu
terminu wymagalnosci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywow dostepnych
do sprzedazy zalicza sie w szczegdlnosci udziaty w innych podmiotach niebedacych podmiotami podpo-
rzgdkowanymi, ktérych Spotka nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej tgcznie z kosz-
tami transakcji, chyba, ze sg one nieistotne. Na dzien bilansowy kategoria ta wyceniana jest wedtug war-
tosci godziwe;.

Przychody z odsetek dotyczace aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat wedlug efektywnej stopy procentowej. Dywidendy dotyczace aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat, kiedy prawa do otrzymania ptatnosci
przez Spotke zostaty ustalone. Wszystkie inne zmiany w warto$ci godziwej ujmowane sg w kapitale

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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wiasnym. W momencie sprzedazy tych aktywow lub ich wygasniecia skutki ich wyceny ujete w kapitale
witasnym rozpoznaje sie w rachunku zyskow i strat.

Wszystkie aktywa finansowe sg usuwane z bilansu, kiedy prawa do otrzymania korzysci z danego aktywa
wygasty lub zostaty przekazane, a Spotka przekazata praktycznie wszystkie korzysci i ryzyka zwigzane
z aktywem.

Aktywa finansowe wykazywane sg jako aktywa biezgce, chyba, ze ich wymagalno$¢ przekracza 12 mie-
siecy od dnia bilansowego, kiedy prezentowane sg jako aktywa trwate.

Instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty finansowe ujmowane sg i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Metody rozpoznania
zysku i straty z tych instrumentéw uzaleznione sg od tego, czy dany instrument wyznaczony zostat jako
instrument zabezpieczajgcy oraz od charakteru tego zabezpieczenia. Dany instrument moze by¢ wyznaczony
jako zabezpieczenie warto$ci godziwej, zabezpieczenie przeptywdw pienieznych lub zabezpieczenie
inwestycji zagranicznych.

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spétka nie stosowata rachunkowos$ci zabezpieczen.

Zapasy

Zapasy sg aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedgcymi
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgcymi posta¢ materiatow lub surowcoéw zuzywanych
w procesie produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty
gotowe oraz produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatéw i towaréw
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub
ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.
Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad
ostroznej wyceny.
Zapasy towardow, materiatow i produktéw gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug naste-
pujgcych zasad:

e zapasy towardow:

e towary zalegajgce powyzej pot roku do roku 5%
o towary zalegajace powyzej 1 roku do 2 lat 10%
e towary zalegajgce powyzej 2 do 3 lat 30%
e towary zalegajgce powyzej 3 do 4 lat 50%
e towary zalegajgce powyzej 5 lat 100%

e zapasy materiatow:
e wartos¢ materiatdw odnoszona jest liniowo przez 5 lat w koszt wiasny sprzedazy.

Rozchod zapasow odbywa sie wedtug zasad szczegdtowej identyfikacji w zakresie pozycji przeznaczonych
na swiadczenie konkretnych przedsiewzie¢ lub wedtug metody FIFO dla pozostatych zapaséw i odnoszony
jest w koszt wtasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczgce zapasow, wynikajgce z ostroznej wyceny, oraz
odpisy aktualizujgce dla pozycji zalegajgcych, jak i ich odwrécenia odnoszone sg w koszt wiasny sprzedazy.

Inne aktywa obrotowe i trwate

Inne aktywa obrotowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow. Kategoria ta obejmuje ponie-
sione wydatki, ktére stanowig koszty przysztych okreséw. Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmowane sg
pierwotnie w wartosciach dokonanych wydatkéw, za$ na dzien bilansowy wyceniane z zachowaniem zasad
ostroznej wyceny. Odpisy rozliczeh miedzyokresowych czynnych nastepujg stosowanie do uptywu czasu lub
wielkosci Swiadczen, w zaleznosci od ich charakteru. Jezeli rozliczenie wydatkdéw nastgpi w terminie dtuzszym
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, to czes¢ aktywéw wykazywana jest w bilansie w pozycji ,Pozostate
aktywa trwate”.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotdwke w kasie oraz $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym utrzy-
mywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmujg krétkoterminowe inwestycje
o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany
wartosci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane sg wedtug
wartoséci nominalnych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuije sie w ksiegach
i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”. Dla
celéw sprawozdania z przeptywow pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sg w
identyczny sposéb jak dla celéw ujmowania w bilansie.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pozyczki bankowe ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu opartego na efektywnej stopie
procentowej. Wyjatkiem sg kredyty udzielone w rachunku biezgcym, dla ktérych nie sg ustalone harmono-
gramy sptat. W przypadku tego rodzaju kredytow koszty zwigzane z jego uruchomieniem oraz inne optaty
obcigzajg koszty finansowe w okresie ich poniesienia. W pozostatych przypadkach koszty finansowe, fgcznie
z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytow,
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg
wartos¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spoétki.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termindw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢
godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania zobowigzania. Na dzien bilansowy
zobowigzania wycenia sie w wartosci zamortyzowanego kosztu i prezentuje w bilansie w podziale na cze$¢
dtugo- i krotkoterminows.

Do pozostatych zobowigzan klasyfikowane sg rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Do pozycji tych zalicza
sie zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie
zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tgcznie z kwotami naleznymi
pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopéw lub premii. Pomimo iz w tych konkretnych sytuacjach konieczne
jest oszacowanie kwoty lub tez terminu zaptaty ww. zobowigzan, stopien niepewnosci jest na ogoét znaczaco
mniejszy niz w przypadku rezerw, stgd pozycje te klasyfikuje sie jako zobowigzanie.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie
z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach obcych”.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do
wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza oraz ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Zwigkszenia rezerw opartych na metodzie
dyskontowania w zwigzku z uptywem czasu sg ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang w jakikolwiek sposéb zwrdcone, wowczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy istnieje pewnos¢, ze zwrot ten
nastapi.

Rezerwy na ryzyka specyficzne tworzone sg jedynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny jest wyptyw
korzysci ekonomicznych z jednostki, a szacunek moze zostaé przeprowadzony w sposéb wiarygodny.

W zakresie Swiadczen pracowniczych Spotka nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych
uktadow pracy. Spétka nie posiada takze programéw emerytalnych zarzgdzanych bezposrednio przez Spotke
lub przez fundusze zewnetrzne. Koszty swiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie
z warunkami zawartych uméw o prace z poszczegoélnymi pracownikami oraz koszty swiadczeh emerytalnych
(odprawa emerytalna), wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy po okresie zatrudnienia.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Raport roczny spotki ATM S.A na 31.12.2015 roku 22



i

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych Swiadczen pracowniczych wyceniane sg na zasadach ogdlnych.
Swiadczenia diugoterminowe szacowane sg na podstawie metod aktuarialnych. Ze wzgledu na niematerialny
charakter tych rezerw, w oparciu o zasade istotnosci zawartg w Ramach Konceptualnych Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej rezerwy na Swiadczenia emerytalne nie zostaty ujete w spra-
wozdaniu finansowym.

Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

e faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku operaciji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu
celnym lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozosta-
tych operacji.

Pozycje aktywdéw i zobowigzan wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug kursu
Sredniego publikowanego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty. Réznice kursowe
powstate w wyniku rozliczenia transakcji wyrazonych w walutach obcych, jak réwniez powstate z wyceny
bilansowej pozycji aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych i dotyczacych dziatalnosci
podstawowej (operacyjnej) Spotki odnosi sie w koszty i przychody finansowe. W sprawozdaniu finansowym
koszty i przychody z tytutu réznic kursowych wykazuje sie po ich uprzednim skompensowaniu.

Srednie kursy walut uzyte do wyceny pozycji walutowych posiadanych przez Spétke w okresach objetych
niniejszym sprawozdaniem finansowym byly nastepujace:

Kurs sredni NBP na 31.12.2014 | Kurs sredni NBP na 31.12.2015

EUR 4,2623 4,2615

uUsD 3,5072 3,9011

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate poten-
cjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spoétki i sg wyce-
niane w wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w
pozycji pozostatych zobowigzan finansowych. Ptatnosci leasingowe sg dzielone na czes¢ odsetkowg oraz
czes¢ kapitatowg tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byla wielkoscig statg. Koszty
odsetkowe sg odnoszone do rachunku zyskow i strat jako koszty finansowe.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody
liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu. Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia
umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w
okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spdétka dokonuje przeglagdu wartosci bilansowej sktadnikow majgtku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W, przypadku gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwana danego sktadnika aktywow w
celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuaciji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywow
pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa,
analize przeprowadza sie dla grupy aktywéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik
aktywow. Warto$¢ odzyskiwana ustalana jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci, a mianowicie: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezgcej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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szacunku przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgce;j
aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwana jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw lub ich grupy, wartosé
ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwanej. Strata z tego tytutu jest uymowana jako koszt w okresie,
w ktérym nastgpita utrata wartosci.

Testy na utrate warto$ci przeprowadza sie corocznie dla wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych w pro-
cesie wytworzenia.

W sytuacji odwrécenia utraty wartosci, wartos¢ netto sktadnika aktywéw zwiekszana jest do nowej osza-
cowanej wartosci odzyskiwanej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego skfadnika aktywoéw, jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci
ujmowane jest jako korekta kosztéw okresu, w ktérym ustaty przestanki powodujgce trwatg utrate wartosci.
Odpisy dotyczace wartosci firmy nie podlegajg odwrdceniu.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychody ze sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci ujmowane sg w kwocie pomniejszonej o dyskonto.

Sprzedaz produktow i towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania odbiorcy
znaczacego ryzyka zwigzanego z dostawa.

Przychody z tytutu Swiadczonych ustug rozpoznawane sg na podstawie stopnia zaawansowania. Jesli wyniku
danej ustugi nie mozna wiarygodnie okresli¢, wowczas przychody uzyskiwane z tego tytutu ujmowane sg tylko
do wysokosci poniesionych kosztow, ktore Spétka spodziewa sie odzyskaé. Jezeli cena sprzedazy danej ustugi
obejmuje identyfikowalng warto$¢ ustug serwisowych, jakie bedg wykonane w przysziosci, kwota tej czesci
przychodow podlega odroczeniu i ujmowana jest w rachunku zyskow i strat w okresach, kiedy przedmiotowy
zakres ustug jest wykonywany.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie
z metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikow
majgtku wymagajgcych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania zalicza sie do kosztéw
wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow ze-
wnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majgtku
pomniejszajg wartos¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizaciji.

Dotacje rzagdowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spoétka speini konieczne warunki i otrzy-
ma takie dotacje.

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke aktywow trwatych, ujmuje
sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan finansowych i odnosi w rachunek zyskow i
strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach w okresie niezbednym do skompensowania
kosztéw, ktore te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowacé. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw
lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Spétki bez ponoszenia
przysztych kosztéw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym sg nalezne.

Zasady wiasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywow trwatych stosuje sie takze w przypadku transakcji nieod-
ptatnego otrzymania aktywow trwatych.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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Koszty swiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze — w tym wptaty do programéw okreslonych sktadek — ujmowane
sg w okresie, w ktérym Spoétka otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku
wyptat z zysku lub premii, gdy spetnione zostaty nastepujace warunki:

e na Spoéice cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wypfat
w wyniku zdarzen przesztych oraz

e mozna dokonaé wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $wiadczenh z tytutu ptatnych nieobecnosci $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych ptatnych nieobecnosci z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przysztych
ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwi-
I3 ich wystgpienia.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba, ze stanowig koszt wytwo-
rzenia sktadnikow aktywéw.

Opodatkowanie
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wylgczeniem przychoddéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania
przychodoéw oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
W przysziosci, w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywoéw a odpowiadajgcymi
im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszite zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe oraz straty podatkowe bgdz ulgi podatkowe, jakie Spétka moze wykorzystaé. Pozycja
aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli r6znica przejsciowa powstaje z tytutu pierwot-
nego ujecia wartosci firmy albo z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania
w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnikow aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie,
gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio
w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio
w kapitaty wiasne.

W bilansie podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie, w jakim wynika ze
zobowigzania, jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

Spotka dokonuje kompensaty aktywéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego i prezentuje wynik tej kompen-
saty odpowiednio w aktywach lub pasywach bilansu.

Dziatalnos$¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Spétki, ktéra stanowi odrebng wazng dziedzine dziatalnosci
lub geograficzny obszar dziatalnosci, ktérg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub wydania, albo jest to
jednostka zalezna nabyta wytgcznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do dziatalnosci zaniechanej dokonuje
sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalnos$¢ spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczonej do
sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalno$¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze do
sprawozdania z catkowitych dochodow sg przeksztatcane tak, jakby dziatalno$¢ zostata zaniechana na
poczatku okresu poréwnawczego.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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NOTA 3.
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Za okres 01/01- Za okres 01/01-
31/12/2015 31/12/2014
Przychody ze sprzedazy produktéw 130 674 146 328
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 808 8 137
Razem przychody ze sprzedazy 131 483 154 464
w tym:
- do jednostek powigzanych 323 811

Podstawowe produkty

Szczegotowy opis produktdw oraz dane nt. przychoddw z nich uzyskiwanych znajdujg sie w punkcie 1.
,Pozostatych informacji” w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Emitenta.

Segmenty operacyjne

W dziatalnosci Emitenta wyrdzniamy dwa segmenty operacyjne, grupujgce podstawowe kategorie ustug
Swiadczonych przez Emitenta:

e Segment Ustug Centrow Danych, obejmujgcy ustugi kolokacyjne oraz inne ustugi zwigzane
z infrastrukturg centrow danych (takie jak np. dzierzawa serweréw dedykowanych, ustugi cloud
computingu i ustugi biur zapasowych);

e Segment Ustug Telekomunikacyjnych, obejmujgcy ustugi szerokopasmowej transmisji danych,
ustugi dzierzawy tgczy telekomunikacyjnych, ustugi dostepu do Internetu oraz ustugi gtosowe (ISDN
i VoIP).

W kolumnie ,Pozostate” prezentowane sg przychody uzyskiwane poza podstawowymi segmentami
dziatalnoéci, w tym ze sprzedazy ustug o charakterze administracyjnym. W roku 2014 mieScity sie w tej
kategorii miedzy innymi przychody z kontraktu OST112. W kategorii tej mieszczg sie przychody o niewielkim
(i malejgcym) wptywie na marze catkowitg i nieobcigzajgce w istotny sposéb kosztow statych Spotki.

Alokacja aktywow trwatych opiera sie na identyfikacji ich rzeczywistego przeznaczenia. Dla aktywow
wspotuzytkowanych przez oba segmenty — alokacja zostata dokonana wskaznikowo. Warto$¢ udziatow
Emitenta w jednostce stowarzyszonej prezentowana jest w kolumnie ,Pozostate”.

Koszty wilasne sprzedazy zmienne, koszt amortyzacji i wynagrodzehn pracownikow w jednostkach
organizacyjnych odpowiedzialnych za realizacje ustug - alokowane sg do segmentdw zgodnie z
przyporzgdkowaniem bezposrednim. Inne koszty operacyjne alokowane sg do wiasciwych segmentow
proporcjonalnie do przychodéw lub kosztéw wynagrodzen.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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Aktywa trwate
Przychody ze sprzedazy

w tym: sprzedaz powigzana z ustugami centréw danych
Koszty wlasne sprzedazy zmienne
Marza ze sprzedazy
Koszty state

w tym: amortyzacja
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA
Przychody i koszty finansowe netto
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Raport roczny spétki ATM S.A na 31.12.2015 roku

Wyniki Spétki w podziale na segmenty operacyjne w okresie od 01.01.2015 do 31.12 2015+.:

Segment Ustug Centrow
Danych

Segment Ustug
Telekomunikacyjnych

Pozostate

Razem

168 336
49 240

16 005
33234
23 329
11583

662
10 569
22 152

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

165 218
74 575
21120
40 455
34120
31050
10 443

(503)
2567
13 009

54 813
7 668

6 848

820
1285
1271
(397)
(862)

408

388 367
131 483
21 120
63 308
68 174
55 663
23 297
(238)
12 272
35 569
(3 491)
8782
3142

5 640
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Wyniki Spoétki w podziale na segmenty operacyjne w okresie 01.01.2014 do 31.12 2014 r. (dane przeksztatcone dla zachowania poréwnywalnosci):

Segment Ustug Centréw Segment Ustug
- - Pozostate Razem
Danych Telekomunikacyjnych e S

Aktywa trwate 146 888
Przychody ze sprzedazy 43 238
w tym: sprzedaz powigzana z ustugami centréw danych
Koszty wtasne sprzedazy zmienne 13 655
Marza ze sprzedazy 29 583
Koszty state 20 060
w tym: amortyzacja 10 450
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (78)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9 447
EBITDA 19 897

Przychody i koszty finansowe netto
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Raport roczny spétki ATM S.A na 31.12.2015 roku

169 623
82 160
20 318
40 048
42111
31163
10 730

(153)
10 795
21525

56 261
29 066

27 090
1975
644
634

1331
1964

372772
154 464
20318
80 794
73670
51 867
21814
(231)
21572
43 386
(11 272)
10 300
2232

8 068
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Segmenty geograficzne dziatalnosci wedtug stanu na 31 grudnia 2015 i 2014 roku

Za okres 01/01-31/12/2015 Za okres 01/01-31/12/2014

Klienci krajowi 117 536 142 610
Klienci zagraniczni 13 946 11 854
Razem przychody ze sprzedazy 131 483 154 464

W powyzszym zestawieniu w pozycji ,klienci zagraniczni” prezentowane sg wytgcznie przychody ze sprzedazy
na rzecz klientéw zarejestrowanych poza granicami Polski. Kategoria ta nie obejmuje przychodéw ze sprzedazy
na rzecz odbiorcow zagranicznych, dla ktérych dostawa ustug realizowana jest poprzez podmiot z siedzibg
rejestrowg w Polsce.

NOTA 4.
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Za okres 01/01- | Za okres 01/01-

31/12/2015 31/12/2014

Koszty wlasne sprzedazy state 27 070 25378
Koszty wlasne sprzedazy zmienne 63 308 80 794
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdinego zarzadu 28 593 26 489
Razem koszty dziatalnosci podstawowej 118 972 132 661
w tym:

Amortyzacja 23 297 21814

Korekta o otrzymane dotacje do srodkéw trwatych (1 550) (1542)

Zuzycie materiatéw i energii 13612 12 085

Ustugi obce 55 169 76 111

Podatki i optaty 1239 941
Wynagrodzenia 21132 17 375
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 4192 3265
Pozostate 1610 1693

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 272 918

118 972 132 661

Zmiana stanu produktow - -
118 972 132 661

Amortyzacja rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego odbywa sie wedtug zasad przedstawionych w nocie 2.
Odpisy aktualizujgce zapasy ustalane sg wedlug zasad przedstawionych w nocie 2. Odwrdcenie odpiséw
aktualizujgcych zapasy nastepuje w momencie sprzedazy zapasow objetych odpisem lub ustania okolicz-
nosci, dla ktérych dokonano przedmiotowego odpisu aktualizujgcego. Koszty odpiséw aktualizujgcych

zapasy, jak i ich odwrécenie ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako element kosztu wtasnego.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

Raport roczny spotki ATM S.A na 31.12.2015 roku
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Koszty pracownicze

Za okres 01/01- Za okres 01/01-
31/12/2015 31/12/2014
Wynagrodzenia 20592 17 359
Koszty ubezpieczen spotecznych 4138 2 815
Koszty Swiadczen emerytalnych - 2
Inne $wiadczenia po ustaniu zatrudnienia 36 14
Odpisy na ZFSS 53 61
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 504 389
25 323 20 640

Wynagrodzenia

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace z po-
szczegolnymi pracownikami. Koszty wynagrodzen obejmujg takze wynagrodzenia premiowe, wynagrodzenia
z tytutu urlopéw oraz wynagrodzenia w formie akcji wkasnych.

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty ubezpieczen spotecznych Emitenta obejmujg swiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego,
rentowego, wypadkowego, sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen oraz Fundusz Pracy. W latach
201512014 wysokos$¢ ww. sktadek ustalona byta odpowiednio na 19,48% i 19,74% podstawy wymiaru skfadek
ustalonej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Koszty $wiadczen emerytalnych obejmujg odprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnie z prze pisami
prawa pracy. Ze wzgledu na niematerialny charakter tych rezerw, w oparciu o zasade istotnosci zawartg w
Ramach Konceptualnych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej rezerwy na
Swiadczenia emerytalne nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.

ATM S.A. zobowigzana jest do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy na
powyzszy fundusz obcigzajg koszty dziatalnosci Spoftki i powodujg koniecznos¢ zablokowania srodkéw fun-
duszu na wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania funduszu
wykazywane sg w wartosci netto. Z uwagi na charakter dziatania ww. funduszu, aktywa i zobowigzania fun-
duszu s3g sobie réowne. Stan Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na dzien 31 grudnia 2015 roku
i 31 grudnia 2014 roku wynosit odpowiednio 50 tys. zt 76 tys. zi.

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow obejmujg szkolenia zwigzane z podnoszeniem kwalifikacji, opieki
medycznej oraz pozostate Swiadczenia okreslone przepisami prawa pracy.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Za okres 01/01- Za okres 01/01-

31/12/2015 31/12/2014

Koszty ujete bezposrednio w koszcie dziatalnosci podstawowe;j - -
Koszty amortyzacji uprzednio aktywowanych kosztéw prac rozwojowych 1352 966

1352 966

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako skladnik wartosci niematerialnych po spetnieniu warunkow
i wedtug zasad opisanych w nocie 2. Amortyzacja kapitalizowanych kosztéw prac rozwojowych odnoszona
jest w koszty ogdlnego zarzadu. Koszty poniesione na etapie prac badawczych oraz naktady niespetniajgce
warunkow do ujecia ich w aktywach obcigzajg bezposrednio koszty dziatalno$ci Spotki i odnoszone sg
w koszty ogolnego zarzadu.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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NOTA 5.
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Zysk ze sprzedazy srodkow trwatych

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
Otrzymane odszkodowania

Otrzymane dotacje (niezwigzane ze srodkami trwatymi)

Pozostate
Razem

Za okres 01/01- Za okres 01/01-
31/12/2015 31/12/2014

111 20
1021 28
25 331
1157 380

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposob bez-
posredni z dziatalno$cig operacyjng Spétki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztéw sgdo-
wych, nadptaconych zobowigzan podatkowych (z wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb prawnych) oraz
otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku Spotki, ktdry objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych zaliczane sg takze odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci i zapaséw oraz odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikdw majgtku trwatego.

NOTA 6.
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Strata ze sprzedazy i likwidacji sSrodkéw trwatych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci ST
Przekazane darowizny

Zaptacone kary i grzywny

Koszty postepowania spornego

Wycena programu motywacyjnego

Pozostate

Razem

Za okres 01/01- Za okres 01/01-
31/12/2015 31/12/2014

7 43

825 209
92 107

8 8

38

463 205
1395 611

Do pozostatych kosztow operacyjnych klasyfikowane sg koszty i straty dotyczgce dziatalnosci operacyjnej
Spoiki, jednakze niepowigzane bezposrednio z podstawowymi rodzajami kosztéw dziatalnosci operacyjnej.
Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego, przekazane darowizny
tak w formie rzeczowej, jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego,
koszty postepowania spornego oraz koszty utworzonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci i odpiséw z tytutu

trwatej utraty wartosci.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

Raport roczny spotki ATM S.A na 31.12.2015 roku
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NOTA 7.
PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres 01/01- Za okres 01/01-

31/12/2015 31/12/2014

Otrzymane dywidendy i inne przychody z udziatu w zyskach oséb prawnych - -

Odsetki od lokat bankowych 8 19
Odsetki z tytutu odroczonych i nieterminowych ptatnosci 36 18
Odsetki od pozyczek 2 3
Zysk ze zbycia inwestyciji - R
Pozostate 123 -
Razem 168 40

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od dzia-
talnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finan-
sowej zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.

NOTA 8.
KOSZTY FINANSOWE

Za okres 01/01- Za okres 01/01-

31/12/2015 31/12/2014

Odsetki i prowizje od kredytéw bankowych 3083 2384
Odsetki od zakupdw ratalnych 57 1121
Odsetki od nieterminowych ptatnosci 20 125
Straty z tytutu réznic kursowych 42 57
Koszty finansowe leasingu finansowego 934 1298
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - 4937
Wycena instrumentéw finansowych 156 902
Pozostate 225 93
Razem 4517 10917

Pozycje ,Wycena instrumentéw finansowych” stanowi koszt aktualizacji wyceny kontraktu IRS za-
bezpieczajgcego ryzyko zmiany stép procentowych od zaciggnietego kredytu inwestycyjnego.

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrodet finansowania,
odsetki ptatne z tytutu uméw leasingu finansowego, w jakich Spoétka jest strong, a takze straty z tytutu réznic
kursowych.

Warunki korzystania przez Spotke z zewnetrznych zrodet finansowania (kredytow bankowych) zostaty przed-
stawione w nocie 20.

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych dotyczy odpisu z tytutu utraty wartosci udziatébw Emitenta w
jednostce stowarzyszonej — kwestia ta zostata szczegétowo omowiona w nocie 13.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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Ujawnienia przychodéw, kosztéw, zyskéw lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa
finansowe

wyceniane w
wartosci
godziwej

Aktywa
finansowe
wyceniane

przez
wynik
finansowy

Aktywa
finansowe

utrzymywane
do terminu

wymagalnosci

Za okres 01/01-
31/12/2015

przez wynik
finansowy
(wyznaczone
przy
poczatkowym
ujeciu)

Przychody/koszty z
tytutu wyceny do
wartos¢ godziwej
Przychody/koszty z
tytutu wyceny do
wartos¢ godziwej
przeniesione z
kapitatu wtasnego
Przychody/koszty z
tytutu odsetek
Przychody z tytutu
odsetek zwigzane
aktywami, ktore
ulegty utracie
wartosci
Rozwigzanie
odpisow
aktualizujgcych
Zyskilstraty z tytutu
réznic kursowych
Zyskilstraty ze
zbycia instrumentéw
finansowych
Koszty z tytutu
realizacji
instrumentow
pochodnych
Pozostate: w tym
koszty finansowe
leasingu

Razem zysk/strata

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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Aktywa
finansowe

dostepne
do

sprzedazy

Pozyczki

udzielone i

naleznosci
wiasne

45

123

168

Zobowiazania
finansowe

wyceniane w
wartosci
godziwej

przez wynik

finansowy

Pozostale

zobowigzania
finansowe

(156)
(3 159)
(42)
(1 159)
(156) (4 361)
33

(156)

(3114)

(42)

(1 036)

(4 349)



Aktywa
finansowe
wyceniane

przez wynik
finansowy

Za okres 01/01-
31/12/2014

Przychody/koszty
z tytutu wyceny
do wartos¢
godziwej
Przychody/koszty
z tytutu wyceny
do wartos¢
godziwej
przeniesione z
kapitatu
witasnego
Przychody/koszty
z tytutu odsetek
Przychody z
tytutu odsetek
zwigzane
aktywami, ktore
ulegty utracie
wartosci
Utworzenie
odpisow
aktualizujgcych
Rozwigzanie
odpisow
aktualizujgcych
Zyski/straty z
tytutu réznic
kursowych
Zyskilstraty ze
zbycia
instrumentow
finansowych
Koszty z tytutu
realizacji
instrumentow
pochodnych
Pozostate: w tym
koszty finansowe
leasingu

Razem
zysk/strata

(4 937)

(4 937)

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy
(wyznaczone

Aktywa
finansowe

utrzymywane
do terminu

wymagalnosci

Aktywa
finansowe

dostepne
do
sprzedazy

Pozyczki
udzielone i

naleznos

wiasne

ci

40

40

Zobowiazania
finansowe

wyceniane w
wartosci
godziwej

przez wynik

finansowy

Pozostate

zobowigzania
finansowe

(902)
(3 630)
(57)
(1 391)
(902) (5078)

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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NOTA 9.
PODATEK DOCHODOWY

Za okres 01/01- Za okres 01/01-
31/12/2015 31/12/2014
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Biezacy podatek dochodowy 722 2 509
Biezace obcigzenie z tytutu podatku 722 2509
Korekty dotyczace lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy 2420 277)
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sig réznic przejsciowych 2420 277)

Zwigzany ze zmiang stawki podatkowe;j - -

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat 3142 2232

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zasto-
sowanie tych przepisow réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wytgczeniem przychoddw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztow i przychodow, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Rok podatkowy, jak i bilansowy pokrywaijg sie z rokiem kalendarzowym.

Réznice pomiedzy nominalng a efektywng stawkg podatkowg przedstawiajg sie nastepujgco:

Za okres 01/01- Za okres 01/01-
31/12/2015 31/12/2014
Wynik brutto przed opodatkowaniem 8782 10 300
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug stawki podatkowe;j 1669 1957
Réznice trwale i pozostate 1473 275
Podatek wedtug rachunku wynikéow 3142 2232

W zwigzku z przejsciowymi réznicami pomiedzy podstawg opodatkowania a zyskiem (stratg) wykazanym
w sprawozdaniu finansowym tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek dochodowy na dzien
31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku wynika z pozycji przedstawionych w tabeli ponize;j.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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Sprawozdanie z
sytuacji finansowej

Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2015 | 31/12/2014

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Roéznica w wartosci bilansowej i podatkowej rzeczowego majatku trwatego 6 642 4166
Zarachowane przychody z tytutu ustug 12 52
Naliczone odszkodowanie majgtkowe = =
Naliczone odsetki 6 6

Wycena instrumentéw finansowych - -
Otrzymane dotacje- rozliczenie - -
Dodatnie réznice kursowe - -
Rezerwa na podatek odroczony nabyta w ramach potgczenia jednostek gospodarczych - -
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 6 660 4224

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Wycena instrumentéw finansowych - -
Réznica w wartosci bilansowej i podatkowej rzeczowego majgtku trwatego - -
Przychody z odroczong ptatnoscig - -
Przychody rozliczane w czasie - -

Odpisy aktualizujgce zapasy 487 150
Odpisy aktualizujace naleznosci 225 126
Odpisy na aktywa finansowe 1928 1851
Rezerwy na koszty ustug - 185

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - -
Ujemne réznice kursowe - -
Zobowigzania wobec ZUS - -
Zobowigzania wobec pracownikow - -

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw/przychoddéw 200 -
Otrzymane dotacje - -
Skutki wyceny IRS 147 281
Zarachowane odsetki - 11
Straty podatkowe mozliwe do odliczenia - 367

Aktywa z tytulu podatku odroczonego nabyte w ramach potgczenia jednostek
gospodarczych

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 2987 2971
Aktywa z tytutu podatku (rezerwa z tytutu podatku) netto (3673) (1 253)
Obcigzenie wyniku z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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Sprawozdanie z

catkowitych
dochodoéw

Za okres
01/01-

Za okres
01/01-

31/12/2015 | 31/12/2014

2476
(40)

36

8
1
(1851)
105

(43)

367

(1 413)

(275)
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NOTA 10.
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE ORAZ DYWIDENDY

Za okres 01/01- Za okres 01/01-
31/12/2015 31/12/2014

Srednia wazona liczba akcji 36 343 344 36 343 344
Zysk netto za 12 m-cy (w tys. zt) 5640 8 068
Zysk netto na jedna akcje (w zt) 0,16 0,22
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (w zt) 0,16 0,22

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przy-
padajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

Akcje ATM S.A. sg akcjami zwyktymi i nie sg uprzywilejowane co do gtosu, jak i wyptaty dywidendy.

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W dniu 21 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto - zgodng z rekomendacjg Zarzadu -
uchwate o przeznaczeniu kwoty 7 268 668,80 zt na wyptate dywidendy (co oznacza, ze na jedng akcje przypada
0,20 zt). Jednoczesnie Walne Zgromadzenie ustalito dzieh dywidendy na 15.07.2015 r. oraz nastepujgce terminy
wyptat dywidendy:

e 30.07.2015r. — kwota 1 817 167,20 z, tj. 0,05 zt na jedng akcje,

e 15.12.2015r. — kwota 5 451 501,60 zt, tj. 0,15 zt na jedng akcje.

Obie wyzej wymienione raty dywidendy zostaty wyptacone we wskazanych terminach.

Na dzien publikacji niniejszego raportu rocznego Zarzgd ATM nie przekazat jeszcze stanowiska dotyczgcego
podziatu zysku Spétki za rok 2015.

NOTA 11.
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2015 31/12/2014

Wartos¢ firmy - R
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 88 1440
Koncesje oraz licencje 2851 2641

Prawa wieczystego uzytkowania - -
Inne wartosci niematerialne i prawne - -
2939 4081

Prace rozwojowe ujmowane sg jako aktywa oraz amortyzowane wedtug zasad opisanych w nocie 2.
Spotka w 2015 roku nie ponosita naktadéw na prace rozwojowe w zakresie niniejszego systemu.

Koncesje oraz licencje obejmujg przede wszystkim licencje na systemy komputerowe oraz oprogramowanie
narzedziowe, wykorzystywane w dziatalnosci Spoiki.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wartosci niematerialne nie byty objete odpisami z tytutu trwatej utraty wartosci.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom lub ktére stanowig zabezpieczenie

zobowigzan, nie wystgpity.
Zobowigzania umowne do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych nie wystepuja.

Zmiany wartosci netto warto$ci niematerialnych zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2015 roku

Koszty

- . Prawa
zakonczonych | Koncesje oraz e——

. Inne wartosci
wieczysteqo e

rac licencje A n
- neencle uzytkowania
rozwojowych

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2015 roku 7 499 8 950 -
Zwigkszenia:

- nabycie - 1257 -
Zmniejszenia:

- sprzedaz - - -

- likwidacja - 16 -

- przeniesienia - - -
- przekazanie migdzy spotkami - - -
Stan na 31 grudnia 2015 roku 7 499 10 191 -

Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2015 roku 6 059 6 309 -
Zwiekszenia:
- amortyzacja 1352 1047 -

- habyte w ramach potgczenia
jednostek

Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - 16 -
- przeniesienia - - -
- przekazanie migdzy spotkami - - -

Stan na 31 grudnia 2015 roku 7411 7 340 -
Netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 1440 2641 -
Netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 88 2851 -

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2014 roku

Koszty

- . Prawa
zakonczonych | Koncesje oraz e

. Inne wartosci
wieczystego e e

rac licencje : "
: uzytkowania
rozwojowych

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2014 roku 8 627 10 650 -
Zwiekszenia:

- nabycie - 965 -
Zmniejszenia:

- sprzedaz - - -

- likwidacja 1128 2 665 -

- przeniesienia - - -
- przekazanie miedzy spotkami - - -

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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Stan na 31 grudnia 2014 roku 7 499 8 950 - - 16 449
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2014 roku 6216 7 960 - - 14 176
Zwigkszenia:
- amortyzacja 966 989 - - 1955
- nabyte w ramach potgczenia B B } B B
jednostek
Zmniejszenia: -
- sprzedaz i likwidacja 1123 2 640 - - 3763

- przeniesienia - - - - R
- przekazanie miedzy spotkami - = - - -

Stan na 31 grudnia 2014 roku 6 059 6 309 - - 12 368

Netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 2411 2690 - - 5101

Netto na dzien 31 grudnia 2014 roku 1440 2641 - - 4081
NOTA 12.

SRODKI TRWALE

Koniec Koniec
okresu okresu
31/12/2015 31/12/2014
Srodki trwate 327 837 282 101
Grunty 40 934 40 934
Budynki i budowle 210 603 178 558
Maszyny i urzadzenia 73 996 60 283
Srodki transportu 1958 2253
Pozostate 346 73
Srodki trwate w budowie 3988 32 609
Zaliczki na srodki trwate w budowie = =
Srodki trwate razem 331825 314 710
w tym:

Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego 20 763 23528

W roku 2015 w pozycji ,Grunty” ujeto warto$¢ optaty za przeksztatcenie prawa wieczystego uzytkowania w
prawo wtasnosci nieruchomosci, objetej pomocg de minimis.

W pozycji ,Budynki i budowle” zawarte sg inwestycje w centra danych oraz sieci $wiattowodowe.

Spotka uzytkuje czes¢ srodkow trwatych na podstawie uméw leasingu finansowego.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ujmowane sg w bilansie jako pozostate zobowigzania finansowe
i wykazywane w podziale na czes¢ krotko- i dlugoterminowg. Szczegodtowe informacje na temat istotnych
umow leasingu finansowego zawarte zostaty w nocie 24.

W 2005 roku Emitent dokonat sprzedazy nieruchomosci biurowej posadowionej przy ul. Grochowskiej 21a na
rzecz Fortis Lease Sp. z 0.0. z jednoczesnym leasingiem zwrotnym tej nieruchomosci. Leasing ten zostat
zaliczony do leasingu operacyjnego. Szczegdétowe informacje dotyczace leasingu operacyjnego zostaty
ujawnione w nocie 25.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Srodki trwate nie byty objete odpisami z tytutu trwatej utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom lub ktére stanowig zabezpieczenie
zobowigzan sg nastepujgce:

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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- zbior srodkow trwatych, na ktérym ustanowiono zastaw rejestrowy na rzecz BZ WBK Leasing SA. (pozyczka)
na kwote 393 tys. zi,

- zbidr srodkoéw trwatych, na ktérym ustanowiono zastaw rejestrowy na rzecz Banku Millennium S.A. (kredyt
inwestycyjny) na kwote 4 570 tys. zi,

- zbiér $rodkéw trwatych, na ktérym ustanowiono zastaw rejestrowy na rzecz BGZ BNP Paribas SA. (kredyt
inwestycyjny) na kwote 8 213 tys. zi,

- grunty i budynki, na ktérych ustanowiono zabezpieczenia hipoteczne kredytéw inwestycyjnych (wylistowane
w nocie 20.).

Zobowigzania umowne do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych nie wystepuja.

Zmiany w wartosci srodkéw trwatych zostaty przedstawione w ponizszych tabelach:

Zmiany w stanie srodkéw trwatych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2015 roku

Grunty % llx\ﬁ:_LL trasnrso— tu Pozostale | Razem
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2015 roku 40 934 221 448 124 600 4842 176 392 000
Zwigkszenia:
- nabycie = 40 489 21 844 = 321 62 654
- inne (w tym leasing finansowy) - 88 4 465 261 - 4814
Zmniejszenia:
- sprzedaz - 56 494 439 - 989
- likwidacja = = 187 89 2 278
Stan na 31 grudnia 2015 roku 40 934 261 969 150 228 4575 495 458 201
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2015 roku - 42 890 64 317 2589 103 109 899
Zwigkszenia:
- amortyzacja = 8 489 12 277 314 48 21128
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - 13 362 286 2 663
Stan na 31 grudnia 2015 roku - 51 366 76 232 2617 149 130 364
Netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 40 934 210 603 73 996 1958 346 327 837

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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Zmiany w stanie sSrodkéw trwatych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2014 roku

Grunty Lt My.—' flesid Pozostate Razem
budowle | urzadzenia | transportu | ————— S

Stan na 1 stycznia 2014 roku 34 254 189 131 111 325 4703 154 339 567
Zwigkszenia:
- nabycie 6 680 33065 15 229 385 25 55 384

Wartos¢ brutto

- inne (w tym leasing finansowy) - - - - - -
Zmniejszenia:

- sprzedaz - 748 1293 187 3 2231

- likwidacja - - 661 59 - 720

- zakonczenie leasingu finansowego - - - - - -

- przekazanie migdzy spotkami - - = = - -

Stan na 31 grudnia 2014 roku 40 934 221 448 124 600 4842 176 392 000
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2014 roku - 34 870 54 662 2 370 94 91 996
Zwiekszenia:
- amortyzacja - 8 164 11 424 368 11 19 967
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - 144 1769 149 2 2 064
- przekazanie migdzy spotkami - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2014 roku - 42 890 64 317 2589 103 109 899
Netto na dzien 31 grudnia 2014 roku 40 934 178 558 60 283 2 253 73 282 101
NOTA 13.

AKTYWA FINANSOWE
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Spotka nie posiada udziatéw w jednostkach podporzadkowanych.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH KONSOLIDOWANYCH METODA PRAW WLASNOSCI

31/12/2015 | 31/12/2014

Udziaty w pozostatych podmiotach 63 487 63 487
(-) odpisy z tytutu utra}ty wartosci/wyceny (10 141) © 741)
metodg praw wtasnos$ci

53 346 53 746

Zastosowana
metoda

konsolidacii

Przedmiot
przedsiebiorstwa

Charakter
powiazania

Siedziba

Linx Telecommuni-- Hullenbergweg 375 ustugi jednostka konsolidacja
1. - 1101 CR Amsterdam . h metoda praw
cations B.V. Holandia telekomunikacyjne stowarzyszona wiasnosci

wq stanu na koniec 2015 roku
|. Kapitat wlasny jednostki, w tym:

1. kapitat zaktadowy

2. nalezne wptaty na kapitat zaktadowy

3. kapitat zapasowy

4. pozostaty kapitat wtasny, w tym:
- zysk (strata) z lat ubiegtych oraz inne catkowite dochody biezgcego okresu
- zysk (strata) netto

Udzial w
Wartos¢ A ogodlnej
Data udziatéw ‘.’M M M liczbie
objecia wedtug bllan_so’wa 05|ac!ane 0 nnel gloséw na
oujecia udziatéw kapitatu podstawy
kontroli geny (akciji) zaktadowego | kontroli walnvim
; Zakiadowego | Kontrol
nabycia zgromadze-
niu

21.08.2007 63 487 53 346 21 21,02

Linx Telecommunications B.V.

99 762
558

239 671
(140 467)
(144 551)
4084

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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Na koniec 2014 roku Emitent uznat, iz wystgpity przestanki okreslone w MSR 39 wskazujgce na mozliwosc¢
utraty wartosci inwestycji w akcje jednostki stowarzyszonej Linx Telecommunications B.V. (dalej: ,Linx”). W
zwigzku z tym przeprowadzony zostat wéwczas test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36. Na podstawie

przeprowadzonej analizy prognozowanych wynikow przysztych okreséw oszacowano warto$¢ uzytkowg
udziatébw Emitenta w Linx na 53,7 min zt (0 10,5 mIn zt mniej niz na koniec 2013 r.).

W zwigzku z utrzymywaniem sie stanu niepewnosci oraz podwyzszonego ryzyka politycznego oraz
gospodarczego w Rosji, czego efektem byly m.in. istothe wahania kursu rubla wzgledem euro na przestrzeni
2015 roku, jak rowniez majgc na uwadze aktualizacje prognoz finansowych (budzetu) sporzgdzong przez zarzad
Linx na koniec 2015 roku, Emitent ponownie przeprowadzit test na utrate wartosci udziatéw w Linx (zgodnie z
zatozeniami MSR 36), tym razem na dzien 31.12.2015. W wyniku przeprowadzonej analizy nie stwierdzono
istotnej roznicy pomiedzy wartoscig uzytkowg udziatéw Emitenta w Linx, a ich wartoscig bilansowa.

Ponizej przedstawione zostaty gtdbwne zatozenia przyjete przez Zarzad ATM przy przeprowadzaniu testu na
utrate wartosci udziatéw w Linx:

e Model wyceny bazuje na zdyskontowanych dochodach.

e Prognoza wynikéw Linx bazuje na budzecie na lata 2016-2017 przygotowanym przez zarzad Linx oraz
na prognozach dla spéiki na lata 2018-2020, ktore zaktadajg w szczegdlnosci (dla scenariusza
najbardziej prawdopodobnego - bazowego):

o Srednioroczne tempo wzrostu przychodéw w latach 2016-2020 w wysoko$ci 11%

o Stopniowy spadek rentownosci sprzedazy w okresie prognozy (od 58% w roku 2015 do 54%
w roku 2020)

o  Srednioroczne tempo wzrostu kosztéw ogélnego zarzadu oraz sprzedazy w latach 2016-2020
w wysokosci 5%

o Srednioroczne tempo wzrostu zysku EBITDA w latach 2016-2020 w wysoko$ci 16%

e Wycene sporzgdzono na dzien 31.12.2015 przy uwzglednieniu sredniego kursu EUR/PLN na ten dzien
wynoszgcego 4,2615.

e Wycene sporzgdzono na podstawie 5-letniego okresu prognozy szczegotowe;.

e Stope wzrostu w okresie rezydualnym okreslono na poziomie 1,7%.

o Koszt kapitatu (stope dyskontowg) okreslono z wykorzystaniem modelu wyceny aktywéw kapitatowych
(CAPM), przyjmujac jako stope wolng od ryzyka rentownos¢ 30-letnich obligacji strefy euro na dzien
31.12.2015 r. (prognozowane zyski denominowane w euro) oraz premie za ryzyko dla rynku
rosyjskiego (na ktérym zlokalizowane sg gtéwne centra danych Grupy Linx). Warto$¢ parametru beta
okreslono na poziomie Sredniej obserwowanej dla operatoréw centréw danych notowanych na rynkach
gietdowych na Swiecie. Ostatecznie koszt kapitatu dla akcjonariuszy okreslony zostat na poziomie
11,0%.

e Dodatkowo dokonano wyceny Linx metodg poréwnawczg ze spétkami o podobnym profilu notowanymi
na gietdach papierow wartosciowych; metoda poréwnawcza data wyzsze wyniki w stosunku do wyceny
opierajgcej sie na zdyskontowanych dochodach.

Oszacowana warto$¢ uzytkowa udziatéw Emitenta w Linx moze ulec zmianie w zalezno$ci od sytuacji w Rosji
i jej ewentualnego wptywu na koniunkture wewnetrzng i dziatalnosc¢ firm zagranicznych w Rosji. Moze ona
réwniez zmienic sie w wyniku zdarzen dotyczgcych samej spotki Linx. Wyniki zrealizowane przez Linx w roku
2015 byty zblizone do zaktadanych w budzecie sporzgadzonym przez Linx na koniec 2014 roku

i uwzglednionych w ramach poprzedniego testu na utrate warto$ci.
Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2015 31/12/2014

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym - -

AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym 67 206

67 206

Spotka udzielita pozyczek oprocentowanych wedtug stawek poréwnywalnych do srednich stawek
oprocentowania kredytéw komercyjnych.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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NOTA 14.
POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Koniec okresu
31/12/2015

Kaucje gwarancyjne
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug =
Optacone z gory koszty serwisu -

Nieuzyskany dochdéd finansowy na sprzedazy ratalnej =

257

Koniec okresu

31/12/2014

234

Kaucje gwarancyjne obejmujg zatrzymane przez klientéw kwoty w zwigzku z dostarczonymi ustugami
i towarami — w wiekszosci przypadkow kaucje takie zatrzymywane sg na okres od 1 do 5 lat. Kaucje nie
podlegajg waloryzacji. Naleznosci z tytutu dostaw obejmujg czes¢ naleznosci z tytutu sprzedazy, jakie Spot-

ka otrzyma w terminie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

NOTA 15.
ZAPASY

Koniec okresu

31/12/2015

Materiaty
Produkcja w toku -
Produkty gotowe -
Towary 24
Odpisy aktualizujgce (2 566)

1052

Koniec okresu

31/12/2014

129
(759)
1352

Zapasy wyceniane sg weditug zasad przedstawionych w nocie 2. Skutki utworzenia oraz odwrécenia odpi-
sow aktualizujgcych odnoszone sg w koszt wiasny sprzedazy jako koszt zuzytych materiatéw.

NOTA 16. o
NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALEZNOSCI

Koniec okresu

31/12/2015

Koniec okresu
31/12/2014

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 49

Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych 13534
Naleznosci z tytutu podatkéw -
Zaliczki przekazane -
Pozostate naleznosci 189
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 865

Nieuzyskany dochdéd finansowy na sprzedazy ratalnej -

Odpisy aktualizujgce (1 186)
13 452

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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Warunki handlowe z podmiotami powigzanymi przedstawione zostaty w nocie 26. Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie w okresie od 14 do 35 dni.

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce w petni pokrywajgce naleznosci przeterminowane o ponad 360 dni oraz
naleznosci sporne, w tym dochodzone na drodze sgdowe;j.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych i pozostatych nie rozni sig istotnie od ich warto$ci ksiegowych wyka-
zanych w bilansie.

Analiza wiekowa naleznosci handlowych

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2015 31/12/2014

biezace, z tego: 12 479 15 440
od jednostek powigzanych 49 165

od jednostek pozostatych 12 430 15 275
przeterminowane, z tego: 1104 1301
od jednostek powigzanych - -

do 180 - -

180 - 360 - -

powyzej 360 - -

od jednostek pozostatych 1104 1301

do 180 537 742

180 — 360 149 230

powyzej 360 418 330
Naleznosci handlowe razem 13583 16 742

Analiza zmian odpiséw na naleznosci

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2015 31/12/2014

Bilans otwarcia 663 667
Zwigkszenia, w tym: 695 128

- Utworzenie 695 128
Zmniejszenia, w tym: 172 132

- Rozwigzanie 123 52

- Wykorzystanie 50 80

Bilans zamkniecia 1186 663

Analiza wiekowa naleznosci dochodzonych na drodze sadowej

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2015 31/12/2014

od jednostek pozostatych

ponizej 360 718 251
powyzej 360 118 274
powyzej 720 29 -

865 525

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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NOTA 17.
INNE AKTYWA OBROTOWE

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2015 31/12/2014

Odsetki leasing finansowy - -
Opfacone koszty serwisu 484 398

Ro6znice kursowe niezrealizowane od umoéw leasingowych - -
Z goéry optacone prenumeraty, czynsze, ubezpieczenia itp. 151 444

Ustugi podwykonawcéw zwigzane z przysztymi przychodami 395 488

Zarachowane przychody z tyt. sprzedazy - -
Odpisy kwoty VAT z tytutu ulgi na zte dtugi 1604 1590
2634 2920

Inne aktywa obrotowe obejmujg wydatki zwigzane z kosztami przysztych okresow. W szczegolnosci sg to
poniesione z gory optaty za ustugi. Aktywa te rozliczane sg w koszty dziatalnosci zgodnie z uptywem czasu, z
uzyskaniem przychodu lub wielkoscig swiadczen w zaleznosci od ich charakteru.

NOTA 18. _
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2015 31/12/2014
Srodki pieniezne w kasie 16 5
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1222 870
Lokaty krétkoterminowe 578 2 652
1817 3527

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é uza-
lezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg depono-
wane na rézne okresy, od jednego dnia do 3 miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania na srodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest rowna ich warto$ci bilansowe;.

NOTA 109.
KAPITAL WLASNY
Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2015 31/12/2014
Zarejestrowany kapitat akcyjny 34 526 34 526

Nieobjete akcje witasne w ramach programu opcji menedzerskich - -
Korekta hiperinflacyjna 197 197

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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Kapitat podstawowy

34723 34723

Zarejestrowany kapitat podstawowy obejmuije:

Wartosé Data Prawo do Sposdéb
Seria Liczba akcji Rodzaj akcji
nominalna rejestracji dywidendy okr cia

36 000 000 34 200 000,00 5.12.2007 Gotéwka Zwykte
B 343 344 326 176,80 9.09.2009 1.01.2009 Gotéwka Zwykte
Razem 36 343 344 34526 176,80
Warto$¢ nominalna jednej akcji w ztotych: 0,95

*) Wszystkie akcje serii A majg jednakowe prawo do dywidendy

Program Motywacyjny

Na podstawie uchwaty Nr 11/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 5
czerwca 2008 roku zostat zatwierdzony Program Motywacyjny dla Pracownikéw Grupy Kapitatowej ATM S.A.
na lata 2008-2010. Uchwatg tg zostata wyrazona zgoda na nabycie przez Spétke w latach 2008—-2010 nie
wiecej niz 1 500 000 akcji wtasnych na potrzeby Programu za kwote nie wiekszg niz 13,5 min zt.

Programem objeci byli pracownicy i wspétpracownicy Spofki, cztonkowie Zarzgddw oraz pozostali pracownicy
i wspotpracownicy spoétek Grupy Kapitatowej ATM S.A.

Wynik roku 2014 zostat obcigzony wyceng programu motywacyjnego w czesci przypadajgcej na pracownikow
ATM S.A. w wysokosci 38 tys. zt.

Program motywacyjny zostat zakohczony i catkowicie rozliczony w roku 2014.

Struktura witascicielska

Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego ATM S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawia sie

nastepujgco:
| wan e
Akcjonariusz %
ATP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych * 9119 040 25,09% 9119 040 25,09%
Nationale-Nederlanden ** 7 160 120 19,70% 7 160 120 19,70%
AVIVA PTE ** 3278 807 9,02% 3278807 9,02%
ALTUS TFI| *** 2 352 906 6,47% 2 352 906 6,47%
Piotr Puteczny **** 2 243 066 6,17% 2 243 066 6,17%
PKO BP Bankowy PTE ***** 1914 556 5,27% 1531771 4,21%
Pozostali akcjonariusze 10 274 849 28,27% 10 657 634 29,32%
36 343 344 100% 36 343 344 100%

*) wigkszo$c¢ certyfikatow ATP FIZ AN posiada Tadeusz Czichon, od 14.12.2015 Cztonek Rady Nadzorczej ATM S.A.
(wczesniej wieloletni Cztonek Zarzgdu ATM S.A.)

**) liczba akcji na dzien 31.12.2014 na podstawie ,Rocznej struktury aktywow”

***+) liczba akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 17.07.2014
****) wraz z zong

*rxxk) Jiczba akcji na dzien 31.12.2015 na podstawie zawiadomienia z dnia 08.05.2015, za$ na dzien 31.12.2014 na
podstawie ,Rocznej struktury aktywow”

Kapitaty rezerwowe

Spotka tworzy kapitat rezerwowy zgodnie ze statutem. Na kapitat rezerwowy moze by¢ przeznaczony zysk
spotki przeznaczony do podziatu w nastepnych okresach bgdz na pokrycie szczegdlnych strat lub innych
wydatkow.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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Zyski zatrzymane

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2015 31/12/2014

Zyski zatrzymane z lat poprzednich, w tym:
Kapitat zapasowy tworzony ustawowo 12 366 12 366
Z podziatu zysku ponad ustawowg wartos¢ 1089 5452
Zyski (straty) z tytutu implementacji MSSF - -
Zyski (straty) z tytutu programu opcji menedzerskich - -
Suma catkowitych dochodéw biezacego okresu 4381 2905
17 837 20723

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmujg w catosci zyski zatrzymane w Spdice decyzjg jej akcjonariuszy
oraz skutki implementacji MSSF.

Zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu spotek handlowych na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do
ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Ta czes¢ kapitatu zapasowego (zyskéw zatrzymanych) nie jest dostepna
do dystrybucji na rzecz akcjonariuszy.

NOTA 20.
POZYCZKI | KREDYTY BANKOWE

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2015 31/12/2014
Kredyty bankowe 120 708 111 834
Pozyczki 393 2682
Razem 121 100 114 516
w tym:

Czes¢ diugoterminowa
Kredyty bankowe 71473 65 972
Pozyczki od udziatowcéw - -
Czes¢ krotkoterminowa
Kredyty i pozyczki bankowe 49 628 48 545
Pozyczki od udziatowcow - -

Kredyty i pozyczki wymagane: 121 100 114 516
do roku 49 628 48 545
od 1do 2 lat 26 502 13224
od 3 latdo 5 lat 44 970 52 748

powyzej 5 lat - -

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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Podziat walutowy kredytéw i pozyczek

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2015 31/12/2014

Kredyty w ztotych (PLN) 121 100 114 516
Kredyty w Euro (EUR) - -
121 100 114 516

Srednie stopy oprocentowania kredytéw i pozyczek

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2015 31/12/2014

Oprocentowanie kredytéw zacigganych przez jednostke:

Kredyty bankowe w rachunku biezgcym 2,59% 3,03%
Kredyty bankowe w ztotych 2,95% 3,34%

Szczegdtowe informacije na temat zadtuzenia z tytutu ww. kredytow zostaty przedstawione w tabeli ponize;j.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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Specyfikacja zobowiagzan z tytutu kredytéw bankowych na 31 grudnia 2015 roku

Kredytodawca LUl ey . M M Oprocentowanie Termin Sptaty Zabezpieczenie
kredytu krétkoterminowa | ditugoterminowa

BGZ BNP Paribas SA
(kredyt w rachunku
biezacym)

BGZ BNP Paribas SA
(kredyt inwestycyjny)
mBank SA (kredyt w
rachunku biezgcym)
mBank SA (kredyt
inwestycyjny)
Bank Millennium S.A.
(kredyt inwestycyjny)

Bank Millennium S.A.
(kredyt w rachunku
biezgcym)

Bank Zachodni WBK SA.

(kredyt w rachunku
biezacym)

BZ WBK Leasing SA.
(pozyczka)

Bank Zachodni WBK SA.

(kredyt inwestycyjny)

Bank Zachodni WBK SA.

(kredyt inwestycyjny)

15 000

8213

8 000

15430

4570

10 000

10 000

393

21 560

36 200
129 366

11 635

1669

6281

2748

1443

8 163

8 656

393

5040

3 600
49 628

6 544

12 682

3127

16 520

32 600
71473

WIBOR 1M plus
marza banku

WIBOR 3M plus
marza banku

WIBOR ON plus
marza banku

WIBOR 1M plus
marza banku

WIBOR 1M plus
marza banku

WIBOR 1M plus
marza banku

WIBOR 1M plus
marza banku

WIBOR 1M plus
marza
pozyczkodawcy
WIBOR 1M plus
marza banku

WIBOR 3M plus
marza banku

- weksel in blanco

10.02.2016

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji
08.11.2020 - zastaw rejestrowy na zbiorze Srodkow trwatych
30.06.2016 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg
30.09.2019 - hipoteka umowna
27.02.2019 - zastaw rejestrowy na zbiorze srodkéw trwatych
26.11.2016 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg
31.03.2016 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg
20.03.2016 - zastaw rejestrowy na zbiorze srodkéw trwatych
28.02.2017 - hlpqteka .umowna Fio kwgty 42 m.In Z"f

- cesja polisy ubezpieczeniowej mienia

31.08.2019 - hipoteka umowna do kwoty 45 min zt

- cesja polisy ubezpieczeniowej mienia

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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NOTA 21.
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku spétka nie posiada rezerw na zobowigzania.

NOTA 22.
DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW ORAZ INNE
ZOBOWIAZANIA

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2015 31/12/2014

Zobowigzania z tytutu dostaw - wobec jednostek powigzanych - -

Zobowigzania z tytutu dostaw - wobec pozostatych jednostek 5168 5638

Odsetki z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci - -

Opfacone z gory niewykonane swiadczenia i koszty ustug serwisowych - -

Dotacje otrzymane na finansowanie aktywow trwatych 11 946 11 897
Inne 1 1
17 116 17 536

w tym wymagalne:
od 1 do 2 lat 1979 940
od 3 latdo 5 lat 11 843 13 308
powyzej 5 lat 3294 3281

Dotacje otrzymane na finansowanie aktywéw trwatych dotyczg rozbudowy i modernizacji infrastruktury tele-
komunikacyjnej oraz centrum kolokacyjnego w Warszawie.

NOTA 23.
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW ORAZ INNE
ZOBOWIAZANIA

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2015 31/12/2014

Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pozostatych 12 328 7214
Zobowigzania z tytutu z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 1137 714
Zaliczki otrzymane - -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3 1
Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw - -

rozliczenia z tytutu premii - -

rozliczenia z tytutu zalegtych urlopéw 131 127
rozliczenia z tytutu niezafakturowanych kosztow 923 919
dotacje 1511 1542
przychody przysztych okresow 544 323
pozostate zobowigzania 855 1508

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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- w tym z tytutu wyceny instrumentu IRS

717
17 479

1478
12 398

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin pfatnosci mieszczacy sie
w okresie od 7 do 90 dni.

W 2015 roku, podobnie jak w latach poprzednich, Spétka nie byta uzalezniona od waskiego grona dostawcéw.
W Zadnym przypadku transakcje z jednym kontrahentem nie przekroczyty progu 10% warto$ci zakupdéw
ogoétem.

NOTA 24.
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Pozostate zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz z tytutu
zawarcia umowy na finansowanie wierzytelnosci. Szczegotowe informacje na temat tych zobowigzan zostaty
zaprezentowane ponize;j.

Zobowigzania z tytuty wyptaty dywidendy
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu finansowania wierzytelnosci

Razem diugoterminowe
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu finansowania wierzytelnosci
Razem krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu zawarcia uméw typu forward

Inne
Razem zobowiazania finansowe

Wartos¢ zobowiagzan z tytutu leasingu finansowego wymagalnych w ciagu:

- jednego roku
- dwoch do pieciu lat
- powyzej 5 lat

Przyszie koszty odsetkowe (-)

Wartos¢ biezaca przysztych zobowigzan
w tym:

Kwoty wymagane w ciggu kolejnych 12 m-cy (ujete w zobowigzaniach
krétkoterminowych)

Kwoty wymagane w okresie po 12 miesigcach w ciggu:

- dwoch do pieciu lat

Koniec okresu

31/12/2015

9 756

13

9769
6242

6 242

Koniec okresu

31/12/2015

17 244

6921
10323

(1 246)

15998

6242

9756

9 756

Koniec okresu
31/12/2014

11 274

10

11 284
7246

7 246

Koniec okresu
31/12/2014

20 195

8 045
12 150

(1 665)

18 530

7 246

11 274

11274

Przedmiotem umodw leasingu finansowego sg maszyny i urzgdzenia oraz Srodki transportu. Na 31 grudnia
2015 roku Spotka byta strong 50 uméw, w ramach ktérych leasingowata aktywa trwate o tgcznej wartosci netto
na ten dzieh 20 763 tys. zt.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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Na 31 grudnia 2014 roku Emitent byt strong 65 umow, w ramach ktérych leasingowat srodki trwate o tagcznej
wartosci netto na ten dzien 23 528 tys. zt.

Umowy nie przewidujg warunkowych opfat leasingowych, jak réwniez zadnego rodzaju sub-leasingu.
W wiekszosci umow znajduje sie klauzula co do opcji zakupu, po cenie umownej nizszej od wartosci godziwe;j
przedmiotu leasingu. Umowy nie nakfadajg na leasingobiorce zadnych restrykcji, za wyjatkiem ptatnosci
zobowigzan wynikajgcych z rat leasingowych oraz ogdéinych warunkéw wtasciwego uzytkowania przedmiotu
leasingu.

NOTA 25.
LEASING OPERACYJNY ORAZ NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego — ATM S.A. jako leasingodawca

Spotka jako leasingodawca operacyjny nie jest strong istotnych uméw. Umowy leasingu obejmujg gtéwnie
umowy zwigzane z wynajmowaniem powierzchni biurowej na rzecz innych podmiotéw.

Umowy te zawierane sg tak na okres okreslony, jak i nieokreslony. Kazdorazowo umowy zawierajg klauzule
mozliwosci ich wypowiedzenia przez kazdg ze stron umowy, w umownym terminie nieprzekraczajgcym okresu
3 miesiecy. Spoétka nie zawiera w tego rodzaju umowach klauzul co do warunkowych optat leasingowych, jak
tez mozliwosci zawierania umow sub-leasingu. Umowy zawierane przez Spotke nie naktadajg obowigzku
zawarcia nowej umowy na podobny okres i rbwnowazny sktadnik aktywow, w przypadkach rozwigzania
umowy pierwotnej. Umowy zawierajg w niektorych przypadkach konieczno$¢ wniesienia kaucji przez
leasingobiorce, jednakze ptatnosci te sg traktowane jako kaucje zwrotne niepodlegajgce waloryzaciji.

Charakter zawieranych umow sprawia, ze Spotka w zakresie, w jakim jest leasingodawcg leasingu opera-
cyjnego, nie posiada umow o charakterze nieodwotalnym.

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — ATM S.A. jako leasingobiorca

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka jako leasingobiorca operacyjny byta strong umowy,
ktérej przedmiotem byt leasing nieruchomo$ci.

Charakter zawartej umowy sprawia, ze Spétka w zakresie, w jakim jest leasingobiorcg leasingu operacyjnego,
nie posiada umow o charakterze nieodwotalnym z wyjgtkiem umowy wynajmu opisanej ponizej, ktora jest
odwotalna w $cisle okreslonych warunkach.

Leasing nieruchomosci obejmuje budynek biurowy zlokalizowany w Warszawie przy ul. Grochowskiej 21a.
Zgodnie z umowg zawartg w dniu 21 grudnia 2005 roku oraz aneksem do umowy z dnia 7 marca 2006 roku
ATM S.A. dokonata sprzedazy nieruchomosci, w sktad ktérej wchodzity prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw oraz posadowione na nich budynki, na rzecz Fortis Lease Polska Sp. z 0.0., a nastepnie objeta te
nieruchomos¢ w leasing operacyjny. Ptatnosci leasingowe denominowane sg w EUR i roztozone na 180 rat
miesiecznych (15 lat) z ptatnoscig ostatniej raty w dniu 21 stycznia 2021 roku. tgczna suma optat w okresie
umowy wynosi 9 872 tys. EUR.

Warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu po okresie zakoriczenia umowy zostata ustalona na 5 573 tys. EUR, w
tym wartos¢ wieczystego uzytkowania gruntéw 1 613 tys. EUR oraz wartos¢ budynkéw 3 961 tys. EUR.

Wedtug umowy, korzystajgcy lub wskazany przez niego inny podmiot moze po zakonczeniu podstawowego
okresu umowy zakupi¢ przedmiot leasingu za cene réwng ww. ustalonej koncowej wartosci godziwej.
W przypadku braku wykorzystania powyzszej opcji korzystajgcy zaptaci na rzecz leasingodawcy optate
manipulacyjng w wysokosci 7% wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu, ktéra to warto$¢ poczagtkowa
zostata ustalona na 10 660 tys. EUR.

Wedtug umowy, korzystajgcemu nie przystuguje prawo jej wypowiedzenia, za wyjatkiem sytuacji, kiedy
ewentualna zmiana rat leasingowych lub zmiany w strukturze wtasnosciowe]j korzystajgcego spowodujg brak
optacalnosci w kontynuowaniu umowy. W takich przypadkach, dodatkowo, korzystajacy ma prawo zazgdacé
zawarcia umowy zakupu przedmiotu leasingu za kwote bedgcg sumg czesci kapitatowej rat naleznych do
konca trwania leasingu oraz wartosci koncowe;j.

Koszty minimalnych optat leasingowych z tytutu leasingu nieruchomosci w poszczegdlnych okresach wyniosty
odpowiednio:

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

Raport roczny spotki ATM S.A na 31.12.2015 roku 53



i

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2015 31/12/2014
Koszty leasingu operacyjnego nieruchomosci 1990 2042
1990 2042

Minimalne optaty leasingowe dotyczgce leasingu nieruchomosci ksztattujg sie w nastepujgcy sposob:

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2015 31/12/2014
do 1 roku 1977 2037
od 1 roku do 5 lat 8 069 10 374

powyzej 5 lat - -
10 046 12 412

NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Naleznosci warunkowe oraz otrzymane gwarancje i poreczenia

Naleznosci warunkowe nie wystepowaty.

Zobowigzania warunkowe oraz udzielone gwarancje i poreczenia

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2015 31/12/2014

Na rzecz jednostek powigzanych: - R
Na rzecz jednostek pozostatych:
1. Otrzymane gwarancje bankowe: - R

- na zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktu i gwarancje wadialne 2 925 2942

2. Zabezpieczenie zastawem 13176 8 696
3. Zabezpieczenia wekslowe:

- poreczenia umoéw na dofinansowanie projektéw ze srodkdw unijnych - -

- zabezpieczenia kredytow bankowych 31600 31 600
47 701 43 238

NOTA 26.
INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Identyfikacja podmiotéw powigzanych

1. Podmioty powigzane ze Spétka

Podmiotami powigzanymi z ATM S.A., oprécz podmiotéw, w kidérych Spoétka posiada udziaty kapitatowe,
sg jednostki powigzane poprzez Czionkéw Zarzgdu Emitenta. Do jednostek tych nalezaty w 2014 oraz
2015 roku:

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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e ATMPP Sp. z0.0. — powigzana poprzez osobe p. Tadeusza Czichona, ktéry w tej jednostce petnit funkcje
Wiceprezesa Zarzadu,

e ATP-Investments Sp. z 0.0. — powigzana poprzez osobe p. Tadeusza Czichona, ktéry w tej spotce
posiadat 50% udziatéw oraz petnit funkcje prokurenta,

e ATP Invest Sp. z 0.0. S.K.A. — powigzana poprzez osobe p. Tadeusza Czichona, ktéry w tej spodtce
posiadat 50% udziatéw,

e Seleris Sp. z 0.0. — powigzana poprzez osobe p. Macieja Krzyzanowskiego, ktéry posiadat w tej spotce
30% udziatow,

e ATP Invest sp. z 0.0. Management S.K.A. - powigzana poprzez osobe p. Tadeusza Czichona, ktory w
tej spotce posiadat 50% udziatow.

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug normalnych cen
rynkowych. Zalegte zobowigzania i naleznosci na koniec roku obrotowego nie sg zabezpieczane, a ich
rozliczenie odbywa sie gotéwkowo. Naleznosci od podmiotéw powigzanych nie sg obejmowane zadnymi
gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi.

W stosunku do podmiotéw powigzanych w okresach objetych niniejszymi informacjami finansowymi zakres
wzajemnych transakcji obejmowat:

e transakcje handlowe obejmujgce kupno i sprzedaz wyrobow, materiatéw i ustug.

W roku obrachunkowym Spoétka nie przeprowadzata transakcji z jednostkami powigzanymi oraz innymi o0so-
bami powigzanymi na warunkach odmiennych od warunkéw rynkowych.

Warto$¢ i zakres transakcji handlowych przedstawia tabela ponizej:

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania
Podmiot powiazany rzecz podmiotéow podmiotow podmiotow wobec podmiotéw
powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
2015 85 - 27 -
ATM PP Sp. z 0.0.
2014 189 140 2 -
. . 2015 138 21 22 -
Linx Telecommunication B.V.
2014 616 - 162 -
. 2015 100 151 - -
Seleris sp. z 0.0.
2014 - 490 - -
2015 - 40 - 49
ATP-Investments Sp. z 0.0
2014 6 - 1 -
2015 - 400 - -
ATP Invest sp. zoo Management SKA
2014 - 480 - 49
2015 323 612 49 49
Razem
2014 811 1110 165 49

W ramach transakcji z podmiotami powigzanymi nie wystgpity w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym odpisy aktualizujgce naleznos$ci od tych podmiotow, jak rowniez naleznosci spisane.

2. Cztonkowie organéw zarzadzajacych i nadzorczych oraz bliscy cztonkowie ich rodzin

Innymi podmiotami powigzanymi Spoétki sg czionkowie organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych (fgcznie
z kadra kierowniczg) oraz osoby bedgce bliskimi cztonkami rodziny tych oséb (tzn. partner zyciowy i dzieci,
dzieci partnera zyciowego oraz osoby pozostajgce na utrzymaniu osoby lub jego partnera zyciowego) oraz
inne podmioty gospodarcze, w ktérych cztonkowie zarzgdu podmiotu dominujgcego petnig funkcje zarzadcze
lub sg ich udzialowcami.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

Wynagrodzenia kadry kierowniczej obejmujg wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz
dyrektoréw Emitenta. Wynagrodzenia wyptacone tej grupie kadry w podziale na podstawowe rodzaje

Swiadczen prezentuje tabela ponize;j:
Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2015 31/12/2014

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 4041 3 555
Swiadczenia po okresie zatrudnienia = S
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -

4041 B1555)

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze przedstawione powyzej dotycza:

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2015 31/12/2014

Zarzad 1091 1101
Rada Nadzorcza 322 273
Dyrektorzy i kadra kierownicza 2628 2180

4041 BI555)

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie byty na rzecz kadry kierowniczej, jak tez na
rzecz cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej udzielane pozyczki, gwarancje ani poreczenia.

NOTA 27.
PREZENTACJA DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

Spotka nie zaniechata istotnej dziatalno$ci w 2015 r. i nie planuje zaniechan w 2016 r.

NOTA 28.
INSTRUMENTY FINANSOWE

1. Zarzadzanie ryzykiem kapitatlowym

Spotka zarzgdza kapitatem by zagwarantowac, ze bedzie zdolna kontynuowac¢ dziatalnos$¢ przy jednoczesnej
maksymalizacji rentownosci dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

W Spotce dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej. W ramach tych przegladéw analizuje sie
koszty kapitatu i ryzyko zwigzane z poszczegolnymi jego kategoriami. Gtéwnymi sktadnikami podlegajgcymi
ww. analizie sa:

e kredyty bankowe — ujawnione w nocie 20,

e zobowigzania handlowe i pozostate ujawnione w notach 22, 23, 24,

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — ujawnione w nocie 18,

e kapitat, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany — ujawnione w notach 19 10.

Spotka monitoruje réowniez stan kapitatdw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadluzenia netto Spétka wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o
srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom
jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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Wskaznik dzwigni na dzien 31.12.2015 wyniost 42% i odpowiednio na dzien 31.12.2014: 40%.

2. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, naleza: kredyty bankowe (nota 20),
umowy leasingu finansowego (nota 24), $rodki pieniezne i lokaty (nota 18). Gtéwnym celem tych instrumentéw
jest pozyskanie srodkoéw finansowych na dziatalnos¢ Spoiki, zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci oraz dorazne
inwestowanie nadwyzek ptynnych srodkéw pienieznych. Spotka posiada takze inne instrumenty finansowe, do
ktérych nalezg naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (noty 14, 16, 22 oraz 23), ktore jednak
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych Spdtki obejmujg ryzyko kredytowe i ptynnosci oraz
ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Narazenie i zrédta tych ryzyk zostaty przedstawione w kolejnych
punktach ponizej.

Spotka posiada zobowigzanie z tytutu zawarcia transakcji swap na stope procentowg (IRS) wycenione
w wartosci godziwej. Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, jak réwniez w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym nie udzielata pozyczek i nie byta strong gwarancji finansowych.

W trakcie 2015 i 2014 roku:

e nie dokonano zadnych reklasyfikacji pomiedzy kategoriami instrumentéw finansowych w rozumieniu
MSR 39,

e Spotka nie rozporzgdzata aktywami finansowymi w sposéb uniemozliwiajgcy usunigcie ich z bilansu
pomimo przekazania ich stronie trzeciej,

e Spotka nie otrzymata zadnych aktywow finansowych i niefinansowych w ramach egzekucji zabez-
pieczenia swoich aktywéw finansowych.

3. Znaczace zasady rachunkowosci

Szczegodtowy opis znaczgcych zasad rachunkowo$ci i stosowanych metod, w tym kryteridw ujecia, podstaw
wyceny oraz zasad rozpoznawania przychodéw i kosztow w odniesieniu do poszczegdlnych kategorii aktywow
finansowych, zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych, ujawniono w nocie 2 do sprawozdania
finansowego.

4. Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe w podziale na kategorie (wedlug MSR 39) przedstawiajg sie nastepujaco:

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2015 31/12/2014

Aktywa finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - -
Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach zabezpieczajgcych - -
Inwestycje utrzymywane do zapadalnosci - -
Naleznosci wtasne (w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) 15 467 20 475
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Zobowigzania finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 717 1478
Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach zabezpieczajgcych - -
Zobowigzania finansowe 170 989 161 501
Umowy gwarancji finansowych - -

Majagc na uwadze charakter i specyficzne cechy przedstawionych powyzej kategorii instrumentéw
finansowych, w ramach poszczegdlnych grup wyréznia sie nastepujgce klasy instrumentow:

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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W ramach kategorii naleznosci wtasnych

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2015 31/12/2014

Naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci od pozostatych jednostek krétkoterminowe 13534 16 577
Naleznosci od pozostatych jednostek dtugoterminowe - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - pozyczki udzielone 67 206
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1817 3527
Razem 15 467 20 475

W ramach zobowigzan finansowych

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2015 31/12/2014
Zobowigzania dtugoterminowe 17 116 17 536
Zobowigzania z tytutu kredytow 121 100 114 516
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 49 49
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek krétkoterminowe 17 430 12 349
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 15998 18 520
Pozostate zobowigzania finansowe 13 10
Razem 171 706 162 980

5. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wedtug szacunkow Zarzadu wykazane powyzej wartosci poszczegdlnych klas instrumentdw finansowych nie
odbiegajg znaczgco od ich wartosci godziwe;j.

6. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spoétke na straty
finansowe. Spdtka stosuje zasade dokonywania transakcji wylgcznie z kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskuje sie stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji
ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw kontraktowych. Ekspozycja Spétki na ryzyko
ratingdw kredytowych kontrahentéw podlega ciggtemu monitorowaniu, a zagregowana warto$¢ zawartych
transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity
weryfikowane i zatwierdzane co roku przez Zarzad.

Spotka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta, ani grupy
kontrahentéw o podobnych cechach.

Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Spotke poprzez zawieranie transakcji wytgcznie z podmiotami
o dobrej zdolnosci kredytowej, z ktérymi wspotpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej
weryfikacji. Ponadto dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznos$ci narazenie Spoétki na ryzyko nie-
Sciggalnosci naleznosci nie jest znaczace.

W odniesieniu do aktywéw finansowych Spotki, w tym srodkéw pienieznych, lokat oraz inwestycji w aktywa
dostepne do sprzedazy, ryzyko Spdtki wigze sie bezposrednio z niemoznoscig dokonania zaptaty przez drugag
strone umowy, a maksymalna ekspozycja tego ryzyka réwna jest wartosci bilansowej danego instrumentu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych wynoszg na dzien 31 grudnia 2015 roku 1 186 tys. z
(663 tys. zt na dzien 31 grudnia 2014 roku). Na dzier 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie wystepo-
waty pozycje aktywow finansowych, ktore objete zostaty renegocjacjg warunkow sptaty.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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Na rzecz Spdiki nie zostaty poczynione zadne istotne zabezpieczenia z tytutu posiadanych przez nig aktywow
finansowych.

7. Ryzyko walutowe

W zakresie ryzyka walutowego, Spoétka narazona jest na ten typ ryzyka poprzez zawierane transakcje
sprzedazy lub zakupdéw w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna.

Spotka nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych typu forward.

Warto$¢ bilansowa aktywoéw oraz zobowigzan finansowych Spétki w walutach obcych na dzien bilansowy
dotyczy nalezno$ci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzan z tytutu zawartych umow leasingu.
Wartosci te przedstawiajg sie nastepujgco:

s | svown | o | wizeow | s | v |
Waluta — EUR 229 85 - 39 587 592
Waluta — USD 556 675 - - 639 381
Waluta — PLN 11592 6 503 16 011 18 491 12 357 15769
Razem 12 377 7 263 16 011 18 530 13 583 16 742

Gdyby kurs w stosunku do kursu z wyceny bilansowej dla walut EUR i USD wzrést o 10% przy utrzymaniu
wszystkich innych zmiennych na statym poziomie, wynik brutto ATM S.A. za okres 12 miesiecy konczacy sie 31
grudnia 2015 roku bytby wyzszy 0 44 tys. zt (w tym wyzszy 0 36 tys. zt z tytutu aktywodw i zobowigzan finansowych
wyrazonych w EUR oraz o 8 tys. zt z tytutu aktywOw i zobowigzan finansowych wyrazonych w USD).

Powyzszy szacunek wptywu ryzyka walutowego na wynik finansowy obliczony zostat w oparciu o metode
symetryczng zaktadajgca, ze wzrost i spadek kursow zamknie sie identyczng kwotg. Konsekwentnie spadek
kursu ww. walut 0 10% spowodowatby odpowiednio obnizenie wyniku finansowego netto o ww. wartosc.

8. Ryzyko ptynnosci

Spotka opracowata odpowiedni system zarzgdzania ryzykiem ptynno$ci dla potrzeb zarzgdzania funduszami
krotko-, Srednio- i dlugoterminowymi oraz zaspokojenia wymagan zarzgdzania ptynnoscig. Spotka zarzadza
ryzykiem ptynno$ci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujgc oferty ustug
bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne
oraz analizujgc profile zapadalno$ci aktywow i zobowigzan finansowych.

Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Spotke poprzez zawieranie transakcji wytgcznie z podmiotami
o dobrej zdolnosci kredytowej, z ktérymi wspétpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej
weryfikacji. Ponadto dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznos$ci narazenie Spdtki na ryzyko nie-
Sciggalnosci naleznos$ci nie jest znaczace. W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spotki, w tym
srodkow pienieznych, lokat oraz inwestycji w aktywa dostepne do sprzedazy, ryzyko Spotki wigze sie bez-
posrednio z niemoznoscig dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja tego
ryzyka rowna jest wartosci bilansowej danego instrumentu.

Warto$¢ godziwa poszczegoélnych instrumentéw finansowych nie odbiega na poszczegdlne dni bilansowe od
wartosci ksiegowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

9. Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych zwigzane z aktywami i zobowigzaniami
o zmiennych stopach procentowych oraz na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajgce z aktywow i
zobowigzan o statych stopach procentowych. Spétka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez:

- odpowiednie uksztaltowanie struktury aktywow i pasywodw o zmiennej i statej stopie,
- stosowanie pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych typu swap.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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NOTA 29.
INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ

Na dzien 31.12.2015 r. Spdtka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Spotka stosuje ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci
godziwej instrumentéw finansowych wedlug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywow oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktorych posrednio bgdz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki
majgce istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg, ktére nie sg
oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na
podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktdre sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W
tym celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci
godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére
wymagajq istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny
zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie
dla catosci wyceny wartosci godziwej wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego
sktadnika aktywow lub zobowigzan.

31/12/2015 31/12/2014

INSTRUMENTY FINANSOWE wartos¢ wartosé wartos¢ wartos¢

bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - - - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wyceniane w
wartosci godziwej)

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne = o - -
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwe;j

e 717 717 1478 1478
przez wynik finansowy
Pozostate zobowigzania finansowe - - - -
HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez poziom hierarchii
== T — 31/12/2015
wynik finansowy wartosci godziwej e
Pochodne instrumenty finansowe - korytarz opcyjny zabezpieczajgcy
ryzyko zmiany stop procentowych od zaciggnietego kredytu poziom 2 56
inwestycyjnego
Pochodne instrumenty finansowe - kontraktu IRS zabezpieczajgcy
ryzyko zmiany stop procentowych od zaciaggnigtego kredytu poziom 2 661
inwestycyjnego
Razem 717

Wyceny korytarza opcyjnego zabezpieczajgcego ryzyko zmiany stép procentowych od zaciggnietego kredytu
inwestycyjnego dokonano na podstawie informacji otrzymanych od Banku Zachodniego WBK S.A.
(sporzadzonych przy zastosowaniu parametréw uznanych przez Bank za optymalne).

Wyceny kontraktu IRS zabezpieczajgcego ryzyko zmiany stép procentowych od zaciggnietego kredytu
inwestycyjnego dokonano na podstawie informacji otrzymanych od Banku Zachodniego WBK S.A.
(sporzadzonych przy zastosowaniu parametréw uznanych przez Bank za optymalne).

W okresie zakonnczonym 31.12.2015 r. nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci
godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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NOTA 30.
ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE

e W dniu 21.05.2015 ZWZ Spotki zwiekszyto liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej ATM S.A. do szesciu os6b
oraz powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spétki Panig Kinge Stanistawska.

e W dniu 09.11.2015 Pan Tadeusz Czichon ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie ATM S.A. w
zwigzku z wytonieniem przez Rade Nadzorczg nowego kandydata na Prezesa Zarzadu Spotki. Rezygnacja
zostata ztozona z dniem 30 listopada 2015 r. Réwniez w dniu 09.11.2015 Rada Nadzorcza Spotki powotata
na Prezesa Zarzgdu Pana Dariusza Terleckiego (wyznaczajgc jako dzieh rozpoczecia petnienia funkcji 1
grudnia 2015r.).

e W dniu 14.12.2015 NWZ Spotki odwotato ze skiadu Rady Nadzorczej Pana Tomasza Tuchotke.
Jednoczes$nie NWZ powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pana Tadeusza Czichona.

NOTA 31.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

e W dniu 04.03.2016 Pan Mirostaw Panek ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ATM S.A.
Powodem rezygnacji byto powotanie Pana Mirostawa Panka na inne stanowisko.

NOTA 32.
WYNAGRODZENIE BIEGLYCH REWIDENTOW

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2015 31/12/2014

Badanie sprawozdania finansowego 26 23
Inne ustugi poswiadczajgce 13 13
Inne ustugi - -

39 36

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Imie i Nazwisko Stanowisko/funkcja Data Podpis
Dariusz Terlecki Prezes Zarzadu 21.03.2016 1. e
Jacek Krupa Wiceprezes Zarzadu 21.03.2016 1.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

Kinga Bogucka Gtoéwna Ksiegowa 21.03.2016 1. e
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI EMITENTA
W ROKU 2015

INFORMACJE OKRESLONE W PRZEPISACH O RACHUNKOWOSCI

1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos$¢ jednostki, jakie nastgpily w roku obro-
towym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Wyniki operacyjne i finansowe

Wyniki dziatalnosci operacyjnej Emitenta w czwartym kwartale 2015 roku wpisaty sie w trend zauwazalny od
poczatku 2015 roku. Przychody abonamentowe w obu podstawowych segmentach operacyjnych wzrosty fgcznie
0 0k. 2% r/r (do 30,7 min zt), byt to juz czwarty kolejny wzrostowy kwartat. Marza abonamentowa z podstawowych
segmentow wzrosta o0 4% r/r (do 16,7 min zt), co oznacza, ze poprawiona zostata réwniez rentownos¢ sprzedazy
abonamentowej (0 1 p.p. r/r — do 54%). Na taki obraz sytuacji miato wptyw podtrzymanie tendencji wzrostowej w
Segmencie Ustug Centrow Danych (niemal 13% wzrostu przychodow r/r w IV kw. 2015, przy utrzymaniu ok. 70%
rentownosci sprzedazy) oraz wcigz obserwowane — cho¢ coraz wolniejsze - spadki w Segmencie Ustug
Telekomunikacyjnych (spadek abonamentéw o niecate 3% r/r w IV kw. 2015, pogtebiony dodatkowo obnizkg
rentownosci sprzedazy o ok. 2 p.p.). Kluczowg réznicg pomiedzy wynikami IV kw. 2014 roku, a wynikami
ostatniego kwartatu minionego roku jest brak w tym ostatnim okresie istotnych przychodéw o charakterze
pozaabonamentowym (0,2 min zt w IV kw. 2015 vs. 4,6 min zt w IV kw. 2014).

Wazne w minionych latach zrédto przychoddw Spdtki w postaci jednorazowych transakcji sprzedazy fgczy
Swiattowodowych zostato istotnie ograniczone. W konsekwenciji struktura przychodéw oraz zyskéw Emitenta byta
w 2015 roku oraz prawdopodobnie bedzie w kolejnych okresach oparta w zasadzie wytgcznie o przychody o
charakterze abonamentowym, powtarzalnym. W roku 2015 transakcje jednorazowe nie przekroczyty wartosci 2
min zt (w poprzednich latach przekraczaty kazdorazowo 7 min zt), co w oczywisty sposdb odbito sie na zyskach
operacyjnych oraz zysku netto firmy (przychody te byty w przesztosci realizowane z wysoka, siegajgcg 70-80%
marzg ze sprzedazy). Wyzej wymienione zjawisko wynika ze zmiany preferencji uczestnikéw rynku
telekomunikacyjnego — wybierany jest obecnie w wiekszosci wypadkéw model dtugoterminowej dzierzawy tgczy
(Spotka informowata o tym w poprzednich raportach okresowych).

Analizujgc wyniki catego roku 2015 nalezy mie¢ na uwadze opisang w poprzednim akapicie kwestie. Ponizszy
wykres prezentuje syntetycznie przyczyny zmiany zysku EBITDA w roku 2015 w poréwnaniu do roku 2014:

Przyczyny spadku zysku EBITDA w 2015 vs. 2014 [tys. zi]

Segment Ustug
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Centréw Danych
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Z danych przedstawionych powyzej wyraznie wynika, ze kluczowe dla spadku EBITDA w 2015 roku byty
nastepujgce kwestie:

- spadek marzy zwigzanej ze sprzedazg o charakterze pozaabonamentowym w segmencie TELKO (-4,5 min zt
r/r),

- spadek przychodéw abonamentowych w segmencie TELKO (o0 2,5% r/r do 72,9 min zt), przy jednoczesnej
obnizce ich rentownosci (o ok. 3,5 p.p., do 45%) — tacznie doprowadzito to do spadku marzy abonamentowej
segmentu TELKO o 3,4 min zt r/r,

- spadek marzy Segmentu Pozostate, wynikajgcy z zakonczenia w potowie 2014 r. kontraktu OST 112,

- wzrost kosztow statych (poza amortyzacjg), w tym w szczegdlnosci wzrost wynagrodzen zwigzany z realizacjg
strategii nakreslonej w | potowie 2015 r. (obejmujacej m.in. zwiekszenie wydatkéw na sprzedaz zagraniczng oraz
automatyczng).

Pozytywnym zjawiskiem, bilansujgcym czesciowo opisane wyzej spadki zysku EBITDA, byt przyrost marzy w
Segmencie Ustug Centrow Danych (+12,5% r/r), ktory wynikat z:

- przyrostu przychodéw ze sprzedazy segmentu CD (+14% r/r, do 49,2 min zt),
- utrzymania wysokiej rentownosci segmentu CD (ok. 67-68%).

Jak wida¢ z powyzszych informaciji, wyniki osiggniete przez Emitenta w 2015 roku bazujg niemal w catosci na
powtarzalnym strumieniu przychoddw, co oznacza, ze w kolejnych okresach powinny by¢ regularnie poprawiane.
Dynamika tego wzrostu bedzie w gtéwnej mierze uzalezniona od 2 czynnikow:

- tempa przyrostu zysku EBITDA w Segmencie Ustug Centréw Danych, ktére z kolei bedzie Scisle skorelowane
z tempem komercjalizacji powierzchni kolokacyjnej oraz sprzedazy produktéw bazujgcych na infrastrukturze
centréw danych (np. serwery dedykowane, cloud, biura zapasowe),

- sytuacji w Segmencie Ustug Telekomunikacyjnych, w ktérym gtéwnym wyzwaniem jest zatrzymanie spadkow
przychodoéw/rentownosci i maksymalizacja wykorzystania potencjatlu wybudowanej w minionych latach
infrastruktury sieciowej.

Uzupetniajgc omowienie sprawozdania z dochodéw za 2015 rok nalezy zauwazyé, ze:

- przychody ze sprzedazy z podstawowych segmentéw spadty o 1% r/r (tacznie o 1,6 min zi, gléwng przyczyng
byt tutaj spadek przychodéw pozaabonamentowych w segmencie TELKO o 5,6 min zt),

- marza ze sprzedazy spadia o 7,5% r/r (tgcznie 0 5,5 min zt, gldwna przyczyna jw.),

- koszty state wzrosty o 7% r/r (tacznie o 3,8 min zI), gtéwng przyczyng byt tutaj wzrost wynagrodzen
(z uwzglednieniem kontraktow) o 8% r/r (+1,8 min zt) oraz amortyzacji o 7% r/r (+1,5 min zt),

- w konsekwencji ww. niekorzystnych zmian zysk operacyjny oraz EBITDA spadty odpowiednio o 43% r/r (-
9,3 min zt) oraz 0 18% r/r (-7,8 min zt),

- istotnie zmniejszyly sie koszty finansowe zwigzane z obstugg dtugu (spadek rynkowych stdép procentowych),
jak rowniez zdecydowanie korzystniejszy dla Spotki byt wptyw wynikéw jednostki stowarzyszonej Linx
Telecommunications B.V., w przypadku ktérej w roku 2014 ujety zostat odpis aktualizujgcy z tytutu potencjalnej
utraty wartosci (ostatecznie saldo przychodéw i kosztéw finansowych poprawito sie o 7,8 min zt r/r),

- zysk netto obnizyt sie 0 30% r/r (0 2,4 min zt do 5,6 min zt).

Zrealizowane w roku 2015 wyniki sg istotnie nizsze od zaktadanych przez Emitenta, gtéwnie ze wzgledu na
zdecydowanie nizszg marze zrealizowang w Segmencie Ustug Telekomunikacyjnych. W trakcie omawianego
okresu Emitent podejmowat dziatania naprawcze, nakierowane przede wszystkim na poprawe rentownosci ww.
segmentu (m.in. zwiekszenie efektywnosci dziatu zakupdéw). Dodatkowo zrewidowany w dot zostat budzet
kosztéw statych, dzieki czemu ostatecznie zmniejszona zostata réznica miedzy planowang a zrealizowang
wartoscig przeptywdw operacyjnych. Plan dotyczgcy naktadéw inwestycyjnych zostat w petni zrealizowany w
najwazniejszej czesci, obejmujgcej finalizacje Projektu Centrum Innowacji ATM. Tym samym zamknieta zostata
inwestycja trwajgca od 2008 roku i opiewajgca na tgczng kwote ponad 100 min zt. Dzieki tej inwestycji Spotka
osiggnetfa i umocnita pozycje lidera krajowego rynku centréw danych (o tacznym capacity siegajgcym niemal 10
tys. m2 netto pow. kolokacyjnej), jak réwniez liczagcego sie gracza w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.
Realizacja zaplanowanych naktadéw inwestycyjnych w sytuaciji, w ktorej nie zostaty w petni osiggniete zatozone
zyski przetozyta sie na potrzebe zwiekszenia dzwigni finansowej nieco powyzej zaktadanego poziomu. W
obecnej sytuacji priorytetem Emitenta jest jak najszybsza komercjalizacja wybudowanej infrastruktury (z
réwnoczesng minimalizacjg dodatkowych naktadéw inwestycyjnych), dzieki czemu mozliwe bedzie zmniejszenie
poziomu zadiuzenia, a w dalszej kolejnosci — regularna dystrybucja zyskéw do akcjonariuszy.

Raport roczny spotki ATM S.A na 31.12.2015 roku
64



i

Dobrg ilustracjg konsekwentnego wzrostu fundamentalnych dla Spotki parametrow opisujgcych jej dziatalnosé

operacyjng sg ponizsze diagramy:

Przychody ze sprzedazy z podstawowych segmentéw operacyjnych
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Poczgwszy od raportu za | pétrocze 2015 roku Emitent, realizujgc jeden z celdéw okreslonych w strategii
ogtoszonej w 2015 roku, zdecydowat sie prezentowaé dane dotyczgce segmentéw operacyjnych w ten sposob,
ze z przychoddw i kosztéw Segmentu Ustug Centréw Danych zostaty wytgczone przychody i koszty
powigzanych z nimi ustug telekomunikacyjnych, ktére sg obecnie wykazywane w cato$ci w Segmencie Ustug
Telekomunikacyjnych. Dodatkowo Emitent podaje w odrebnej pozycji warto$¢ przychodéw z Segmentu Ustug
Telekomunikacyjnych, ktére sg skorelowane z ustugami centréw danych (np. sprzedaz ustugi dostepu do
Dla zachowania poréwnywalnosci wynikow oraz
umozliwienia ich dalszej analizy, ponizej zaprezentowano wyniki Segmentu Ustug Centréw Danych
przeliczone wstecznie wedtug opisanej wyzej metodologii

[ dcwisd | oiut

Internetu, jako uzupetnienie ustugi kolokacyjnej).

Przychody z Segmentu Ustug Centréw
Danych

Przychody z Segmentu Ustug

Telekomunikacyjnych powigzane z 4 845 4 953

ustugami centréw danych

razem 15 304 15 410
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Przychody ze sprzedazy ustug centrow danych wzrosty w IV kwartale br. do niemal 13 min zt (+13% r/r oraz
+3% kw/kw), za$ w catym 2015 roku wyniosty 49,2 min zt (+14% r/r). Jak wida¢ na powyzszym wykresie,
praktycznie w catosci sg to optaty abonamentowe (umowy zawierane na okresy od kilkunastu miesiecy do 10
lat - w przypadku najwiekszych kontraktéw). Wzrost przychodéw w omawianym segmencie wynikat w 2015
roku przede wszystkim z:

e rozszerzenia oraz nawigzania wspotpracy z kilkoma klientami na duze i $rednie powierzchnie
kolokacyjne (ustugi ATMAN.Data Room oraz ATMAN.Box),

e systematycznie rosngcych przychodoéw z dzierzawy serweréw dedykowanych ATMAN EcoSerwer
oraz innych produktdw bazujgcych na infrastrukturze data center oferowanych w sprzedazy
internetowej (automatycznej) — ponad 31% wzrostu r/r (+ 2 min zt r/r),

e niemal 50-procentowego wzrostu przychodéw z ustug biur zapasowych, w tym pionierskich na
krajowym rynku ustug zwirtualizowanych biur zapasowych.

Specyfika dziatalnosci Emitenta w Segmencie Ustug Centrow Danych jest taka, ze wraz ze wzrostem
zapetnienia (komercjalizacji) powierzchni kolokacyjnej niektore funkcje zwigzane z obstugg oraz utrzymaniem
serwerowni mogg by¢ realizowane przy relatywnie statym poziomie kosztéw (efekt skali), co przektada sie na
rosngcg rentownos¢ tego segmentu w dtugim okresie. Na przestrzeni ostatnich 5 lat rentownos$¢ sprzedazy
wzrosta w tym segmencie o ok. 6 p.p. i oscyluje obecnie wokot 67-68%. W kolejnych okresach nalezy
spodziewac sie stabilizacji/dalszego stopniowego wzrostu zyskowno$ci tego segmentu, niemniej nalezy braé
pod uwage fakt, ze niektére pozycje kosztowe majg charakter skokowo zmienny.

W trakcie catego 2015 roku marza ze sprzedazy segmentu CD wzrosta o ponad 12% r/r, w podobnym tempie
wzrosta EBITDA segmentu, co przetozyto sie na nieco ponad 60-procentowy udziat tego segmentu w zysku
EBITDA Spofki.

Skomercjalizowana (fakturowana oraz sprzedana) powierzchnia kolokacyjna netto na koniec 2015 roku
wynosita ponad 3 850 m? (wzrost o niemal 300 m? oraz 8% r/r). Tym samym wskaznik wypetnienia catkowitej
dostepnej na chwile obecng powierzchni (tj. wymagajgcej wytgcznie inwestycji zwigzanych z wyposazeniem i
aranzacjg pod konkretne potrzeby klientéw) wynosit ok. 50%. Jak juz zostato nadmienione powyzej, zgodnie
z planem zrealizowana zostata budowa ostatniego etapu Projektu Centrum Innowacji ATM — budynku centrum
danych F5 (fgcznie ok. 1 400 m2 powierzchni kolokacyjnej netto). Budynek wszedt do oferty ATM w okolicach
potowy 2015 roku. Ponadto, jeszcze w pierwszej potowie 2015 roku do uzytkowania zostat oddany budynek
przeznaczony do $wiadczenia ustug komplementarnych do ustug kolokacyjnych (ustugi biur zapasowych i
ustugi colo.office). W chwili obecnej jest on skomercjalizowany w ok. 60%.

Struktura branzowa klientéw ustug centrow danych nie ulegta wiekszym zmianom w roku 2015 i wcigz opiera
sie na klientach z sektoréw finansowego oraz telekomunikacyjnego (tgcznie ok. 60% przychodéw segmentu).
Systematycznie rosnie udziat podmiotow z branzy IT, ktore nierzadko wykorzystujg centra danych Emitenta
jako baze do $wiadczenia swoim klientom tzw. ustug wyzszego rzedu (udziat ten przekroczyt w 2015 roku
15%). taczna liczba obstugiwanych klientow w segmencie CD wzrosta w 2015 roku o ok. 20%.

W przyjetej w minionym roku strategii Spotka zaktadata realizacje kilku podstawowych celéw w obszarze data
center. Do sukcesywnie realizowanych nalezy z pewnoscig zaliczyc:
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- utrzymanie tempa wzrostu sprzedazy serwerow dedykowanych oraz petne wdrozenie do struktury
organizacyjnej ATM nowego dziatu, odpowiedzialnego za sprzedaz produktéw w kanale internetowym;

- wprowadzenie do sprzedazy nowych produktéw (o wiekszej ztozonosci), tj. m.in. rozwigzan chmurowych,
wirtualnych biur zapasowych, ustug firewall czy antyDDoS. Niektére z nich osiggnety dynamike sprzedazy
pozwalajgcg z optymizmem patrze¢ na kolejne fazy cyklu zycia tych ustug;

- udziat w zaawansowanych etapach negocjacji dotyczgcych duzych powierzchni kolokacyjnych (>300 m?),
ktérych pomysina finalizacja moze ew. nastgpi¢ w najblizszych kwartatach.

Niezaleznie od powyzszego, niektére z elementéw przyjetej strategii nie zostaty jak dotad skutecznie
wdrozone. Dotyczy to przede wszystkim ekspansji zagranicznej (dotychczasowe proby wspétpracy z
partnerami nie przynoszg spodziewanych efektéw, dotyczy to rowniez kanatu internetowego), jak réwniez
jeszcze skuteczniejszego i sprawniejszego wdrazania oraz sprzedazy nowych rozwigzan i produktow. W
konsekwencji tempo komercjalizacji powierzchni centrow danych rowniez nalezy ocenic¢ jako niespetniajgce
oczekiwan Emitenta. W kolejnych okresach przyspieszenie tego procesu bedzie stanowito absolutny priorytet
Spoiki, ktéremu podporzadkowane zostang wszystkie kluczowe zasoby.

Segment Ustug Telekomunikacyjnych

Ponizej przedstawione zostaty wyniki Segmentu Ustug Telekomunikacyjnych, przeliczone wstecznie wedtug
metodologii opisanej przy Segmencie Ustug Centrow Danych (patrz sekcja powyzej):

iaewien | ouua | orie | 03w | osis | oiis | oris | aats | Gets |

Przychody z Segmentu Ustug
Telekomunikacyjnych

w tym przychody abonamentowe 19 131 18 704 18 388 18 584 18 476 18 274 18 064 18 061

19 505 20772 18734 23148 18 762 18 650 18 860 18 302
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Analize wynikéw Segmentu Ustug Telekomunikacyjnych w roku 2015 nalezy rozpoczgé od wzmiankowanego
powyzej spadku przychodéw o charakterze pozaabonamentowym (w poréwnaniu do roku 2014 i lat
poprzednich) — jest to wyraznie widoczne na zamieszczonym wykresie. Brak takich przychodéw na poziomie
realizowanym w latach ubiegtych zostat niestety wyraznie odzwierciedlony w kolejnych pozycjach
sprawozdania z dochodéw Emitenta. Z drugiej strony — warto odnotowac, ze osiggniete w 2015 roku rezultaty
sg niemal w catosci oparte na stabilnym i powtarzalnym strumieniu przychodéw, co w oczywisty sposob
przektada sie na ich wiekszg ,warto$¢” dla Spoitki oraz jej interesariuszy.

W czesci abonamentowej przychodéw segmentu TELKO mozna byto zaobserwowac na przestrzeni 2015 roku
lekko ujemng lub zerowg dynamike w ujeciu kwartat-do-kwartatu, za$ caty rok zamknat sie znizkg
abonamentéw o 2,5% r/r. Emitent nieustannie boryka sie w tym obszarze dziatalnosci ze zjawiskami
powszechnymi w catej branzy — tj. presjg na obnizke cen jednostkowych sprzedawanych ustug, w tym réwniez
dotykajgcg odnawianych (renegocjowanych) kontraktow z dotychczasowymi klientami. Wydaje sie jednak, ze
w niektorych obszarach dziatalnosci telekomunikacyjnej rynek osiggnat juz poziomy cenowe, ponizej ktérych
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dalszy spadek cen jest wyraznie wolniejszy. Dodatkowo Emitent walczy z ww. niekorzystng tendencjg
utrzymujgc wysoka, ponad 10-procentowg dynamike wzrostu liczby klientow.

Drugim waznym wyzwaniem stojgcym przed Spétkg w omawianym segmencie jest zatrzymanie spadku
rentownosci swiadczonych ustug, co czesciowo udato sie zrobi¢ juz w drugiej potowie minionego roku
(rentownos¢ spadta w okresie od Il kw. do IV kw. tylko 0 0,6 p.p., podczas gdy w catym 2015 roku o 3,5 p.p.).
Pierwsze pozytywne rezultaty osiggniete zostaty gtéwnie dzieki skutecznej realizacji dziatan majgcych na celu
zwiekszenie efektywnosci dziatu zakupéw. Dodatkowo poprawiona zostata kontrola nad procesem sprzedazy
oraz realizacji ustug pod kagtem utrzymywania pozadanej ich zyskownosci. Dalsze prace w wyzej
wymienionych oraz zblizonych obszarach stanowig jeden z priorytetéw Spoétki w omawianym segmencie, jako
niezbedne uzupetnienie dziatan pro-sprzedazowych. Innym potencjalnym remedium na spadki przychodéw
oraz marzy w segmencie telekomunikacyjnym jest zwiekszenie aktywnosci na polu uruchamiania nowych
ustug/produktéw (o wyzszej rentownosci). W odniesieniu do zakonczonego roku 2015 niestety nie udato sie
Emitentowi osiggngé¢ zaktadanych rezultatéw w zakresie rozszerzenia portfolio produktow, niemniej prace w
tym kierunku sg w dalszym ciggu kontynuowane. Spétka dysponuje rozlegtg infrastrukturg $wiattowodowa,
ktorej zasieg jest systematycznie rozszerzany o dostep do zagranicznych weztéw dostepowych (w minionym
roku oraz na poczatku biezgcego byty to wezty na Ukrainie, w Czechach oraz w Austrii). Kluczowym zadaniem
w kolejnych kwartatach/latach bedzie zwiekszenie wykorzystania potencjatu tkwigcego w tych aktywach.

W strukturze branzowej klientéw systematycznie zmniejsza sie udziat operatorow telekomunikacyjnych (spadt
ponizej 50% w 2015 roku). Spétka pozyskuje natomiast coraz wiecej klientdw z szeroko pojetego sektora
biznesu, zwykle o mniejszych potrzebach co do wolumenu ustug. Konsekwencjg takiego stanu rzeczy jest
obserwowany od wielu kwartatdw spadek przychodéw przypadajgcych na jednego klienta (ARPU) w
segmencie.

Zmiana w Zarzadzie Emitenta i podjete dziatania

Z poczatkiem grudnia ubiegtego roku nastgpita zmiana na stanowisku Prezesa Zarzadu Emitenta. Jednym z
absolutnych priorytetdw nowego Zarzadu jest skokowe zwiekszenie zdolnosci sprzedazowych Spétki w celu
jak najszybszej komercjalizacji wybudowanej infrastruktury data center, a tym samym wygenerowanie
satysfakcjonujgcego zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Najwazniejsze zatozenia strategiczne Zarzad
Emitenta planuje przedstawi¢ szerzej w ciggu kilku tygodni od publikacji niniejszego raportu, niemniej
natychmiast po objeciu stanowiska przez nowego Prezesa Zarzadu przyjety zostat ,Plan na 100 dni”, w ramach
ktérego podjete, a w niektorych przypadkach — zrealizowane — dziatania obejmowaty m.in. nastepujgce
obszary:

- sprzedaz — wprowadzenie nowoczesnych metod zarzgdzania (KPI, targety, zarzgdzanie tzw. pipeline),
zmiany personalne na szczeblu menedzerskim, nowe podejscie do tzw. territory management, dostosowany
do nowych narzedzi i zadan system premiowy — wszystkie ww. zadania zostaty juz zrealizowane;

- redukcja kosztow — optymalizacja zatrudnienia (w tym zmiany na kluczowych stanowiskach menedzerskich),
reorganizacja dziatu zakupow i wprowadzenie KPI oraz systemu premiowego w tym obszarze, uszczelnienie
procedur zakupowych oraz kontrolingowych, wspotpraca z zewnetrznym doradcg typu ,cost cutter” — wszystkie
ww. zadania zostaty juz zrealizowane;

- modyfikacja parametrow zwigzanych z Projektem ClI ATM (objetym dotacjg unijng), dzieki czemu Spédtka
dostosowata termin realizacji odpowiednich wskaznikow do rzeczywistych potrzeb biznesowych;

- zakonczenie kilku sporéw prawnych korzystnymi dla ATM ugodami (sptata naleznosci wobec Spotki lub
porozumienie o anulowaniu roszczen wobec Spotki);

- kultura organizacyjna i tzw. ,leadership” — potrzeba wzmocnienia kompetencji kierowniczych w firmie, w tym
decentralizacji proceséw decyzyjnych;

- zmitygowanie zagrozen zwigzanych z wysokim zadtuzeniem Spétki, m.in. poprzez dopasowanie struktury
terminowej dtugu do przeptywéw generowanych przez finansowane aktywa — dziatanie w toku.

2.  Przewidywany rozwoj jednostki

Wyniki osiggniete przez Emitenta w 2015 roku bazujg niemal w catosci na powtarzalnym strumieniu przychodéw,
CO oznacza, ze w kolejnych okresach powinny by¢ regularnie poprawiane. Dynamika tego wzrostu bedzie w
gtébwnej mierze uzalezniona od 2 czynnikow:

- tempa przyrostu zysku EBITDA w Segmencie Ustug Centréw Danych, ktére z kolei bedzie Scisle skorelowane
z tempem komercjalizacji powierzchni kolokacyjnej oraz sprzedazy produktéw bazujgcych na infrastrukturze
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centréow danych (np. serwery dedykowane, cloud, biura zapasowe). Celem strategicznym Emitenta jest
umacnianie pozycji lidera rynku centrow danych w Polsce oraz budowanie pozycji istotnego gracza w tym
segmencie na rynku europejskim. Dzieki konsekwentnej realizacji planu inwestycyjnego Emitent dysponuje
najwyzszej jakosci powierzchnig centréw danych, ktérg moze oferowaé pod ustugi kolokacji, wykorzystujgc
trendy Swiatowe i rosngcy popyt na tego typu ustugi.

- sytuacji w Segmencie Ustug Telekomunikacyjnych, w ktérym gtéwnym wyzwaniem jest zatrzymanie spadkow
przychodéw abonamentowych oraz ich rentownosci, a zatem maksymalizacja wykorzystania potencjatu
wybudowanej w minionych latach infrastruktury sieciowej. Zakonczone w latach ubiegtych inwestycje w miejskie
sieci Swiattowodowe i $wiattowodowe sieci miedzymiastowe powinny — w potgczeniu z systematycznym
zwiekszaniem liczby obstugiwanych lokalizacji biznesowych - przyczyni¢ sie do stabilnych wplywoéw z ustug
transmisji szerokopasmowej i wymiany ruchu w Internecie, jednoczesnie stanowigc katalizator do wzrostu
przychodow kolokacyjnych (odpowiedniej jakos$ci tgcza zwiekszajg atrakcyjnosé oferty centrow danych).

3. Wazniejsze osiggnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2015 ATM S.A. nie prowadzita istotnych, wyodrebnionych prac w dziedzinie badan i rozwoju. Prace
rozwojowe obejmujagce wytworzone we wiasnym zakresie projekty zostaty opisane w nocie 11 do sprawo-
zdania finansowego.

Niemniej Spotka nieustannie prowadzi prace o charakterze badawczo-rozwojowym, majgce na celu opra-
cowanie i wdrazanie nowoczesnych rozwigzan i technologii w zakresie budowy i wyposazenia centrow danych,
a takze $wiadczenia ustug kolokacyjnych oraz ustug wyzszego rzedu bazujgcych na infrastrukturze centrow
danych. Prowadzone badania i prace wdrozeniowe dajg efekty w szczegdlnosci w postaci optymalizaciji
zuzycia energii niezbednej do zasilania centréw danych oraz zaawansowanego monitoringu zasobow
teleinformatycznych udostepnianego klientom.

4.  Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Spotka jest w stabilnej sytuacji finansowej i nie sg znane czynniki, ktére mogtyby te sytuacje pogorszyc
w przysztosci.

5. Nabycie akcji wtasnych

W raportowanym okresie Emitent nie przeprowadzat transakcji nabycia akcji wtasnych.

6. Posiadane przez jednostke oddziaty

Spotka nie posiada oddziatdw samodzielnie prowadzgcych dziatalno$¢ gospodarcza.

7. Informacje o stosowanych instrumentach finansowych

Leasing nieruchomosci obejmuje budynki biurowe zlokalizowane w Warszawie przy ul. Grochowskiej 21a.
Zgodnie z umowg zawartg w dniu 21 grudnia 2005 roku oraz aneksem do umowy z dnia 7 marca 2006 roku
ATM S.A. dokonata sprzedazy nieruchomosci, w sktad ktdérej wchodzity prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw oraz posadowione na nich budynki, na rzecz Fortis Lease Polska Sp. z 0.0., a nastepnie objeta te
nieruchomos¢ w leasing operacyjny. Ptatnosci leasingowe denominowane sg w EUR i roztozone na 180 rat
miesiecznych (15 lat) z ptatnoscig ostatniej raty w dniu 21 stycznia 2021 roku. tgczna suma optat w okresie
umowy wynosi 9 872 tys. EUR. (szczegdty opisuje nota 25 sprawozdania finansowego).

Spotka korzysta takze z leasingu finansowego przy zakupie urzgdzen do rozbudowy posiadanej infrastruktury
telekomunikacyjnej. Okresy tego leasingu to 3—-5 lat. Warto$¢ przedmiotu leasingu wyrazana jest w EUR i PLN
(szczegoty opisuje nota 24 sprawozdania finansowego).

ATM S.A. korzysta z kredytow, ktore szczegdtowo opisuje nota 20 sprawozdania finansowego. Spétka zawarta
transakcje swap na stope procentowg (IRS) opisang w nocie 8 sprawozdania finansowego oraz umowe
korytarza opcyjnego zabezpieczajgcego ryzyko zmiany stép procentowych od zaciggnietego kredytu
inwestycyjnego.

Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka, na jakie narazona jest Spotka, jak réwniez
zarzgdzania tym ryzykiem zostaty przedstawione w nocie 28.
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OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Poréwnanie wynikow roku 2015 z rokiem poprzednim zostato zaprezentowane w ponizszej tabeli, zas ich
omowienie znajduje sie w czesci dotyczgcej wynikow operacyjno-finansowych zamieszczonej w poprzednim
rozdziale niniejszego raportu:

[wybrane dane finansowe w tys. zi] 2015 2014

Przychody ze sprzedazy 131 483 154 464 -15%

- w tym z podstawowych segmentéw operacyjnych 123 815 125 398 -1%
Marza ze sprzedazy 68 174 73670 -7%
Zysk operacyjny 12 272 21572 -43%
EBITDA 35 569 43 386 -18%
Zysk brutto 8782 10 300 -15%
Zysk netto 5640 8 068 -30%

OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarcza w Polsce i na swiecie
Dziatalnos¢ Emitenta jest mato podatna na zmiany koniunktury gospodarcze;j.

W zwigzku z obecng sytuacjg geopolityczng, dodatkowym czynnikiem ryzyka w kontekscie catkowitych
dochodoéw Emitenta (poprzez wptyw na nie wynikdw oraz wartosci spoétki stowarzyszonej — Linx
Telecommunications B.V.) bedzie w okresie kolejnych kwartatéw sytuacja gospodarcza w Rosji i jej mozliwy
wptyw na funkcjonowanie na tym rynku spétki Linx Telecommunications B.V. Szczegdlnie istotny wptyw moze
mie¢ ostabianie sie kursu rubla w stosunku do euro.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem prac i inwestycji badawczo-rozwojowych

Emitent prowadzi prace badawczo-rozwojowe tylko w takim zakresie, ktdry przektada sie bezposrednio na
zwiekszenie konkurencyjnosci oferowanych produktow i ustug. Ryzyko zwigzane z ponoszeniem nakfadéw na
takie prace praktycznie nie wystepuije.

Ryzyko zwigzane z zasobami ludzkimi

Dziatalnos¢ Emitenta realizowana jest z sukcesem przez wysoko wykwalifikowanych pracownikéw. Na sukces
i przewage konkurencyjng funkcjonowania Emitenta wptywa tez kadra zarzgdzajgca. Utrata pracownikéw —
zarowno ekspertow, jak i kadry zarzadzajgcej, spowodowana sytuacjg niezalezng od Emitenta — moze wigzaé
sie z ryzykiem obnizenia jakosci oferowanych ustug i rozwigzan oraz np. opdznieniami w ramach realizowanych
projektow dla klientow. Negatywne skutki mogtoby mie¢ ewentualne niezgodne z prawem dziatanie
pracownikow (np.: wyrzgdzenie szkody podmiotom trzecim, nielojalno$¢ polegajgca m.in. na podejmowaniu
przez nich dziatalnosci konkurencyjnej, ujawnieniu informacji stanowigcej tajemnice stuzbowa i zawodowg).

Z dotychczasowych doswiadczen Spotki wynika, ze sytuacja kadrowa Emitenta jest stabilna, pracownicy i kad-
ra zarzgdzajgca zaangazowana w rozwoj spofki.

Ryzyko zwigzane z prognozami i planowaniem

Ryzyko zwigzane z prognozami i planowaniem niesie ze sobg niebezpieczenstwo, ze prognozy stanowigce
podstawe podjecia decyzji inwestycyjnych na rynku centréw danych nie sprawdzg sie na skutek zmian
zachodzacych w otoczeniu ekonomicznym czy tez technologicznym (np. pojawienie sie nhowych technologii).
Prognozy dotyczace planowanych inwestycji mogg okazac sie chybione, mimo przyjecia racjonalnych zatozen
W procesie prognozowania.

Ryzyko zwigzane z silng konkurencja

W branzy teleinformatycznej ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowej konkurencji jest duze, gtéwnie z po-
wodu atrakcyjnosci rynku ustug centrow danych (dynamiczny wzrost) w Polsce i Europie. Ewentualne
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pojawienie sie nowych znaczacych konkurentéw (zwtaszcza miedzynarodowych podmiotéw) moze w przy-
sztosci wywiera¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki. Rébwniez potencjalne procesy konsolidacyjne
na rynku krajowym mogg zaowocowac¢ pogorszeniem dynamiki wzrostu parametréw finansowych Spotki —
dotyczy to zaréwno ewentualnej konsolidacji podazowej, jak i popytowej strony rynku.

POZOSTALE INFORMACJE

1. Informacje o podstawowych produktach

Emitent w okresie objetym niniejszym raportem s$wiadczyt ustugi w 2 podstawowych segmentach
operacyjnych: Segmencie Ustug Centrow Danych oraz Segmencie Ustug Telekomunikacyjnych.
Wszystkie ustugi oferowane sg w modelu B2B (business-to-business).

e W ramach Segmentu Ustug Centrow Danych Emitent Swiadczy ustugi bazujgce na wybudowanej
infrastrukturze data center:

(o]

Kolokacja. Spotka posiada odpowiednio wyposazone i chronione pomieszczenia (centra
danych), w ktérych $wiadczy ustugi kolokacji, czyli udostepnienia odpowiednio wyposazone;j
powierzchni na sprzet teleinformatyczny (np. serwery) wraz z gwarantowanym zasilaniem
i podigczeniem telekomunikacyjnym (transmisja danych i dostep do Internetu);

Ustugi bazujace na infrastrukturze centrow danych (wyzszych wartstw) — m.in. serwery
dedykowane, chmura obliczeniowa, biura zapasowe. ATM S.A. oferuje ustuge dzierzawy
serwerow dedykowanych (ATMAN EcoSerwer), ktére mozna wykorzysta¢ do uruchomienia
serwisow internetowych, aplikacji biznesowych oraz innych ustug internetowych Ilub
intranetowych (standardowo ustuga uruchamiana jest w ciggu godziny od zamowienia). W
ofercie znajduje sie réwniez ustuga chmury obliczeniowej — ATMAN Cloud oraz ustugi biur
zapasowych.

e W ramach Segmentu Ustug Telekomunikacyjnych swiadczone sg nastepujgce ustugi:

o

Transmisja danych. Sg to ustugi teletransmisyjne $wiadczone na terenie catego kraju, o bardzo
wysokich parametrach dotyczgcych jakosci transmisji. Na terenie Warszawy i siedmiu innych
aglomeracji ustugi szerokopasmowej transmisji danych swiadczone sg bez ograniczeh w prze-
pustowosci, w oparciu o wkasne metropolitarne sieci swiattowodowe. Spdétka utrzymuje punkty
styku z gtéwnymi operatorami teletransmisji miedzymiastowej i miedzynarodowe;j.

Ustugi dostepu do Internetu. Ten rodzaj ustug polega na zestawianiu i nadzorowaniu
szerokopasmowego potgczenia do Internetu dla operatorow telekomunikacyjnych, dla dostawcow
ustug internetowych (ISP/ASP), portali, mediéw oraz dla klientéw biznesowych. Oferowane ustugi
charakteryzujg sie bardzo wysokg szybkoscig transmisji i niezawodnoscig potgczenia. W
ramach ustug dostepu do Internetu realizowana jest wymiana ruchu pomiedzy dostawcami a
odbiorcami informacji i treSci cyfrowych w sieci. Spodtka jest uczestnikiem weztow
miedzyoperatorskich w Warszawie, Amsterdamie, Frankfurcie, Kijowie, Londynie, Moskwie,
Sofii, Pradze i Wiedniu oraz operatorem wtasnego, rozproszonego systemu hurtowej wymiany
ruchu (PWR Thinx).

o Pozostate, w tym ustugi telefoniczne (ISDN i VolP). Emitent oferuje telefonie m.in. w
technologii ISDN, ktora jest kompleksowym rozwigzaniem telekomunikacyjnym opartym na
dedykowanych tgczach cyfrowych zestawianych w technologii swiattowodowej lub radiowe;.
Dodatkowo spotka oferuje rozwigzanie umozliwiajgce ptynne przejscie od tradycyjnej telefonii
do sieci opartej catkowicie na technologii VolP (Voice over IP).

Przychody ze sprzedazy [tys. z}

Segment Ustug Centréw Danych 49 240 43 239
w tym: Kolokacja 40 417 36 538

w tym: Ustugi wyzszych warstw 8823 6 700
Segment Ustug Telekomunikacyjnych 74 575 82 160
w tym: Transmisja danych oraz ustugi gtosowe 51 655 59 193

w tym: Dostep do Internetu 22 920 22 967
Razem przychody z podstawowych segmentéw operacyjnych 123 815 125 398
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2. Informacje o rynkach zbytu i zrédtach zaopatrzenia

Gtéwnym rynkiem zbytu dla produktéw i ustug oferowanych przez ATM S.A. jest Polska, a klienci wywodzg
sie ze wszystkich regiondw kraju. Coraz wigkszym zainteresowaniem cieszg sie ustugi Spotki wérdd zagra-
nicznych klientéw (w szczegdlnosci ustugi centrow danych sprzedawane w kanale internetowym).
Odnotowywany jest systematyczny wzrost liczby zagranicznych zapytan ofertowych, ktéry wynika m.in. z faktu
przewagi ATM nad zagranicznymi konkurentami w zakresie relacji cena/jakos¢ ustug.
Najwazniejsi klienci Emitenta wywodzg sie z sektorow:

o telekomunikacji (w tym operatorzy),

e bankowosci i finanséw (w tym firmy ubezpieczeniowe),

e przemystu, handlu i ustug (w tym przedsiebiorstwa dystrybucji energii),

e media i wydawnictwa (zaréwno tradycyjne jak i elektroniczne).

Struktura przychodéw Emitenta w latach 2014-2015 w podziale na sektory*:

v
u

= Telekomunikacja ®Finanse =PHU =Media = Pozostale (wtym Publiczny)

*) obejmuje przychody z podstawowych segmentéw operacyjnych

Podobnie jak w latach ubiegtych Spoétka posiada zdywersyfikowane portfolio odbiorcéw, co istotnie
zabezpiecza interesy Emitenta. W 2015 roku zaden klient nie przekroczyt 10% udziatu w catkowitych
przychodach ze sprzedazy z podstawowych segmentéw operacyjnych.

W strukturze zaopatrzenia wystepuje grupa produktéw i ustug zwigzana ze $wiadczeniem ustug
telekomunikacyjnych, gdzie zakupy dokonywane sg od krajowych i zagranicznych operatorow
telekomunikacyjnych.

W 2015 roku, podobnie jak w latach poprzednich, Spétka nie byta uzalezniona od waskiego grona dostawcow.
W zadnym przypadku transakcje z jednym kontrahentem nie przekroczyty progu 10% wartosci zakupow
ogotem.

3. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta

e W dniu 11.05.2015 Emitent podpisat z bankiem BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
umowe na kredyt nieodnawialny w wysokosci 15 min zt (dalej: ,Umowa nr 1”). Wcze$niej, dnia 21 listopada
2014 roku Spétka podpisata z tym samym bankiem aneks nr 3 do umowy z dnia 14 pazdziernika 2011 na
kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 15 min zt (dalej: ,Umowa nr 27). Laczna warto$¢ obu wyzej
wymienionych uméw przekroczyta 10% kapitatéw witasnych Emitenta. Umowa nr 1 dotyczyta kredytu
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przeznaczonego na zrefinansowanie 90% naktaddéw inwestycyjnych poniesionych na zakup sprzetu do
Centrum Danych ATMAN w Warszawie. Uruchomienie kredytu mozliwe jest do 27 pazdziernika 2016 roku.
Odsetki od kredytu zostaty okreslone na bazie stawki WIBOR 1M plus marza banku. Umowa kredytowa
zostata zawarta do 27 pazdziernika 2020 roku. Zabezpieczeniem sptaty kredytu sa:

o zastaw rejestrowy na sprzecie IT przeznaczonym do serwerowni,

o przewlaszczenie na zabezpieczenie rzeczy ruchomych,

o cesja z polisy ubezpieczenia mienia od ognia, kradziezy i innych zdarzen losowych w zakresie

ubezpieczenia sprzetu,

o oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji.
Umowa nr 2 dotyczyta kredytu przeznaczonego na wsparcie finansowe biezgcej dziatalnosci Spotki. Odsetki
od kredytu zostaty okreslone na bazie stawki WIBOR 1M plus marza banku. Umowa kredytowa zostata
zawarta do 10 lutego 2016 roku. Umowy nie zawierajg kar umownych, ani postanowien odbiegajgcych od
ustalen typowych dla tego rodzaju umow.

4. Informacje o powiagzaniach organizacyjnych lub kapitalowych z innymi podmiotami oraz
okreslenie gtéwnych inwestycji

Na dzien publikaciji raportu rocznego Emitent posiadat akcje stanowigce 21,02% kapitatu zaktadowego spofki
Linx Telecommunications B.V. (inwestycja dokonana w 2007 roku). Wyniki tego podmiotu, jako spotki
stowarzyszonej, nie sg konsolidowane na poziomie operacyjnym - konsolidacja dokonywana jest metodg praw
wiasnosci.

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne
i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym raportem nie zostalty zawarte przez Emitenta transakcje z podmiotami
powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie bytyby istotne i zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

6. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Szczegotowe informacje o zaciggnietych w danym roku obrotowym umowach kredytéw i pozyczek Emitenta

opisuje nota 20 do sprawozdania finansowego oraz informacja z punktu 3. powyze;.

7. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie udzielat pozyczek podmiotom powigzanym.

8. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2015 31/12/2014

Na rzecz jednostek powigzanych: - -
Na rzecz jednostek pozostatych:
1. Otrzymane gwarancje bankowe:
- ha zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktu i gwarancje wadialne 2925 2942
2. Zabezpieczenie zastawem 13176 8 696
3. Zabezpieczenia wekslowe:
- poreczenia umoéw na dofinansowanie projektow ze srodkdw unijnych - -
- zabezpieczenia kredytéw bankowych 31 600 31 600
47 701 43 238
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Emitent nie udzielat ani nie otrzymywat bezposrednio zadnych gwarancji. Jednakze na zlecenie Emitenta
wystawiane sg gwarancje przez banki na rzecz klientéw Emitenta. Sg to gwarancje wadialne (przetargowe) i
gwarancje dobrego wykonania kontraktu.

Gwarancje wadialne oraz gwarancje dobrego wykonania kontraktu na 31 grudnia 2015 roku obejmowaty
gwarancje udzielone przez BRE Bank S.A. w wartosci 316 tys. zt, Bank DnB NORD Polska S.A. w wartosci 2 232
tys. zt oraz Bank BZ WBK S.A. w wartosci 377 tys. zt.

Ponadto, w zwigzku z zaciggnieciem kredytu inwestycyjnego oraz pozyczki ustanowiono na rzecz Banku
Millennium S.A. zastaw rejestrowy na zbiorze srodkow trwatych na kwote 4 570 tys. zt (kredyt inwestycyjny),
na rzecz BGZ BNP Paribas SA zastaw rejestrowy na zbiorze $rodkéw trwatych na kwote 8 213 tys. zt oraz na
rzecz BZ WBK Leasing SA zastaw rejestrowy na zbiorze srodkéw trwatych na kwote 393 tys. zi.

Spotka posiadata réwniez zabezpieczenie wekslowe kredytu inwestycyjnego w BZ WBK w wysokosci 31
600 tys. zt.

9.  Opis wykorzystania przez Emitenta wplywoéw z emisji akcji

Emitent w okresie objetym raportem nie przeprowadzat emisji papieréw wartosciowych.

10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
publikowanymi prognozami

Emitent nie podawat do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na 2015 rok.

11. Ocena dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzad Spotki ocenia sytuacje finansowg ATM S.A. jako dobrg. Wskazniki ptynnosci, rotacji oraz zadtuzenia
nie wskazujg na mozliwos¢ wystapienia zagrozeh dotyczgcych zdolnosci Spétki do wywigzywania sie
z podjetych zobowigzan.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Do najwazniejszych zadan inwestycyjnych Emitenta nalezato w ostatnich latach przygotowanie infrastruktury
niezbednej do oferowania ustug opartych o centra danych. Emitent w tym obszarze zrealizowat przede
wszystkim rozbudowe Centrum Danych ATMAN przy ul. Grochowskiej w Warszawie, ktdra byta jednocze$nie
najwiekszym projektem inwestycyjnym w historii dziatalnosci Emitenta (Projekt Centrum Innowacji ATM).
Projekt ten zostat zakonczony w roku 2015. Dodatkowo Spdétka rozbudowywata réwnolegle Centrum Danych
Thinx Poland (przy ul. Konstruktorskiej w Warszawie) poprzez systematyczne wyposazanie i oddawanie do
uzytku kolejnych modutéw serwerowni.

Po przeprowadzonych w roku 2015 inwestycjach Spétka dysponuje obecnie niemal 8 tys. m?2 netto powierzchni
kolokacyjnej, ktéra zajeta jest przez klientéw w ok. 50%. Dodatkowo mozliwe jest relatywnie szybkie
zwiekszenie podazy powierzchni o kolejne 1,5 tys. m? netto, dzieki rozbudowie CD zlokalizowanego przy ul.
Konstruktorskiej w Warszawie.

W okresie najblizszych kilku lat planowane jest istotne zmniejszenie naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z
Segmentem Ustug Centréw Danych — bedg one przede wszystkim przeznaczone na wykohczenie serwerowni
pod katem konkretnych projektéw klienckich, jak réwniez na zakup sprzetu niezbednego do dalszego rozwoju
ustug EcoSerwer oraz Cloud. Harmonogram tych wydatkéw bedzie zaleze¢ od wielkosci popytu na ustugi
centrow danych i szybkosci pozyskiwania klientow.

W zakresie dziatalnosci telekomunikacyjnej przewidziana jest przede wszystkim modernizacja sieci w celu
utrzymania/poprawy jej parametréw jakosciowych oraz — w mniejszym zakresie - rozbudowa istniejgcych
potgczen swiattowodowych.

Wszystkie inwestycje Emitenta bedg finansowane ze srodkéw wiasnych przy wsparciu kredytem/leasingiem.
Jednoczes$nie Zarzad Emitenta nie widzi na obecnym etapie zagrozen w realizacji projektow inwestycyjnych,
a mozliwos¢ prowadzenia inwestycji etapowo oraz dostosowanie ich zakresu do biezgcego zapotrzebowania
rynku stwarza bezpieczng i komfortowg sytuacje dla biezgcej dziatalnosci.

Emitent nie przewiduje w najblizszym okresie innych istotnych inwestycji poza oméwionymi powyzej.
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13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
2015

Nietypowy dla wynikow Emitenta byt brak w ostatnim kwartale minionego roku istotnych przychodéw i marzy
ze sprzedazy tgczy Swiattowodowych, a zatem przychodoéw o charakterze pozaabonamentowym. W
poprzednich latach tego rodzaju transakcje generowaty znacznie wyzsze przychody i zyski, co zostato bardziej
dokfadnie omowione w czesci: ,Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastgpity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego” powyzej.

14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju do konca roku 2016

Do najistotniejszych czynnikéw zewnetrznych warunkujgcych rozwdj przedsiebiorstwa Emitenta nalezy staty
wzrost zapotrzebowania na przesytanie, przetwarzanie i archiwizowanie informacji, co stwarza warunki do
statego zwiekszania sie popytu na swiadczone przez Emitenta ustugi z zakresu transmisji danych dla firm i
instytucji oraz na ustugi centréw danych (kolokacyjne).

Gltéwnymi czynnikami, ktére - w opinii Emitenta - powinny stymulujgco wptywaé w perspektywie najblizszych
lat na popyt na jego ustugi, sg niezmiennie:

e cyfryzacja przedsiebiorstw — rosngce zapotrzebowanie na moc obliczeniowa i przestrzen do
przechowywania danych (réwniez w zwigzku z tzw. ,Big Data”),

e postep w telekomunikacji — budowa sieci nowej generacji (LTE), dynamicznie rosngca ilo$¢ urzgdzen
mobilnych, za pomocg ktérych przesytana jest coraz wigksza ilos¢ danych (content delivery),

e wzrastajgca popularnos¢ ustug generujgcych duze wolumeny danych, jak: transmisja wideo, media
spotecznosciowe, gry online, e-commerce, Internet Rzeczy,

e wymierne korzysci wynikajgce z ulokowania swojego sprzetu w bezposredniej bliskosci urzadzen i
taczy partneréw biznesowych oraz klientow — mozliwosci takie oferowane sg jedynie przez centra
danych, skupiajgce na swojej powierzchni szerokie spektrum podmiotéw reprezentujgcych rézne
branze,

e dynamiczny rozwdj rynku ustug finansowych, na ktéorym coraz wiekszg role odgrywa handel
elektroniczny oraz koniecznos¢ obstuzenia ogromne;j ilosci transakcji w jednostce czasu,

e postepujgca digitalizacja sektora publicznego (np. stuzba zdrowia),

e outsourcing IT — coraz wieksza sktonno$¢ do umieszczania swojego sprzetu przetwarzania danych
u wyspecjalizowanych dostawcow ustug centrow danych, zamiast budowania wtasnych obiektéw
serwerowych (koszty - efekt skali, jakos¢ i niezawodnos$¢ ustug - know-how),

e chmura obliczeniowa (cloud computing) - przenoszenie czesci przetwarzania danych do firm
oferujgcych chmure obliczeniowa, ktére takze dziatajg w oparciu o infrastrukture oferowang przez
wyspecjalizowanych dostawcéw centréw danych.

W oparciu o powyzsze przestanki Emitent realizuje przyjetg strategie poprzez przygotowanie do sprzedazy
kolejnych modutéw Centrum Danych ATMAN i Thinx Poland, w tym poprzez sfinalizowany w 2015 roku Projekt
Centrum Innowacji ATM. Wysokie tempo sprzedazy oferowanej powierzchni kolokacyjnej pozwoli na
umocnienie pozycji lidera krajowego rynku centréw danych oraz przyniesie wymierny skutek we wzroscie
przychodow i zyskéw w nastepnych okresach obrachunkowych.

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta

W 2015 roku nie nastgpity zadne istotne zmiany w zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta, poza
zmianami w skfadzie Zarzagdu i Rady Nadzorczej opisanymi w punkcie ponizej.

16. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w roku 2015

W dniu 21.05.2015 ZWZ Spotki zwiekszyto liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej ATM S.A. do szesciu oséb oraz
powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Panig Kinge Stanistawska.

W dniu 09.11.2015 Pan Tadeusz Czichon zlozyt rezygnacje z pehienia funkcji w Zarzadzie ATM S.A. w
zwigzku z wylonieniem przez Rade Nadzorczg nowego kandydata na Prezesa Zarzadu Spotki. Rezygnacja
zostata ztozona z dniem 30 listopada 2015 r. Réwniez w dniu 09.11.2015 Rada Nadzorcza Spoétki powotata na
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Prezesa Zarzadu Pana Dariusza Terleckiego (wyznaczajac jako dzieh rozpoczecia petnienia funkcji 1 grudnia
2015r.).

W dniu 14.12.2015 NWZ Spétki odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Tomasza Tuchotke. Jednoczes$nie
NWZ powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spoétki Pana Tadeusza Czichona.

W dniu 21.12.2015 roku Pan Mirostaw Panek ztozyt rezygnacje z funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Spotki. Na Przewodniczagcego Rady Nadzorczej wybrany zostat ponownie Pan Mirostaw Panek, a nowym
Zastepcg Przewodniczgcego zostata Pani Kinga Stanistawska.

17. Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Wysokos¢ odprawy pienieznej przystugujgcej Czionkom Zarzgdu oraz kadry kierowniczej dotyczy
rekompensaty dotyczgcej zakazu konkurencji po okresie ustania zatrudnienia i przewiduje odprawy w
wysokosci od 1 do 3-miesiecznego wynagrodzenia przystugujgcego danemu pracownikowi.

18. Warto$¢é wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta

taczne wynagrodzenia wyptacone w 2015 roku osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym Emitenta byty
nastepujgce:

Zarzad ATM S.A.:

Maciej Krzyzanowski * 204 000,00 zt
Tadeusz Czichon * 480 000,00 z
Jacek Krupa 364 686,90 zt
Dariusz Terlecki 42 500,00 zt

Rada Nadzorcza ATM S.A.:

Stawomir Kaminski 48 555,72 zt
Tomasz Tuchotka (do 14.12.2015) 46 295,26 zt
Grzegorz Domagata 48 555,72 zt
Mirostaw Panek 97 934,90 zt
Jacek Osowski 48 555,72 zt
Kinga Stanistawska (od 21.05.2015) 30 036,71 zt
Tadeusz Czichon (od 14.12.2015) 2 260,46 zt

*) Wynagrodzenie wyptacane na podstawie umowy o zarzgdzanie spotkg

19. Polityka wynagrodzen Emitenta

Ustalanie wynagrodzen Zarzgdu i Rady Nadzorczej nalezy do suwerennej decyzji odpowiednio Rady
Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spotki nie ma wptywu na wprowadzenie uregulowan w tym
zakresie. Polityka wynagrodzen dot. kluczowych menedzeréw wynika z wieloletniej praktyki funkcjonujgcej w
Spotce (nie zostata formalnie spisana w formie regulacji wewnetrznych czy procedur). Praktyka ta nie byta
istotnie modyfikowana w ciggu minionego roku. Efekty stosowania przedmiotowej polityki sg z punktu widzenia
Zarzgdu zadowalajgce — Spoétka funkcjonuje stabilnie, a jej zatoga charakteryzuje sie niskim wskaznikiem
rotacji.

Informacje na temat warunkéw i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw zarzadu oraz kadry kierowniczej

Wynagrodzenie Cztonkdéw Zarzgadu oraz kadry kierowniczej sktada sie z wynagrodzenia statego i zmiennych
skfadnikéw wynagrodzenia. Zgodnie z zapisami umow czes¢ zmienna jest rozliczana w sposéb przejrzysty,
zapewniajgcy jej efektywng realizacje. Stosunek wynagrodzenia statego do wynagrodzenia zmiennego zostat
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okreslony w sposéb zapewniajgcy prowadzenie elastycznej polityki wynagrodzenia, z uwzglednieniem
stabilnego i ostroznego zarzgdzania Spétka.

Podstawg do okreslenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego jest ocena efektéw pracy oséb zajmujgcych
stanowiska kierownicze, za okres nie krétszy niz 1 rok, wynikéw finansowych danej jednostki organizacyjnej
oraz wynikow finansowych Spétki. Do oceny efektdw pracy stosuje sie kryteria finansowe i niefinansowe. Przez
kryteria finansowe nalezy rozumie¢ w szczegdlnosci:

- uzyskanie przez podmiot okreslonego poziomu zysku netto i/lub sprzedazy i/lub kosztow dziatalnosci
zatozonych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg planie finansowym na dany rok obrotowy.

Natomiast przez kryteria niefinansowe nalezy rozumie¢ w szczegdlnosci:
- okresowg ocene pracowniczg;

- udziat w projektach o istotnym znaczeniu dla Spétki.

Wynagrodzenie catkowite [tys. zi]

Liczba os6b
instrumenty
zmienne gotowka
finansowe

Cztonkowie Zarzadu 1091 1091
P_ozosta_le osoby zajmujgce stanowiska 12 2576 52 2 628 }
kierownicze

Pozafinansowe skladniki wynagrodzenia przystugujace Cztonkom Zarzadu oraz kadry kierowniczej

Na podstawie umowy miedzy pracownikami a pracodawcg, a takze procedur wprowadzonych przez
kierownictwo Spotki, do dodatkowych swiadczen przystugujgcych Cztonkom Zarzadu oraz kadry kierowniczej
nalezg przede wszystkim:

- telefon komaorkowy,
- udostepnienie samochodu stuzbowego i pokrycie kosztéw jego eksploatacji,
- dostep do dodatkowego ubezpieczenia medycznego,

- dostep do kurséw i szkolen.

20. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta bedacych
w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

taczna liczba wszystkich akcji Emitenta wynosi 36 343 344, a ich warto$¢ nominalna 34 526 176,80 zt.

W posiadaniu 0s6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta znajdujg sie nastepujace ilosci akgji:

. A . Liczba Wartosé
Nazwisko i imie Funkcja akeii el

ATP Fundusz Inwestycyjny Czionek Rady

Zamkniety Aktywow Niepublicznych * Nadzorczej 9119040 8663088
Jacek Krupa Wiceprezes Zarzgdu 21 700 20 615
Dariusz Terlecki Prezes Zarzadu** 0 0

*) wigkszo$c¢ certyfikatow ATP FIZ AN posiada Tadeusz Czichon, od 14.12.2015 Cztonek Rady Nadzorczej ATM S.A.
(wczesniej wieloletni Cztonek Zarzgdu ATM S.A.)

**) Dariusz Terlecki petni funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 01.12.2015
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21. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5%
w ogolnej liczbie gloséw na WZ Emitenta

Liczba

Akcjonariusz : %
akcii

ATP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow

Niepublicznych * 9119 040 25,09%

Nationale-Nederlanden PTE ** 7 160 120 19,70%
AVIVA PTE ** 3278807 9,02%
ALTUS TF| *** 2 352 906 6,47%
Piotr Puteczny **** 2 243 066 6,17%
PKO BP Bankowy PTE *x*** 1914 556 5,27%

*) wiekszosc¢ certyfikatow ATP FIZ AN posiada Tadeusz Czichon, od 14.12.2015 Cztonek Rady Nadzorczej ATM S.A.
(wczesniej wieloletni Cztonek Zarzgdu ATM S.A.)

**) liczba akcji na dzien 31.12.2014 na podstawie ,Rocznej struktury aktywow”

***) liczba akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 17.07.2014
****) wraz z zong
**++%) liczba akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 08.05.2015

22. Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Emitentowi nie sg znane umowy, w wyniku ktérych mogg w przysztodci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji.

23. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta

Nie wystepujg papiery wartosciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

24. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Na dzien bilansowy nie jest prowadzony w Spoétce zaden program akcji pracowniczych.

25. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa witasnosci papierow
wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa
glosu przypadajacego na akcje Emitenta

Nie ma zadnych ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych Emitenta.

26. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla poste-
powania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Emitent nie jest strong w postepowaniach sgdowych, arbitrazowych i administracyjnych, ktérych jednorazowa
lub taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki.

27. Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

W dniu 22 czerwca 2015 roku zostata podpisana umowa na ustugi audytorskie pomiedzy Emitentem
a podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych - firmg
Polska Grupa Audytorska Sp. z 0.0. sp. k.

Przedmiotem umowy jest:
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e przeglad jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2015 roku (okres wykonania jest okreslony do dnia 21 sierpnia 2015 roku);

e badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 roku (okres wykonania jest okreslony do dnia 18 marca 2016 roku).

Wysokos¢ wynagrodzenia wynikajgca z umowy na przeglad jednostkowego skréconego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku wynosi 13 000 zt netto.

Wysokos$¢ wynagrodzenia wynikajgca z umowy na badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wynosi 26 000 zt netto.
W 2014 roku wysokos$¢ wynagrodzenia wynosita:

e za przeglad jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2014 roku 13 000 zt netto;

e za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
23 000 zt netto.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Imie i Nazwisko Stanowisko/funkcja
Dariusz Terlecki Prezes Zarzadu
Jacek Krupa Wiceprezes Zarzagdu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad ATM S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Emitenta oraz jego wynik
finansowy, a takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku

Imie i Nazwisko Stanowisko/funkcja Data Podpis
Dariusz Terlecki Prezes Zarzadu 21.03.2016 1. e
Jacek Krupa Wiceprezes Zarzadu 21.03.2016 .
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Zarzad ATM S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku

Imie i Nazwisko Stanowisko/funkcja Data Podpis
Dariusz Terlecki Prezes Zarzadu 21.03.2016 1. e
Jacek Krupa Wiceprezes Zarzadu 21.03.2016 .
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OSWIADCZENIE ZARZADU ATM S.A. O STOSOWANIU PRZEZ
ATM S.A. ZASAD tADU KORPORACYJNEGO W 2015 ROKU

A) Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktéorym Emitent podlega

W roku 2015 w Spétce ATM S.A. przestrzegane byly zasady tadu korporacyjnego okreslone w ,Dobrych
praktykach Spoétek Notowanych na GPW” wprowadzonych uchwatg Nr 12/1170/2007 z dnia 4 lipca 2007 roku
Rady Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie, zmienionych uchwatami: Nr 17/1249/2010 z dnia 19 maja
2010 roku, Nr 15/1282/2011 z dnia 31 sierpnia 2011 roku, Nr 20/1287/2011 z dnia 19 pazdziernika 2011 roku
Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012
r. Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zasady w obowigzujgcym w 2015 roku brzmieniu sg dostepne w sieci Internet pod adresem:
https://static.gpw.pl/pub/files/PDF/dobre praktyki/dobre praktyki 16 11 2012.pdf

Od poczagtku 2016 roku Emitent podlega nowym zasadom tadu korporacyjnego, okreslonym w dokumencie
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”, wprowadzonym uchwatg Nr 26/1413/2015 Rady
Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 r. Tre$¢ ww.
zasad dostepna jest pod adresem: https://static.gpw.pl/pub/files/PDF/RG/DPSN2016 __ GPW.pdf

B) Wskazanie zakresu, w jakim Emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego,
wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia

Zarzad Spdiki niniejszym os$wiadcza, ze w 2015 roku nie byty stosowane nastepujgce zasady tadu
korporacyjnego (ponizsze dotyczy zasad obowigzujgcych w 2015 roku):

. Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych

5. Spotka powinna posiadac polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna
w szczegolnosci okreslaé forme, strukture i poziom wynagrodzen czionkéw organdéw nadzorujgcych
i zarzgdzajacych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkéw organoéw nadzorujgcych i zarzgdzajgcych
spotki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania
odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw spoétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE),
uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).

Uzasadnienie: Ustalanie wynagrodzen Zarzgdu i Rady Nadzorczej nalezy do suwerennej decyzji odpowiednio
Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Zarzgd Spoétki nie ma wptywu na wprowadzenie uregulowan w
tym zakresie.

9. GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony udziat
kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposéb
kreatywnos¢ i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spotki dziatalnosci gospodarcze).

W obecnej kadencji Zarzagdu i Rady Nadzorczej Spétka nie przewiduje Zzadnych zmian celem spetnienia
rekomendacji GPW w zakresie zapewnienia zrownowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu
funkcji zarzgdzania i nadzoru w Spofce.

12. Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika
prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy
wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej.

Spoétka przeanalizuje mozliwo$¢ dostosowania sie do zalecern Dobrych Praktyk w tym zakresie pod warunkiem,
ze oferowane na rynku rozwigzania bedg gwarantowaty przeprowadzenie walnego zgromadzenia w Sposob
bezpieczny i efektywny.

IV. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

10. pkt 2). Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystywaniu srodkéw komunikacji elektronicznej polegajgcego na:

e dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadac
sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.
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Spotka przeanalizuje mozliwo$¢ dostosowania sie do zalecen Dobrych Praktyk w tym zakresie pod warunkiem,
ze oferowane na rynku rozwigzania bedg gwarantowaty przeprowadzenie walnego zgromadzenia w sposob
bezpieczny i efektywny. Obecnie Spétka prowadzi juz transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym w jezyku polskim.

C) Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systemow kontroli wewnetrznej
i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonso-
lidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej i jego skutecznos¢ w odniesieniu do
procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i publikowania raportow okresowych. Sprawozdania finan-
sowe sg przygotowywane przez Spoétke w oparciu o obowigzujgce przepisy prawa, zgodnie z Miedzynaro-
dowymi Standardami Rachunkowosci.

Na stopien i zaawansowanie stosowanych przez Emitenta systemow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych najistotniejszy wptyw maja:
optymalny podziat zadan w oparciu o kompetencje przy przygotowywaniu sprawozdan finansowych, biezgca
ocena dziatalnosci Spotki oraz przygotowywanie na jej podstawie szacunkowych wynikéw, a takze wery-
fikowanie sprawozdan finansowych przez niezaleznego audytora.

Zgodnie z obowigzujgcg w Spotce procedurg, aby zapewni¢ efektywnos$¢ procesu sprawozdawczosci finan-
sowej, za sporzadzenie sprawozdan finansowych odpowiedzialni sg wysoko wykwalifikowani pracownicy
Pionu Finansowego kierowanego przez Dyrektora Finansowego i Zarzad Spotki, wspierani przez osoby
odpowiedzialne za kontrolowanie sprawozdan i sprawy zwigzane z publikowaniem raportow.

D) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu

Liczba Udziat w . . Udzial w
—_— — Liczba gtosow 0a6Inei liczbie
na WZ ogoine] liczbie

gtoséw

Imie i nazwisko lub nazwa firmy posiadanych kapitale
akcji zakladowym

ATP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow

Niepublicznych * 9119 040 25,09% 9119 040 25,09%
Nationale-Nederlanden PTE ** 7 160 120 19,70% 7160 120 19,70%
AVIVA PTE ** 3278 807 9,02% 3278 807 9,02%
ALTUS TFI *** 2 352 906 6,47% 2 352 906 6,47%
Piotr Puteczny **** 2 243 066 6,17% 2 243 066 6,17%
PKO BP Bankowy PTE ***** 1914 556 5,27% 1914 556 5,27%

*) wiekszosc¢ certyfikatow ATP FIZ AN posiada Tadeusz Czichon, od 14.12.2015 Cztonek Rady Nadzorczej ATM S.A.
(wezesniej wieloletni Cztonek Zarzgdu ATM S.A.)

**) liczba akcji na dzien 31.12.2014 na podstawie ,Rocznej struktury aktywow”

***¥) liczba akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 17.07.2014
****) wraz z zong
*xxxk) liczba akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 08.05.2015

E) Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Nie wystepujg papiery wartosciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

F) Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia
czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspétpracy spéftki,

prawa kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw
wartosciowych

Nie wystepujg ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgcego na akcje Emitenta.
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G) Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartoscio-
wych Emitenta

Nie wystepujg ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa witasnosci papieréw wartosciowych Emitenta.

H) Opis zasad dotyczacych powotywania i odwolywania oséb zarzgdzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad dziatat w 2015 roku na podstawie Statutu Spotki, uchwat Walnego Zgromadzenia, Kodeksu spoétek
handlowych, innych obowigzujgcych przepiséw prawa oraz Regulaminu Zarzgdu ATM S.A. zatwierdzonego
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 1 grudnia 2014 roku. Zarzad w swoich dziataniach kieruje sie i przyjmuje do
stosowania zasady tadu korporacyjnego. Zarzad sktada sie z dwoch czionkéw: Prezesa Zarzadu i Wicepreze-
sa Zarzadu. Zarzgd powotywany i odwotywany jest przez Rade Nadzorczg, ktéra wskazuje Prezesa Zarzgdu.
W przypadku odwotania Cztonka Zarzgdu Rada Nadzorcza zobowigzana jest powota¢ nowego Czionka
Zarzgdu na tym samym posiedzeniu. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone
Statutem lub przepisami Kodeksu spétek handlowych do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzgdu.

Zarzad Spofki dziatajgc kolektywnie jest upowazniony i zobowigzany w szczegodlnosci do:
e wytyczania strategii rozwoju Spétki i przedstawiania jej Radzie Nadzorczej,
e wdrozenia i realizacji strategii Spofki,
e opracowania i przygotowania budzetu i plandéw finansowych Spotki,
e zarzadzania majgtkiem Spdiki,
e zaciggania zobowigzan finansowych i zawierania umow,
e ustanowienia i odwotywania prokurentéw oraz powotywania i odwotywania petnomocnikow,
e uchwalania struktury organizacyjnej i regulaminéw wewnetrznych Spéiki,

e ustalania zatozen polityki kadrowo-ptacowej, w szczegdlnosci obsadzania waznych stanowisk kierow-
niczych w Spétce i podmiotach z nig powigzanych, okreslania zasad zatrudniania, wynagradzania
i polityki personalnej,

e tworzenia systemu motywacyjnego dla pracownikéw,

e zwotywania zwyczajnych i nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen Spétki,

e udziatu w posiedzeniach Walnego Zgromadzenia Spotki,

e sktadania wnioskéw na Walnym Zgromadzeniu w sprawie podziatu zyskéw lub pokrycia strat.

Prezes i Wiceprezes Zarzgdu powotywani sg na okres wspdlnej 5-letniej kadencji. Mandaty Cztonkéw Zarzadu
wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spofki za ten
rok obrotowy, w ktérym mija okres 4 lat od dnia powotania Cztonkéw Zarzadu danej kadencji. Cztonek Zarzgdu,
ktory objat funkcje w miejsce cztonka, ktdrego mandat wygast, wykonuje swa funkcje do konca kadencji catego
Zarzadu. Cztonek Zarzgdu nie powinien rezygnowac z petnienia swojej funkcji w trakcie kadencji. Jezeli jednak
przyczyny obiektywne zmusza go do ztozenia rezygnaciji z petnienia funkcji w Zarzadzie, to powinien mie¢ na
uwadze zachowanie ciggtosci funkcjonowania Spotki i jej zarzgdzania oraz minimalizacje negatywnego
wptywu takiej decyzji na Spoike.

Zarzad w chwili obecnej nie posiada uprawnien do podjecia decyzji o emisji akcji. Zarzgd nie posiada takze
uprawnien do podjecia decyzji o wykupie akcji, za wyjgtkiem upowaznienia do zakupu akcji Spotki w zwigzku
z realizacjg Programu Motywacyjnego zrealizowanego przez Spotke.

[) Opis zasad zmiany statutu Emitenta

Zmiana statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru, zgodnie z Kodeksem spotek
handlowych. Uchwaty zmieniajgce postanowienia statutu zapadajg wiekszoscig trzech czwartych gtoséw.
Zmiana statutu kazdorazowo zgtaszana jest do sadu rejestrowego przez Zarzad.

J) Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, jego zasadniczych uprawnien oraz
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajgce z regulaminu
walnego zgromadzenia, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepiséw prawa

Walne Zgromadzenie Spotki, sktadajgce sie ze wszystkich akcjonariuszy Spotki majgcych prawo uczestniczy¢
w takim Walnym Zgromadzeniu, jest najwyzszym organem Spdiki, wlasciwym do podejmowania
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najwazniejszych decyzji. Walne Zgromadzenia przeprowadzane sg na podstawie obowigzujgcych przepisow
prawa oraz odpowiednich postanowien Statutu Spoétki i Regulaminu Walnego Zgromadzenia udostepnionych
na stronach internetowych ATM S.A. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki. Rada Nadzorcza ma prawo
zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie szesciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za
wskazane. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
moga zgdac¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rowniez umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie umieszczenia okreslonych spraw w
porzgdku obrad nalezy ztozy¢ na pismie do Zarzadu najpdzniej na czternascie dni przed proponowanym
terminem Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spoétki w terminie okreslonym
w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia zamieszczonym w raporcie biezgcym zwotujgcym Walne
Zgromadzenie, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia
powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.
Ogtoszenie zawiera oznaczenie dnia, godziny i miejsca odbycia Walnego Zgromadzenia oraz szczegdtowy
porzgdek obrad. Projekty uchwat znajdujgcych sie w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia wraz z ich
uzasadnieniem, a takze inne dostepne materiaty zwigzane z danym Walnym Zgromadzeniem przedstawiane
sg akcjonariuszom w czasie i miejscu umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi oraz dokonanie ich oceny.
Ponadto sprawy majace by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia sg rozpatrywane i opiniowane
przez Rade Nadzorcza.

W Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ osoby bedace akcjonariuszami Spoétki na 16
dni przed datg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, tj. w dniu rejestracji uczestnictwa w Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu. Uprawnieni z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy,
ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji. Uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na okaziciela Spotki
ATM S.A. nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i nie pézniej niz
w pierwszym dniu powszednim po rejestracji uczestnictwa w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zgtaszajg
do podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych Zzgdanie wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. W tresci zaswiadczenia zgodnie
z wolg akcjonariusza powinna zosta¢ wskazana czes¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku
papieréw wartosciowych.

Oprocz spraw zastrzezonych postanowieniami Kodeksu spoétek handlowych oraz Statutu Spoétki, do kompe-
tencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

a) tworzenie i znoszenie kapitatdéw rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreslanie ich przezna-
czenia;

b) ustalenie wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej;
¢) uchwalenie regulaminu dziatania Rady Nadzorczej;
d) uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia.

Porzadek obrad ustala podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie. Zdjecie z porzadku obrad bgdz zaniechanie
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy
zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtoséw Walnego Zgromadzenia. W przypadku przewidzianym w przepisie
art. 397 Kodeksu spoétek handlowych, do uchwaty o rozwigzaniu Spotki wymagana jest wiekszos¢ % gtosow.
Zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spoétki nastepuje bez wykupu akcji akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg
sie na zmiane przedmiotu przedsiebiorstwa, jezeli uchwata o zmianie przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki
powzieta zostanie wiekszoscig dwodch trzecich gtoséw przy obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych
przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej
lub osoba przez niego wskazana. W przypadku, gdy Przewodniczgcy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na
Walnym Zgromadzeniu lub nie wskaze osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie zostanie otwarte przez
obecnego akcjonariusza lub obecng osobe reprezentujgcg akcjonariusza posiadajgcego najwyzszy procent
akcji w kapitale zaktadowym Spotki. Otwierajgcy Walne Zgromadzenie powinien niezwtocznie dokonac
sposréd jego uczestnikow wyboru Przewodniczacego. Przewodniczgcy stwierdza poprawnos¢ zwotania
Walnego Zgromadzenia i kieruje jego przebiegiem zgodnie z przyjetym porzadkiem obrad, obowigzujgcymi
przepisami prawa, Statutem Spdiki, Regulaminem Walnego Zgromadzenia oraz zasadami fadu korpora-
cyjnego przyjetymi przez Spotke. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zapewnia sprawny przebieg obrad,
a takze poszanowanie praw i interesow wszystkich akcjonariuszy; powinien przeciwdziata¢ naduzywaniu
uprawnien przez uczestnikbw Walnego Zgromadzenia i w szczegdlnosci zapewnia¢ respektowanie praw
akcjonariuszy mniejszosciowych. Po sprawdzeniu listy obecnosci i jej podpisaniu Przewodniczagcy poddaje
pod gtosowanie porzadek obrad. Walne Zgromadzenie moze przyja¢ proponowany porzgdek dzienny bez
zmian, zmieni¢ kolejno$¢ obrad bgdz usungC z niego niektore sprawy. Wniosek w sprawie zaniechania
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rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad powinien by¢ szczegétowo umotywowany. Walne
Zgromadzenie moze takze wprowadzi¢ do porzgdku obrad nowe kwestie i przeprowadzi¢ nad nimi dyskusje,
jednakze bez podejmowania w tych sprawach uchwat. Jezeli Walne Zgromadzenie podejmie uchwate o
usunieciu z porzadku dziennego ktéregos z jego punktow, zgtoszone w tej sprawie wnioski pozostajg bez
biegu. Przewodniczacy nie moze samodzielnie usuwaé spraw z ogtoszonego porzadku obrad, zmieniaé
kolejnosci poszczegdinych jego punktéw oraz wprowadza¢ pod obrady spraw merytorycznych nieobjetych
porzadkiem dziennym. Po przedstawieniu kazdej sprawy zamieszczonej w porzgdku obrad Przewodniczgcy
otwiera dyskusje, udzielajgc gtosu w kolejnosci zgtaszania sie méwcow. O zamknieciu dyskusji decyduje
Przewodniczacy. Gtos mozna zabiera¢ wytgcznie w sprawach objetych porzgdkiem obrad w zakresie aktualnie
rozpatrywanego punktu tego porzadku. W sprawach formalnych Przewodniczgcy moze udzieli¢ gtosu poza
kolejnoscig. Dyskusja nad wnioskami formalnymi powinna odby¢ sie bezposrednio po ich zgtoszeniu. Po
zamknieciu dyskusji nad wnioskami formalnymi Przewodniczacy zarzadza glosowanie Walnego Zgroma-
dzenia w tych sprawach. Po wyczerpaniu porzgdku obrad Przewodniczgcy zamyka Walne Zgromadzenie. Z tg
chwilg przestaje ono funkcjonowacé jako organ Spétki, zas obecni uczestnicy Walnego Zgromadzenia nie mogg
waznie podejmowac uchwat. Szczegdtowe zasady uczestnictwa i wykonywania prawa gtosu na Walnym
Zgromadzeniu oraz poszczegodlne etapy jego obrad zostaty okreslone w dostepnych na stronach
internetowych Spoétki Regulaminie Walnego Zgromadzenia i Statucie.

K) Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciagu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dzia-
tania organéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administrujacych Emitenta oraz ich komitetéw.

W dniu 09.11.2015 Pan Tadeusz Czichon ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie ATM S.A. w
zwigzku z wylonieniem przez Rade Nadzorczg nowego kandydata na Prezesa Zarzadu Spétki. Rezygnacja
zostata ztozona z dniem 30 listopada 2015 r. Réwniez w dniu 09.11.2015 Rada Nadzorcza Spétki powotata na
Prezesa Zarzgdu Pana Dariusza Terleckiego (wyznaczajgc jako dzien rozpoczecia petnienia funkcji 1 grudnia
2015r.).

W zwigzku z powyzszym na koniec 2015 roku sktad osobowy Zarzadu Emitenta byt nastepujacy:
e Dariusz Terlecki — Prezes Zarzadu,
e Jacek Krupa — Wiceprezes Zarzgdu.

Zarzagd odbywa posiedzenia nie rzadziej niz raz w miesigcu. Posiedzenie Zarzgdu moze zwotaé kazdy
z Czionkdéw Zarzadu w kazdej chwili poprzez powiadomienie innych Cztonkéw Zarzgdu. Aby posiedzenie
Zarzgdu byto wazne, muszg w nim uczestniczy¢ obaj Cztonkowie Zarzgdu. Posiedzeniami Zarzadu kieruje
Prezes Zarzadu. Posiedzenia Zarzagdu odbywajg sie bez formalnego zwotania, a program obrad ustalany jest
kazdorazowo w trakcie posiedzenia Zarzadu, jezeli uczestniczg w nim wszyscy Czionkowie Zarzadu.
W sprawach spornych, a szczegdlnie przy podejmowaniu uchwat, Zarzad stara sie uzyskaé konsensus.
W przypadku braku mozliwosci osiggniecia porozumienia, uchwaty Zarzgdu podejmowane sg wiekszoscig
gtosow. W przypadku konfliktu intereséw, Cztonek Zarzadu, ktérego ten konflikt dotyczy, wstrzymuje sie od
gtosu. Glosowania na posiedzeniu Zarzadu sg jawne. Zarzagd moze zaprosi¢ na swoje obrady inne osoby,
ktorych udziat moze pomoc w zarzadzaniu Spotka.

W dniu 21.05.2015 ZWZ Spodtki zwiekszyto liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej ATM S.A. do szesciu oséb oraz
powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Panig Kinge Stanistawska.

W dniu 14.12.2015 NWZ Spétki odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Tomasza Tuchotke. Jednoczesnie
NWZ powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spoétki Pana Tadeusza Czichona.

W dniu 21.12.2015 roku Pan Mirostaw Panek ztozyt rezygnacje z funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Spotki. Na Przewodniczagcego Rady Nadzorczej wybrany zostat ponownie Pan Mirostaw Panek, a nowym
Zastepcg Przewodniczgcego zostata Pani Kinga Stanistawska.

W zwigzku z powyzszym na koniec 2015 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta byt nastepujacy:

e  Mirostaw Panek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Kinga Stanistawska — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e Tadeusz Czichon — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Grzegorz Domagata — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Stawomir Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jacek Osowski — Cztonek Rady Nadzorcze;.
Rada Nadzorcza Spoétki dziata na podstawie Statutu Spdétki, uchwat Walnego Zgromadzenia, obowigzujgcych
przepisow prawa oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza w swoich dziataniach kieruje sie
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i przyjmuje do stosowania zasady tadu korporacyjnego. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres
wspolnej 5-letniej kadencji. Mandaty cztonkow Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spoiki za ten rok obrotowy, w ktérym mija okres
4 |at od dnia powotania Cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji. Cztonek Rady Nadzorczej, ktdry objat
funkcje w miejsce Cztonka Rady Nadzorczej, ktérego mandat wygast, wykonuje swojg funkcje do konca
kadencji catej Rady Nadzorczej. Kazdy z Cztonkdw Rady Nadzorczej moze ztozy¢ rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w okresie jej kadencji bez podania powodoéw, jednakze taka rezygnacja
powinna respektowaé obowigzujgce zasady tadu korporacyjnego. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co
najmniej raz na kwartat. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady. Nie ogranicza to prawa
do zwotania posiedzenia Rady przez Zarzad lub Czlonka Rady Nadzorczej, zgodnie z postanowieniami
Kodeksu spotek handlowych i Statutu Spétki. O zwotaniu posiedzenia Rady Nadzorczej osoba zwotujgca
posiedzenie niezwtocznie informuje Zarzad. Przewodniczacy Rady Kkieruje przebiegiem obrad Rady
Nadzorczej. W przypadku jego nieobecnosci przebiegiem obrad kieruje Zastepca Przewodniczgcego, a w
przypadku jego nieobecnosci — inny wyznaczony przez Przewodniczgcego Czionek Rady, a w przypadku,
gdy osoba taka nie zostata wyznaczona — najstarszy wiekiem Cztonek Rady.

Program obrad Rady Nadzorczej mogg proponowac¢ Przewodniczgcemu pozostali Cztonkowie Rady i Zarzad
Spofki przesytajgc swoje propozycje drogg elektroniczng na adres Przewodniczgcego Rady nie pdzniej niz na
7 dni przed terminem posiedzenia Rady. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wigkszoscig
gtosdbw o0sO6b obecnych na posiedzeniu Rady. W przypadku réwnej liczby gtosow decyduje gtos
Przewodniczacego. W przypadkach przewidzianych w obowigzujgcych zasadach tadu korporacyjnego
uchwata powinna by¢ podjeta tylko wtedy, gdy za jej przyjeciem bedzie gtosowat przynajmniej jeden niezalezny
Czlonek Rady Nadzorczej. Gtosowania na posiedzeniu Rady Nadzorczej odbywaja sie w trybie jawnym. Na
uzasadniony wniosek co najmniej jednego Cztonka Rady lub w przypadkach nakazanych przepisami prawa
gtosowanie odbywa sie w trybie tajnym. Posiedzenia Rady Nadzorczej, z wyjgtkiem spraw dotyczgcych
bezposrednio Zarzgdu lub jego cztonkéw, powinny by¢ dostepne i jawne dla Cztonkéw Zarzgdu. Rada
Nadzorcza moze zaprosi¢ na swoje obrady inne osoby, ktére mogg udzieli¢ Radzie niezbednych informac;ji.
Obrady Rady sg protokotowane przez osobe wyznaczong przez Zarzad (protokolanta) i zaakceptowang przez
Rade. Rada moze zrezygnowaé¢ z pomocy protokolanta. Wtedy protokét sporzgdza osoba kierujgca
posiedzeniem Rady. Protokét winien by¢ sporzadzany na biezgco w trakcie obrad i zosta¢ podpisany przez
protokolanta i wszystkich obecnych Czlonkéw Rady niezwtocznie po zakonczeniu posiedzenia. W
uzasadnionych przypadkach podpis Czionkéw Rady moze by¢ ztozony pod protokotem w terminie
pdzniejszym. Zgodnie ze Statutem Spétki Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. W przypadku podejmowania
uchwat w trybie pisemnym, tres¢ uchwat musi zosta¢ przekazana Cztonkom Rady pocztg elektroniczng lub
faksem.

Protokoty z posiedzenia Rady przekazywane sg niezwtocznie przez kierujgcego posiedzeniem Rady do Ksieqgi
Protokotéw przechowywanych przez Zarzgd Spétki. Rada Nadzorcza moze oddelegowaé jednego lub kilku
Czionkéw Rady do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. Szczegétowe zasady oraz
okres wykonywania takiego nadzoru bedg kazdorazowo okreslane uchwatg Rady Nadzorczej, podjetg po
zasiegnieciu opinii Zarzadu. W uchwale tej zostanie okreslona wysokos¢ i sposéb wyptaty wynagrodzenia za
wykonane czynnosci. Wynagrodzenie Prezesa i pozostatych Czionkéw Rady Nadzorczej ustala Walne
Zgromadzenie.

W dniu 22.10.2014 r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej powotano Komitet Audytu w nastepujgcym sktadzie:
Mirostaw Panek (Przewodniczacy Komitetu Audytu), Jacek Osowski oraz Stawomir Kaminski. Wczesniej
zadania Komitetu Audytu wykonywata kolegialnie Rada Nadzorcza ATM S.A.

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku

Dariusz Terlecki — Prezes Zarzadu e

Jacek Krupa — Wiceprezes Zarzadu e
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Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ATM S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego ATM S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grochowskiej 21a (,Spdtka”), na ktére sktada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r.,
sprawozdanie z dochoddw, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych
zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksigg rachunkowych oraz
sporzadzenie irzetelng prezentacie tego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spétki jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania
finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub
bleddw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 47,
poz. 330) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigag rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw.
Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng
pewnosC, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Polska Grupa Audytorska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia
istotnej nieprawidtowoéci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedéw. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez ocene odpowiednioéci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe ATM S.A. przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacie majatkowa i finansowg Spétki na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik
finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa | postanowieniami statutu Spotki oraz zostato sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.
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Polska Grupa Audytorska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z aziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnoéci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierédw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
parfistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz 133) isg one zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Nr ewidencyjny 3887

ul. Jana III Sobieskiego 104, lok.49,

00-764 Warszawa

Maciej Kozy

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12005

Czlonek Zarzadu Komplementariusza,

Kamil Walczuk
Cztonek Zarzadu Komplementariusza

21 marca 2016 r.
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ATM S.A.

Raport uzupetniajgcy
z badania

sprawozdania finansowego
Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 r.

Raport uzupetniajacy zawiera 11 stron
Raport uzupeiniajgcy
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 r.
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Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

1. Czesc¢ ogdina raportu
1.1. Dane identyfikujace Spotke

1.1.1.Nazwa Spotki

ATM S.A.
1.1.2.Siedziba Spotki

ul. Grochowska 21a, 04-186 Warszawa
1.1.3.Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 16 sierpnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000034947

Kapitat zaktadowy

na koniec okresu

sprawozdawczego: 34 526 176,80 zt

1.1.4.Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.
W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Dariusz Terlecki — Prezes Zarzadu,
e Jacek Krupa — Wiceprezes Zarzadu,

W dniu 9 listopada 2015 r. Pan Tadeusz Czichon ztozyt rezygnacje z pehienia funkgji
Prezesa Zarzadu Spétki z dniem 30 listopada 2015. Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej
z 9 listopada 2015 r. Pan Dariusz Terlecki, zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu, z dniem 1 grudnia 2015 r.

1.2. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Maciej Kozysa
Numer w rejestrze: 12005
1.2.2, Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Firma: Polska Grupa Audytorska Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.
Adres siedziby: ul. Jana III Sobieskiego 104, lok.49, 00-764 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000484251
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Polska Grupa Audytorska Spéfka z ograniczong odpowiedziainoscig sp. k.

1.3.

1.4.

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 9512373424

Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3887.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r. zostato
zbadane przez Polskg Grupe Audytorska spétke z ograniczong podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych numer 3887 i uzyskato opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie dniu
21 maja 2015r., ktére postanowito, ze zysk za ubiegty rok obrotowy w kwocie
8 067 991,25 zlotych bedzie przeznaczony w kwocie 7 268 668,80 na wypfate
dywidendy oraz w kwocie 799 322,45 na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 28 maja
2015,

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia ATM S.A. z siedzibg
Warszawie, przy ul. Grochowskiej 21a i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktdre
sktada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015
r., sprawozdanie z dochoddw, sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
22 czerwca 2015, zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Spétki z dnia
15 czerwca 2015 r. odnosénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr
47, poz. 330) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spétce w okresie od 4
do 8 grudnia 2015 r., od 15 lutego do 19 lutego 2016 r. oraz w dniu 23 lutego 2016 .
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Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. K.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska oraz z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu uzupetniajgcego, odnoénie tego sprawozdania finansowego
oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spétki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnosci
i jasnoéci zatgczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym, wptywajacych w sposob znaczacy na
dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres
i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymdg niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy zdnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649
z pdzniejszymi zmianami).
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Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k.

2. Analiza finansowa Spofki
2.1. Ogdlna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1.Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 %
z}'000 aktywow z} '000 aktywéw
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 331825 81,4 314711 78,8
Wartosci niematerialne 2939 0,7 4 081 1,0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metoda praw witasnosci 53 346 13,1 53 746 13,4
Pozostate aktywa trwate 257 0,1 234 0,1
Aktywa trwatle razem 388 367 95,3 372772 93,3
Aktywa obrotowe
Zapasy 1052 0,3 1352 0,3
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 66 # 206 0,1
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 57 E 58 =
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 13452 3,3 18 793 47
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1817 0,4 3527 0,9
Inne aktywa obrotowe 2 634 0,7 2 920 0,7
Aktywa obrotowe razem 19 078 4,7 26 856 6,7
SUMA AKTYWOW 407 445 100,0 399 628 100,0
PASYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 %
z} '000 aktywow zi '000 aktywow
Kapitat wiasny
Kapitat akcyiny 34723 8,5 34723 8,7
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnei 123 735 30,4 123735 30,9
Kapitaly rezerwowe 55 504 13,6 55 504 13,9
Zyski zatrzymane 17 837 4,4 20724 52
Kapitat wlasny razem 231799 56,9 234 686 58,7
Zobowigzania
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 71473 17,5 65 972 16,5
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowiazania 17 116 4,2 17 536 44
Pozostate zobowigzania finansowe 9769 2,4 11 284 2,8
Rezerwa na podatek odroczony 3673 0,9 1252 0,3
Zobowiazania dlugoterminowe razem 102 031 25,0 96 044 24,0
Pozyczki i kredyty bankowe 49 627 12,2 48 545 12,1
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 267 0,1 709 0,2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 17 479 4,3 12 398 3,1
Pozostate zobowigzania finansowe 6242 1,5 7 246 1,8
Zobowigzania krotkoterminowe razem 73 615 18,1 68 898 17,3
Zobowiazania razem 175 646 43,1 164 942 41,3
SUMA PASYWOW 407 445 100,0 399 628 100,0
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Polska Grupa Audytorska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoScig sp. k.

2.1.2.Sprawozdanie z dochodéw, sprawozdanie z catkowitych dochodow

1.01.2015 -
31.12.2015
zi '000

%

1.01.2014 -

przychodow 31.12.2014

ze sprzedazy

zt '000

%
przychodéw
ze sprzedazy

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 131483 100,0 154 464 100,0
Koszty wiasne sprzedazy zmienne (63 309) 48,1 (80 793) 52,3
MarZa na sprzedazy 68 174 51,9 73 671 47,7
Koszty wlasne sprzedazy state (27 070) 20,6 (25 378) 16,4
Zysk brutto ze sprzedaZy 41 104 31,3 48 293 31,3
Pozostate przychody operacyjne 1156 0,9 380 0,2
Koszty ogolnego zarzadu (28 593) 21,7 (26 489) 17,1
Pozostate koszty operacyjne (1 395) 150 (612) 0,4
2ysk na dzialalnosci operacyjnej 12 272 9,3 21572 14,0
Przychody finansowe 169 0,1 40 0,0
Koszty finansowe (4517) 3,4 (10 917) 71
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci 858 0,7 (395) 0,3
2ysk przed opodatkowaniem 8 782 6,7 10300 6,7
Podatek dochodowy (3 142) 2,4 (2232) 1,4
2Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 5640 4,3 8068 52
Zysk netto za rok obrotowy 5640 4,3 8 068 5,2
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje z dzialginosci kontynuowanej
Podstawowy (z}) 0,16 0,22
Rozwodniony (zt) 0,16 0,22
Dziatalno$é¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (Strata) podstawowy na 1 akcje (zt) 0,16 0,22
Zysk (Strata) rozwodniony na 1 akcje (z}) 0,16 0,22
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow

1.01.2015 - %o zysku 1.01.2014 - %o zysku
31.12.2015 netto 31.12.2014 netto
z1'000 zi '000
Zysk/(Strata) netto za rok obrotowy 56400 1000 80680 100,0
INNE CALKOWITE DOCHODY
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci (1 259,0) 22,3 (5 163,0) 64,0
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy (1259,0) 22,3 (5163,0) 64,0
Suma dochoddw catkowitych 4 381,0 77,7 2905,0 36,0
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2015

2014

2013

1. Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 4,3%
przychody ze sprzedazy

2. Rentowno$¢ kapitatu wiasnego

zysk netto x 100% 2,5%
kapitat whasny - zysk netto

3. Szybkoé¢ obrotu naleznosci

sredni stan naleznosSci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 42 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia

zobowigzania x 100% 43,1%
suma pasywow

5. Wskaznik ptynnoséci

aktywa obrotowe 0,3
zobowigzania krétkoterminowe

5,2%

3,6%

54 dni

41,3%

0,4

0,8%

0,6%

57 dni

36,4%

0,6

e Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedazy produktow, towarow i

materiatow.

e Sredni stan naleznodci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng
naleznosci z tytutu dostaw i ustug z poczatku i kohca okresu sprawozdawczego, bez

uwzglednienia odpiséw aktualizujgcych ich wartosé.
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3.2.

Czeséc¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete
przez Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonaliSmy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mieé
istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach
okredlonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w
ksiegach jej wynikow.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace,
zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.
Dane te stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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3.3. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz w rozporzadzeniu
Ministra Finansow zdnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz 133) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spdtki z ograniczong odpowiedzialnoécig sp. k.
Nr ewidencyjny 3887

Ul. Jana III Sobieskiego 104, lok.49,

00-764 Warszawa

Maciej Kozysa

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12005

Cztonek Zarzadu Komplementariusza,

Kamil Walczuk
Cztonek Zarzadu Komplementariusza

21 marca 2016 r.
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