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DANE PODSTAWOWE RAPORTU POLROCZNEGO

Niniejszy raport pétroczny obejmuje informacje przygotowane zgodnie z§ 65 ust. 1 i § 68 ust. 1
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku i obejmuje sprawozdanie finansowe ATM S.A.
sporzadzone wediug Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Data przekazania raportu: 10 wrze$nia 2018 r.

Dane podstawowe Emitenta:

Petna nazwa Emitenta: ATM S.A.

Skrécona nazwa Emitenta: ATM

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: informatyka
Kod pocztowy: 04-186

Miejscowosc¢: Warszawa

Ulica: Grochowska

Numer: 21a

Telefon: (22) 51 56 100

Fax: (22) 51 56 600

e-mail: inwestor@atm.com.pl

Www: www.atm.com.pl

NIP: 113-00-59-989

Regon: 012677986

Podmiot uprawniony do przeglagdu: KPMG Audyt Sp. z 0.0. sp. k.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

30/06/2018 | 30/06/2017*** | 30/06/2018 | 30/06/2017***

w tys. PLN w tys. EUR

Przychody ze sprzedazy ogétem 67 345 66 436 15885 15 642
Marza ze sprzedazy 39 470 37 980 9 310 8 942
EBITDA * 23 046 23159 5436 5452
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 4672 9 388 1102 2210
Zysk przed opodatkowaniem 3602 6 202 850 1460
Zysk netto 2531 3817 597 899
Dochdd catkowity 2975 9741 702 2294
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 18 770 15 293 4428 3601
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (17 227) (7 765) (4 063) (1 828)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 121 (3957) 28 (932)
Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu srodkéw pienieznych 1664 3571 393 841

30/06/2018 | 31/12/2017*** | 30/06/2018 | 31/12/2017***

Aktywa trwate 393 760 397 312 90 279 95 258
Aktywa obrotowe 30 194 25 660 6 923 6 152
Aktywa razem 423 954 422 972 97 201 101 410
Zobowigzania dtugoterminowe 22 568 127 713 5174 30 620
Zobowigzania krétkoterminowe 241 050 48 577 55 266 11 647
Kapitat wtasny 160 334 246 683 36 760 59 144
Kapitat zaktadowy ** 34723 34 723 7961 8 325
Liczba akcji 36 343 344 36 343 344 36 343 344 36 343 344
Warto$¢ ksiegowa na akcje (w PLN/EUR) 4,41 6,79 1,01 1,63

*) Poczgwszy od Raportu Rocznego za 2017 rok Emitent stosuje definicie zysku EBITDA dostosowang do wymogoéw
sprawozdawczosci zarzgdczej wprowadzonych w ATM od poczgtku 2017 roku (co byto mozliwe m.in. dzieki wdrozeniu
nowego systemu klasy ERP). Dane poréwnawcze dla | pétrocza 2017 roku zostaty odpowiednio przeksztatcone —
szczegoty oraz uzgodnienie EBITDA do pozycji ze Sprawozdania z Dochoddéw zostaty zaprezentowane w nocie 21.

**) Kapitat akcyjny zostat przeszacowany zgodnie z MSR 29.
***) Dane dla okresow porownawczych zostaty przeksztatcone — zgodnie z notg 10.

Powyzsze dane finansowe za pierwsze potrocze roku 2018 i 2017 zostaty przeliczone na EUR wedtug
nastepujgcych zasad:

e poszczegolne pozycje aktywdw i zobowigzan zostaty przeliczone przy uzyciu kursu sredniego ogto-
szonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 czerwca 2018 roku, wynoszgcego 4,3616 PLN/EUR,;

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30
czerwca 2018 roku, wynoszgcego 4,2395 PLN/EUR oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku,
wynoszgcego 4,2474 PLN/EUR.

Dane finansowe za rok 2017 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywow i zobowigzan zostaty przeliczone przy uzyciu kursu $redniego
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2017 roku, wynoszgcego 4,1709
PLN/EUR.
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A. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ATM S.A.
ZA | POLROCZE 2018 ROKU

1. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

Za okres 01/01- Za okres 01/04- Za okres 01/01- | Za okres 01/04-
30/06/2018 30/06/2018 30/06/201 7**** 30/06/201 7****

niebadane]***** | [niebadane]***** niebadane]***** | [niebadane]*****
Przychody ze sprzedazy 67 345 33875 66 436 33 259
Koszty wtasne sprzedazy 27 875 13 860 28 456 13 480
Marza ze sprzedazy * 39470 20 015 37 980 19 779
Pozostate przychody operacyjne 30 6 133 109
Koszty ogdélnego zarzadu 34 595 17 174 28 238 14 457
Pozostate koszty operacyjne 234 197 487 174
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 4672 2 651 9 388 52514
wycenianyeh melods praw wiasnosoi (299) (@) 13903 (365)
Przychody z tytutu dotacji 77 389 77 388
Przychody finansowe 1091 706 254 (168)
Koszty finansowe 2 639 1280 18 120 (1 066)
Zysk przed opodatkowaniem 3602 2430 6 202 6178
Podatek dochodowy 1071 316 2 385 1006
Zysk netto 2531 2114 3817 5172
Zysk na jedna akcje
Zwykly 0,07 0,06 0,11 0,14
Rozwodniony 0,07 0,06 0,11 0,14
EBITDA ** 23 046 11 708 23 159 12 244

UWAGI:

*) Emitent podaje rozszerzajgco, w stosunku do wymogéw MSSF, kategorie ,Marza ze sprzedazy”, ktéra stanowi réznice przychoddéw ze
sprzedazy oraz kosztéw wiasnych sprzedazy, czyli tych, ktdére sg zwigzane bezposrednio z wartoscig przychodéw (koszt wiasny
sprzedanych towaréw, koszty podwykonawcéw przy realizacji ustug, zuzycie materiatéw i energii). Jest to kategoria — zdaniem Zarzadu
Emitenta — istotna dla analizy finanséw Spotki, jako ze jest skorelowana z wielko$cig sprzedazy i wyznacza punkt ,break-even” dla kosztow
statych (lub quasi-statych), czyli punkt, przy ktérym dziatalno$¢ Spotki staje sie rentowna operacyijnie.

**) Poczgwszy od Raportu Rocznego za 2017 rok Emitent stosuje definicje zysku EBITDA dostosowang do wymogow sprawozdawczosci
zarzadczej wprowadzonych w ATM od poczatku 2017 roku (co byto mozliwe m.in. dzigki wdrozeniu nowego systemu klasy ERP). Dane
poréwnawcze dla | potrocza 2017 roku zostaty odpowiednio przeksztatcone — szczegdty oraz uzgodnienie EBITDA do pozycji ze
Sprawozdania z Dochodéw zostaty zaprezentowane w nocie 21.

**) W pozycji tej wykazywany jest udziat Emitenta w wyniku finansowym netto jednostki stowarzyszonej Linx Telecommunications Holding
B.V. Udziat ATM S.A. w pozostatej czesci zmiany wartosci kapitatow wiasnych tej spotki umowany jest w pozycji ,Udziat w innych
catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych” Skréconego Srédrocznego Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw zamieszczonego
ponizej.

***¥) Dane dla okreséw poréwnawczych zostaty przeksztatcone — zgodnie z notg 10.
*rk) Sprawozdanie finansowe ATM za | pot. 2018 r. (wraz z okresami poréwnawczymi) nie podlegato badaniu biegtego rewidenta,
natomiast podlegato przeglgdowi biegtego rewidenta.

Raport pétroczny na 30.06.2018 roku 6



ot

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

2. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 01/01- | Zaokres 01/04- Za okres 01/01- | Za okres 01/04-
30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017* 30/06/2017*
niebadane]** niebadane]** niebadane]** niebadane]**
Zysk (strata) netto 2531 2114 3817 5172
Inne catkowite dochody, ktére moga zosta¢ 444 483 5925 (1 807)
przekwalifikowane na zyski lub straty
_Ud2|ai w innych catkowitych dochodach 444 483 5925 (1807)
jednostek stowarzyszonych
Suma dochodow catkowitych 2975 2598 9741 3364

*) Dane dla okresow poréwnawczych zostaty przeksztatcone — zgodnie z notg 10.
**) Sprawozdanie finansowe ATM za | pot. 2018 r. (wraz z okresami poréwnawczymi) nie podlegato badaniu biegtego rewidenta, natomiast
podlegato przeglgdowi biegtego rewidenta.
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3. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ —

AKTYWA
Koniec .

okresu S
oo | causzoiz | o 3l
Aktywa trwate 393 760 397 303 397 312
Wartosci niematerialne 9672 8 304 8708
Rzeczowe aktywa trwate 329 044 332718 333 886
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metodg praw wiasnosci 53474 55 569 53474
Pozostate aktywa trwate 1570 712 1244
Aktywa obrotowe 30194 25674 25 660
Zapasy - 9 -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 23 41 35
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 484 18 607 17 291
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 70 57 168
Inne aktywa obrotowe 2 885 1616 1099
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8732 5344 7067
Aktywa razem 423 954 422 977 422 972

*) Dane dla okresow poréwnawczych zostaty przeksztatcone — zgodnie z notg 10.
**) Sprawozdanie finansowe ATM za | pot. 2018 r. (wraz z okresami poréwnawczymi) nie podlegato badaniu biegtego rewidenta, natomiast
podlegato przeglgdowi biegtego rewidenta.
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4. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ —

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitaty rezerwowe

Kapitat z tytutu programu motywacyjnego

Zyski zatrzymane

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy na zobowigzania

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe
w tym: zobowigzanie z tytutu dywidendy

Pasywa razem

*) Dane dla okresoéw poréwnawczych zostaty przeksztatcone — zgodnie z notg 10.
**) Sprawozdanie finansowe ATM za | pot. 2018 r. (wraz z okresami poréwnawczymi) nie podlegato badaniu biegtego rewidenta, natomiast
podlegato przeglagdowi biegtego rewidenta.

Koniec
okresu
30/06/2018

niebadane]**
160 334

34723
123735
440
1542
(106)
22 568

7711

8 095

6 763
241 050
121 313
29472
90 264
89 405
423 954

Koniec
okresu
30/06/2017*

niebadane]**
244 647

34723
123735
61 144
25 045
123 563
95 606
6 908
14 251
6798
54 767
27 226
98

22 087
5 356

422 977

Koniec
okresu
31/12/2017*
246 683
34723
123735
61 144
27 081
127 713
101 375
7 587
13 438
5313
48 577
16 321
27 593
4 662

422 972
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

5. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitat podstawowy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Stan na 31 grudnia 2017 roku
[przed korektg i przeksztalceniem]

Korekta przez zyski zatrzymane MSSF 15 = =

34 723 123735

Korekty btedéw poprzednich okreséw - -
Stan na 1 stycznia 2018 roku 34723 123 735
Zysk netto

Inne catkowite dochody - -
Podziat zysku - zwiekszenie kapitatu zapasowego - -

Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitaty wlasne - -
Transakcje z wtascicielami
Program motywacyjny - -

Wyptata dywidendy

Stan na 30 czerwca 2018 roku

[niebadane]* 34723 123 735

Kapitat
rezerwowy

60 704
440

Kapitat z tytutu

rogramu
motywacyjnego

1542

1542

Zyski
zatrzm ane,
w tym kapitat
Zapasowy

28 702

(1 460)
(1621)
25 621
2531
444

27 997

(27 997)

28 701
(106)

*) Sprawozdanie finansowe ATM za | pot. 2018 r. (wraz z okresami poréwnawczymi) nie podlegato badaniu biegtego rewidenta, natomiast podlegato przegladowi biegtego rewidenta.

Raport pétroczny na 30.06.2018 roku

248 304

(1 460)
(1621)
245 223
2531
444

27 997

(27 997)

1542
89 405

160 334
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Stan na 31 grudnia 2016 roku
[przed korekta]

Korekty btedéw poprzednich okreséw
Stan na 1 stycznia 2017 roku
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Stan na 30 czerwca 2017 roku
[niebadane]*

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Kapitat

podstawowy

34723 123735
34 723 123735
34723 123735

Kapitat
rezerwowy

61 144

61 144

61 144

Zyski
zatrzymane,
w tym kapitat
zapasowy

5068

10 237

15 305
3817
5925

25 045

Kapitat wiasny

224 670

10 237

234 907
3817
5925

244 647

*) Sprawozdanie finansowe ATM za | pot. 2018 r. (wraz z okresami poréwnawczymi) nie podlegato badaniu biegtego rewidenta, natomiast podlegato przegladowi biegtego rewidenta.

Raport pétroczny na 30.06.2018 roku
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Stan na 31 grudnia 2016 roku
[przed korekta]

Korekty btedéw poprzednich okreséw
Stan na 1 stycznia 2017 roku

Zysk netto

Inne catkowite dochody

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Raport pétroczny na 30.06.2018 roku

Kapitat

podstawowy

34723

34 723

34723

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

123 735

123735

123 735

Kapitat
rezerwowy

61 144

61 144

61 144

ZysKi
zatrzymane
w_tym kapitat
zapasowy

5068

10 237
15 305
10 481

1295
27 081

Kapitat wtasny

224 670

10 237
234 907
10 481
1295
246 683

12
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

6. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

niebadane]**
Dziatalnos¢ operacyjna 18 770 15 293
Zysk przed opodatkowaniem 3602 6 202
Korekty o pozycije: 15168 9091
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 299 (13 903)
Amortyzacja 16 185 12 586
Roéznice kursowe (979) 25
Odsetki otrzymane - 1)
Odsetki zaptacone 2122 2 338
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej (10) (306)
Zmiana stanu zapaséw - 807
Zmiana stanu naleznosci (1181) (4 297)
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw * 1880 (1 588)
Zmiana stanu innych aktywow (2112) (562)
Podatek dochodowy zaptacony (604) (1 051)
Pozostate (432) 15043
Dziatalnos¢ inwestycyjna (17 227) (7 765)
Woydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych (17 244) (13 848)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 5 1402
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 12 9
Dywidendy otrzymane - 4672
Dziatalnos¢ finansowa 121 (3957)
Whptywy z kredytow i pozyczek 9400 3820
Sptata kredytéw i pozyczek (5783) (2 749)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2 353) (2 666)
Odsetki otrzymane - 1
Odsetki zaptacone (2 122) (2 338)
Roéznice kursowe 979 (25)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 1664 3571
Srodki pienigzne na poczatek okresu 7 067 1774
Srodki pieniezne na koniec okresu 8732 5344

*) Pozycja ,Zmiana stanu zobowigzan i rezerw” nie zawiera zmiany stanu zobowigzan wynikajgcych z zakupéw inwestycyjnych, zmiana
stanu tych zobowigzan prezentowana jest w pozycji ,Wydatki na zakup rzeczowych aktywoéw trwatych”.

**) Dane dla okreséw poréwnawczych zostaty przeksztatcone — zgodnie z notg 10.

***) Sprawozdanie finansowe ATM za | pot. 2018 r. (wraz z okresami poréwnawczymi) nie podlegato badaniu biegtego rewidenta,
natomiast podlegato przeglgdowi biegtego rewidenta.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ ZASADY
(POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres | potrocza zakoniczonego 30 czerwca 2018 roku zostato
sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srdédroczna sprawozdawczosé finansowa, w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejskg i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, kidre zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok ubiegty, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych standardoéw i interpretacji zatwierdzonych przez
Unie Europejska, ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2018 roku oraz zmian lezgcych u podstaw wprowadzonych korekt a wynikajgcych z przegladu poétrocznego.

W 2018 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2018 r. Przyjecie powyzszych
standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Spotki, za wyjgtkiem
tych opisanych ponize;j.

Zastosowanie MSSF 9 po raz pierwszy

Poczawszy od sprawozdania finansowego za | kw. 2018 r. Spdtka zastosowata po raz pierwszy standard MSSF
9 ,Instrumenty finansowe”. Powyzszy standard zastgpit MSR 39. Standard wprowadza jeden model przewidujgcy
tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywoéw finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczgtkowego ujecia i uzalezniona jest od
przyjetego przez jednostke modelu zarzgdzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych
przeptywdw pienieznych z tych instrumentéw. MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisow
aktualizujgcych — model oczekiwanych strat kredytowych.

Poniewaz Spdétka nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczenh, standard MSSF 9 nie ma zastosowania w tym
zakresie.

Spodtka wdrozyta standard MSSF9 bez przeksztatcania danych poréwnawczych, w zwigzku z tym dane za rok
2017 i 2018 nie sg poréwnywalne.

Wptyw zastosowania powyzszego standardu na sprawozdanie finansowe Spotki przedstawiono ponizej:

a) Ustalenie odpiséw aktualizujgcych metodg oczekiwanych strat — naleznosci handlowe

MSSF 9 wymaga oszacowania oczekiwanej straty, niezaleznie od tego czy wystapity, czy tez nie przestanki do
stworzenia takiego odpisu. Standard przewiduje 3 stopniowg klasyfikacje aktywow niefinansowych pod kgtem
ich utraty wartosci:

(1) Stopien 1 — salda, dla ktérych nie nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczagtkowego ujecia i dla ktorych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy,

(2) Stopien 2 — salda, dla ktérych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktorych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania,

(3) Stopien 3 — salda ze stwierdzong utratg wartosci. W odniesieniu do naleznosci handlowych, ktére nie
zawierajg istotnego czynnika finansowania, standard wymaga zastosowania uproszczonego podejscia i wyceny
odpisu na bazie oczekiwanych strat kredytowych za caty okres zycia instrumentu.

Spotka zaklasyfikowata naleznosci handlowe do Stopnia 2 (wycena odpisu na bazie oczekiwanych strat
kredytowych za caty okres zycia), za wyjgtkiem naleznosci w stosunku, do ktérych stwierdzono utrate wartosci i
ktére zaklasyfikowane zostaty do Stopnia 3.

Dla naleznosci handlowych (za wyjgtkiem tych, ktdére analizowane sg indywidulanie jako niesptacane),
przeprowadzono analize portfelowg i zastosowano uproszczong matryce odpiséw w poszczegolnych
przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci.
Analizy dokonano w oparciu o wskazniki oczekiwanego niewypetnienia zobowigzania ustalone na podstawie
danych historycznych.
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Wedtug szacunku Zarzadu korekta wynikajgca z tytutu szacowania oczekiwanej straty jest nieistotna i w zwigzku
z tym Spotka nie skorygowata zyskoéw zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 r. z tego tytutu.

b) Ustalenie odpisoéw aktualizujgcych metodg oczekiwanych strat — srodki pieniezne

Spotka przeprowadzita szacunek odpiséw na $rodki pieniezne w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w okresie umownym, ktory jest krétszy niz 3 miesigce, ustalone na podstawie zewnetrznych
ratingdbw bankoéw, w ktérych utrzymywane sg srodki pieniezne oraz publicznie dostepne informacje agencji
ratingowych dotyczace prawdopodobienstwa niewyptacalnosci. Spotka odstgpita od tworzenia odpisu
aktualizujgcego ze wzgledu na nieistotnos¢.

Zastosowanie MSSF 15 po raz pierwszy

Poczawszy od sprawozdania finansowego za | kw. 2018 r. Spdtka zastosowata po raz pierwszy standard MSSF
15 ,Umowy z klientami” oraz wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z tytutu umow z klientami”. Powyzszy standard
zastgpit standardy MSR 18 ,Przychody” oraz MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”’. Fundamentalng zasadg
nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki sposob, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych
dobr lub ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego - zgodnie z
oczekiwaniem Emitenta - bedzie on uprawniony w zamian za te dobra lub ustugi. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktdre da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac¢ oddzielnie, ponadto
wszelkie upusty i rabaty dotyczgce ceny transakcyjnej nalezy, co do zasady alokowa¢ do poszczegdlnych
elementow pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty
zmienne sg zaliczane do przychodoéw, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi
odwrocenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty
poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez
okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

W zwigzku z charakterem dziatalnosci Spotki, specyfikg sprzedawanych produktéw i ustug oraz zawartych w
umowach z klientami warunkoéw, wptyw MSSF 15 na sprawozdanie finansowe Spoétki dotyczy gtéwnie kwestii
momentu ujmowania przychodéw zwigzanych z ptatnosciami o charakterze jednorazowym, niepowtarzalnym
(gtéwnie optaty instalacyjne/aktywacyjne dotyczgce ustug abonamentowych). Zgodnie z zasadami MSSF 15, w
ramach polityki rachunkowosci na 2018 rok, Spoétka przyjeta zatozenie identyfikacji transakcji jednorazowych, z
ktorych przychody podlegajg procedurze rozktadania w czasie, w oparciu o prdg istotnosci oraz rozktadania
przychodow z tych transakcji w czasie w oparciu o sredni czas trwania umoéw abonamentowych. Réwnolegle do
przychodoéw rozktadane sg w czasie odpowiednie koszty ich uzyskania, tj. koszty zwigzane z optatami
instalacyjnymi, itp.

Po ponownej analizie stanu faktycznego, przeprowadzonej na potrzeby niniejszego raportu okresowego, Emitent
zdecydowat sie zrezygnowaé ze stosowania progu istotnosci przy identyfikacji transakcji jednorazowych
poddawanych procedurze rozktadania w czasie. Dzieki temu wszystkie transakcje, niezaleznie od ich
jednostkowej wartosci, podlegajg ww. procedurze. W efekcie korekcie ulegty wartosci aktywéw, zobowigzan oraz
zyskow zatrzymanych na dzien 01.01.2018 (bilans otwarcia), w stosunku do zaprezentowanych w raporcie za
| kw. 2018 roku. Ponizsza tabela prezentuje wartosci korekt w poszczegdinych pozycjach:

Wg opublikowaneqo SF za | kw. 2018 r. Po przeksztatceniu

Zobowigzania z tytutu uméw na 01.01.2018 r. 1337 915

Aktywa z tytutu wykonania uméw na dzien 01.01.2018 r. 267 183

Korekta zyskow zatrzymanych (przed opodatkowaniem)

na 01.01.2018 r. (1070) (732)

Na dzieh 30.06.2018 r. wptyw zastosowania MSSF 15 na poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego
Spotki byt nastepujacy (w poréwnaniu do standardéw obowigzujgcych przed 01.01.2018 r.):

- zobowigzania z tytutu umow (ujete w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania” Sprawozdania z Sytuacji Finansowej) zwigkszyty sie — w poréwnaniu
z bilansem otwarcia 2018 r. — 0 283 tys. z;

- aktywa z tytutu wykonania umow (ujete w pozycji ,Inne aktywa obrotowe” Sprawozdania z
Sytuacji Finansowej) zwiekszyty sie — w poréwnaniu z bilansem otwarcia 2018 r. — 0 57 tys. zt;
- w okresie 01.01.2018 - 30.06.2018 r. przychody ze sprzedazy zmniejszyty sie 0 283 tys. zt,
natomiast odpowiadajgce im koszty zmniejszyty sie o 57 tys. zt. W konsekwencji wynik Spoiki
(przed opodatkowaniem) zmniejszyt sie 0 226 tys. zt.
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Zdecydowana wiekszos¢ (ok. 99% przychodow catkowitych - warto$ciowo) swiadczonych przez Spoétke ustug
ma charakter abonamentowy (cykliczny), w zwigzku z czym przychody rozpoznawane sg réwniez w ramach
przyjetych cykli rozliczeniowych (miesiecznych). Moment poczgtkowy determinowany jest w takich przypadkach
zwykle przez date podpisania protokotu odbioru ustugi przez klienta (uruchomienie ustugi). Dla ustug oraz optat
jednorazowych/instalacyjnych (innych niz sprzedaz aktywéw) - przychody ujmowane sg zgodnie z par. B48-B49
MSSF 15 w miare uptywu czasu, réwnolegle do przychodéw z ustug cyklicznych (do ktérych odnosi sie dana
opfata instalacyjna) - optaty traktowane sg wiec jako zaliczki.

Wynagrodzenie zmienne - ze wzgledu na abonamentowy charakter ustug $wiadczonych przez ATM (oraz
cykliczny charakter rozliczen z klientami), wszelkie zmienne elementy wynagrodzenia (np. opfaty wynikajace ze
zuzycia energii elektrycznej, optaty za ruch Internetowy) naliczane sg na biezaco i w warto$ciach rzeczywistych,
a zatem nie wymagajg szacowania.

Przypisanie ceny w oparciu o indywidualne ceny sprzedazy - ze wzgledu na wymogi procesu wyceny i
ofertowania w systemie CRM, wszystkie produkty (dobra/ustugi) oferowane klientom wyceniane sg
autonomicznie, natomiast alokacja ew. upustow, rabatéw na poszczegdlne produkty jest rzeczywista oraz jest
efektem koncowym procesu wyceny i ofertowania.

Spotka wystepuje jako leasingodawca w przypadku nastepujgcych rodzajéw ustug swiadczonych na rzecz
klientow:

- ustugi kolokacyjne — dzierzawa dedykowanych serwerowni oraz wydzielonych czesci serwerowni;
- ustugi dzierzawy serweréw dedykowanych;

- ustugi dedykowanych biur zapasowych;

- ustugi dzierzawy wiékien swiattowodowych.

W kazdym z ww. przypadkow charakter oraz warunki umowne swiadczonych ustug wskazujg, iz jest to leasing
operacyjny, zgodnie z MSR 17. W zwigzku z powyzszym, przychody ze sprzedazy Spotki zawierajg przychody
z tytutu leasingu operacyjnego.

Spotka zastosowata standard MSSF 15 retrospektywnie z tgcznym efektem pierwszego zastosowania
niniejszego standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania zgodnie z paragrafami C7-C8 MSSF 15.

Zastosowanie MSSF 16 po raz pierwszy

MSSF 16 ,Leasing” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub
poézniej. Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz
zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i
leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujgc:

(a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za
wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz

(b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z
wynikow.

MSSF 16 w znaczgcej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i
leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Spotka pierwotnie planowata wczesniejszg implementacjie MSSF 16 (od poczatku 2018 roku), co znalazio
odzwierciedlenie w raporcie okresowym za | kwartat 2018 roku. W ww. raporcie ujeto wptyw zastosowania MSSF
16 na poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego Spodtki, przy czym Emitent postanowit wéwczas
skorzystac z praktycznego rozwigzania zawartego w par. C3 MSSF 16. Jednakze po przeprowadzeniu ponownej
analizy stanu faktycznego, na potrzeby raportu okresowego za | pétrocze 2018 roku, Emitent podjgt decyzje o
rezygnacji z wczesniejszej implementacji MSSF 16 — tym samym standard zostanie zaimplementowany zgodnie
z przewidziang przez ustawodawce datg — tj. dla okreséw rozpoczynajgcych sie od dnia 1 stycznia 2019 roku.
Przyczyng takiego stanowiska Emitenta jest wieksza zlozonos$¢ zagadnienia niz zostato to pierwotnie
oszacowane, w szczegoélnosci w kontekscie zakresu umow objetych potencjalng zmiang ujecia z kosztéw z tyt.
ustug obcych na koszty z tyt. amortyzacji i koszty odsetkowe. W zwigzku z powyzszym w niniejszym raporcie
okresowym dane za | kwartat 2018 roku zostaty przeliczone w celu eliminacji wptywu MSSF 16. W rezultacie
ponizej przytoczone zmiany zawarte w pierwotnie opublikowanym raporcie za | kwartat 2018 roku zostaty w
biezagcym raporcie odwrécone (patrz nota 10):
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- Na dzien 01.01.2018 (bilans otwarcia):
- rozpoznane zostaly zobowigzania z tytutu umoéw leasingowych w wysokosci 5 755 tys. zt (w
pozycji ,Pozostate zobowigzania finansowe — dlugoterminowe” — 4 147 tys. zt oraz w pozyciji
.Pozostate zobowigzania finansowe - krétkoterminowe” — 1 608 tys. zt);
- rozpoznane zostaty aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w wysokosci 5 755 tys. zt w pozycji
,Rzeczowe aktywa trwate”, sklasyfikowane do pierwszej grupy KST;

- Na dzien 31.03.2018:
- zobowigzania z tytutu umow leasingowych ujete w pozycji ,Pozostate zobowigzania finansowe
- krotko- i diugoterminowe” z tytutu umow przeklasyfikowanych na skutek zastosowania
MSSF16 wyniosty 5 382 tys. z;
- aktywa z tytutu prawa do uzytkowania na podstawie umow leasingowych z tytutu umow
przeklasyfikowanych na skutek zastosowania MSSF16 wyniosty 5 436 tys. zt;
- w okresie 01.01.2018 - 31.03.2018 r. na skutek zastosowania MSSF 16 zmniejszeniu uleglty
.Koszty ustug pozostatych” 0 489 tys. zt oraz zwiekszyly sie koszty amortyzacji o 319 tys. zt (obie
ww. pozycje prezentowane w ramach ,Kosztow ogoélnego zarzadu”). W pozycji ,Koszty
finansowe” zwiekszeniu ulegty koszty odsetkowe z tytutu umoéw leasingowych o 66 tys. z.

W ocenie Spotki, implementacja MSSF 16 bedzie miata istotny wptyw na sprawozdanie finansowe ATM,
poniewaz zaowocuje wzrostem kosztéw amortyzacji i kosztéw finansowych oraz spadkiem kosztow
dzierzawy/najmu (przede wszystkim z tytulu umoéw dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej), a co za tym
idzie poprawg zysku EBITDA, wzrostem sumy aktywow i zobowigzan oraz wzrostem poziomu zadtuzenia.

Zmiany pozostatych standardéw i interpretacji MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty istotnego wptywu na niniejsze
sprawozdanie finansowe.

Spotka zamierza przyjgé nowe standardy oraz zmiany standardow i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujace na dzien sprawozdawczy, zgodnie z
datg ich wejscia w zycie.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki
za 2017 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku, sporzgdzonym wedtug
MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta
to sprawozdanie finansowe za 2017 rok.

Niniejsze skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi biegtego rewidenta. Raport z
przegladu publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Niniejsze skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszego
skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

W niniejszym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady
w zakresie stosowania przez Spotke zasad rachunkowosci i gtdwne zrodta szacowania niepewnosci byty takie
same jak opisane w Sprawozdaniu Finansowym za rok 2017 w nocie 2, za wyjgtkiem osgdow i szacunkow
dokonanych w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9 oraz MSSF 15 opisanych w odpowiednich sekcjach powyzej.

Ponadto, w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r. Zarzad spotki dokonat - na podstawie
przyjetych zasad rachunkowosci - przeglagdu stawek amortyzacyjnych i podjat decyzje o zmianie okresow
uzytkowania niektérych skfadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
dostosowujgc je do aktualnie szacowanego okresu przydatnosci ekonomicznej. W rezultacie pozostaty okres
umorzenia niektérych skfadnikéw zostat wydtuzony lub skrécony. Roczne stawki amortyzacyjne sktadnikow
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych zostaty odpowiednio zmienione, co spowodowato
wzrost sredniej miesiecznej wartosci amortyzacji w poréwnaniu do poprzednich okresow. tgczny efekt tych
zmian na warto$¢ rocznej amortyzacji w 2018 roku (w poréwnaniu do roku 2017, przy zatozeniu braku
zwiekszen wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych) wynosi ok. 5,9 min zt.
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Walutg funkcjonalng Emitenta i walutg prezentacji niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w zaokragleniu do tysiecy
ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg ATM S.A. na dzien
30 czerwca 2018 roku oraz wyniki jej dziatalnosci za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018
roku wraz z danymi poréwnawczymi.

2. SEGMENTY DZIALALNOSCI

W dziatalnosci Emitenta wyrdznione sg dwa segmenty operacyjne, grupujgce podstawowe kategorie ustug
Swiadczonych przez Emitenta:

e Segment Ustug Centrow Danych, obejmujacy ustugi kolokacyjne oraz inne ustugi zwigzane z
infrastrukturg centréw danych (takie jak np. dzierzawa serweréw dedykowanych, ustugi cloud
computingu, ustugi biur zapasowych oraz ustugi zwigzane z bezpieczenstwem danych i tzw.
Business Continuity Management, np. AntyDDoS);

e Segment Ustug Telekomunikacyjnych, obejmujgcy ustugi szerokopasmowej transmisji danych,
ustugi dzierzawy fgczy telekomunikacyjnych, ustugi dostepu do Internetu oraz ustugi gtosowe (ISDN
i VoIP).

Poczawszy od raportu okresowego za | kwartat 2018 roku Emitent prezentuje dodatkowo w ramach
Segmentu Ustug Telekomunikacyjnych przychody oraz marze uzyskiwang poza podstawowymi segmentami
dziatalnoéci, w tym ze sprzedazy ustug o charakterze administracyjnym. W kategorii tej mieszczg sie
przychody o niewielkim (i malejgcym) wptywie na marze catkowitg i nieobcigzajgce w istotny sposob kosztow
statych Spotki. W poprzednich raportach okresowych ten strumien przychoddéw oraz marzy prezentowany byt
osobno, w kolumnie ,Pozostate”.

Powyzsza zmiana w sposobie prezentacji danych podyktowana zostata potrzebg uspdjnienia raportéw
okresowych z raportami zarzgdczymi wykorzystywanymi przez Zarzad Spoétki. Dane w okresie
poréwnawczym zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Alokacja aktywow trwatych opiera sie na identyfikacji ich rzeczywistego przeznaczenia. Dla aktywow
wspoétuzytkowanych przez oba segmenty — alokacja zostata dokonana wskaznikowo (na podstawie proporcji
przychodow ze sprzedazy obu segmentéw).

Warto$¢ udziatéw Emitenta w jednostce stowarzyszonej prezentowana jest w kolumnie ,Pozostate”.

Koszty wtasne sprzedazy i koszty wynagrodzen pracownikéw zatrudnionych w jednostkach organizacyjnych
odpowiedzialnych za realizacje ustug - alokowane sg do segmentéw zgodnie z przyporzadkowaniem
bezposrednim.

Poczawszy od raportu okresowego za | kwartat 2018 roku Emitent zrezygnowat z alokacji innych kosztéw
operacyjnych do segmentéw na podstawie metod wskaznikowych. W zwigzku z tym na poziomie segmentéw
wyliczana jest tzw. Marza Segmentu, ktéra stanowi réznice Marzy ze sprzedazy danego segmentu oraz
przyporzgdkowanych do niego kosztow wynagrodzen pracownikéw dziatéw odpowiedzialnych za realizacje
ustug.

Powyzsza zmiana w sposobie prezentacji danych rowniez podyktowana zostata potrzebg uspdjnienia
raportéw okresowych z raportami zarzgdczymi wykorzystywanymi przez Zarzgd Spotki. Dane w okresie
poréwnawczym zostaty odpowiednio przeksztatcone.
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Wyniki Spoétki w podziale na segmenty operacyjne w pierwszej potowie 2018 roku:

Segment Ustug Centréw Danych Segment Ustug Telekomunikacyjnych

Aktywa trwate 168 232 172 054 53474 393 760
Przychody ze sprzedazy 30 559 36 786 - 67 345
Koszty wlasne sprzedazy 9521 18 354 - 27 875
Marza ze sprzedazy 21038 18 432 - 39470
Koszty wynagrodzen pracownikéw zatrudnionych w dziatach
odpowiedzialnych za realizacje ustug 2201 1684 - 3885
Marza Segmentu 18 837 16 748 - 35586
Inne koszty ogdlnego zarzadu, w tym: 30710
Amortyzacja 16 185
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (204)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4672
EBITDA * 23 046
Przychody z tytutu dotacji 77
Przychody i koszty finansowe netto ** (1 847)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3602
Podatek dochodowy 1071
Zysk (strata) netto 2531

Wyniki Spoétki w podziale na segmenty operacyjne w pierwszej potowie 2017 roku*:

Segment Ustug Centréw Danych Segment Ustug Telekomunikacyjnych

Aktywa trwate 168 394 173 340 55569 397 303
Przychody ze sprzedazy 28 825 37 611 - 66 436
Koszty witasne sprzedazy 8678 19778 - 28 456
Marza ze sprzedazy 20 147 17 833 - 37 980
Koszty wynagrodzen pracownikéw zatrudnionych w dziatach
odpowiedzialnych za realizacje ustug 1955 2076 - 4031
Marza Segmentu 18 192 15 757 - 33949
Inne koszty ogéinego zarzadu, w tym: 24 207
Amortyzacja 12 586
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (354)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9 388
EBITDA * 23159
Przychody z tytutu dotaciji 77
Przychody i koszty finansowe netto ** (3963)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 202
Podatek dochodowy 2385
Zysk (strata) netto 3817

*) Poczgwszy od Raportu Rocznego za 2017 rok Emitent stosuje definicje zysku EBITDA dostosowang do wymogoéw sprawozdawczos$ci zarzadczej wprowadzonych w ATM od poczatku 2017 roku (co byto mozliwe m.in. dzigki wdrozeniu
nowego systemu klasy ERP). Dane poréwnawcze dla | pétrocza 2017 roku zostaty odpowiednio przeksztatcone — szczegéty oraz uzgodnienie EBITDA do pozycji ze Sprawozdania z Dochodéw zostaty zaprezentowane w nocie 21. Ponadto

— dane dla okreséw poréwnawczych zostaty przeksztatcone zgodnie z notg 10.

**) W tym udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci.
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Wyniki Spoétki w podziale na segmenty operacyjne w drugim kwartale 2018 roku:

Segment Ustug Centréw Danych Segment Ustug Telekomunikacyjnych

168 232
15 486

Aktywa trwate

Przychody ze sprzedazy

Koszty wlasne sprzedazy

Marza ze sprzedazy

Koszty wynagrodzen pracownikéw zatrudnionych w dziatach

odpowiedzialnych za realizacje ustug

Marza Segmentu

Inne koszty ogdlnego zarzadu, w tym:
amortyzacja

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto **

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA *

Przychody z tytutu dotacji

Przychody i koszty finansowe netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Wyniki Spoétki w podziale na segmenty operacyjne w drugim kwartale 2017 roku*:

Segment Ustug Centréw Danych Segment Ustug Telekomunikacyjnych

168 394
14 501

Aktywa trwate

Przychody ze sprzedazy

Koszty witasne sprzedazy

Marza ze sprzedazy

Koszty wynagrodzen pracownikéw zatrudnionych w dziatach

odpowiedzialnych za realizacje ustug

Marza Segmentu

Inne koszty ogéinego zarzadu, w tym:
amortyzacja

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA *

Przychody z tytutu dotaciji

Przychody i koszty finansowe netto **

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

4769

10717

1193
9524

3814

10 687

1031
9 656

172 054
18 388
9091
9298

943
8 355

173 340
18 757
9 666
9091

1061
8 030

53474

55 569

393 760
33 875
13 860
20 015

2136
17 879
15 038
8 238
(191)
2651
11 708
389
(610)
2430
316
2114

397 303
33 259
13 480
19779

2092
17 686
12 365
6383
(65)

5 257
12 244
388
533
6178
1006
5172

*) Poczgwszy od Raportu Rocznego za 2017 rok Emitent stosuje definicje zysku EBITDA dostosowang do wymogoéw sprawozdawczos$ci zarzadczej wprowadzonych w ATM od poczatku 2017 roku (co byto mozliwe m.in. dzigki wdrozeniu
nowego systemu klasy ERP). Dane poréwnawcze dla | péfrocza 2017 roku zostaty odpowiednio przeksztatcone — szczegéty oraz uzgodnienie EBITDA do pozycji ze Sprawozdania z Dochodéw zostaty zaprezentowane w nocie 21. Ponadto

— dane dla okreséw poréwnawczych zostaty przeksztatcone zgodnie z notg 10.

**) W tym udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci.
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Przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym przedstawiaja sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy ng/l(()rles Za okres 01/04- | Za okres 01/01- | Za okres 01/04-
30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017

Klienci krajowi 59 999 30 141 60 846 30 540
Klienci zagraniczni 7 346 3734 5590 2719
Razem przychody ze sprzedazy 67 345 33 875 66 436 33259

W powyzszym zestawieniu w pozycji ,klienci zagraniczni” prezentowane sg wytgcznie przychody ze sprzedazy
na rzecz klientdw zarejestrowanych za granicg. Kategoria ta nie obejmuje przychoddéw ze sprzedazy na rzecz
odbiorcow zagranicznych, dla ktérych dostawa ustug realizowana jest poprzez podmiot z siedzibg rejestrowg w
Polsce.

Przychody ze sprzedazy wedtug momentu ujecia przychodéw:

Przvchody ze sorzedaz Za okres 01/01- Za okres 01/04- Za okres 01/01- Za okres 01/04-
frzychody ze sprzecazy 30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017

Przychody ze sprzedazy produktéw 67 159 33718 66 333 33166
Przychoc’iy ze sprzedazy towardw i 186 157 103 93
materiatdw

Razem przychody ze sprzedazy 67 345 33875 66 436 33259

Emitent ujmuje zdecydowang wiekszo$¢ przychodéw w miare uptywu czasu, tj. rownolegle do spetniania
zobowigzania do wykonania $swiadczenia na rzecz klienta (ustugi o charakterze abonamentowym rozliczane w
cyklach miesiecznych). Przychody te prezentowane sg w powyzszej tabeli w pozyciji ,Przychody ze sprzedazy
produktéw”. Tylko dla niewielkiej czesci przychoddw — reprezentowanej w powyzszej tabeli w wierszu ,,Przychody
ze sprzedazy towardw i materiatdw” — ujecie przychodéw nastepuje w momencie spetienia swiadczenia, tj. w
momencie przekazania klientowi kontroli nad sktadnikiem aktywéw (przychody o charakterze
nieabonamentowym).

3. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSCG ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO
MOZLIWEJ DO UZYSKANIA

W okresie | potrocza 2018 roku Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw.

4. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW TRWALYCH

W okresie | pétrocza 2018 roku Spoétka nie dokonata odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych, za
wyjagtkiem odpisu w wysokosci 145 tys. zt, ktéry dotyczyt wartosci posiadanych udziatdbw w jednostce
stowarzyszonej Linx. W ocenie Zarzadu nie wystgpity w | pot. 2018 roku przestanki do zmiany wartosci udziatéw
w Linx w stosunku do wyceny uzyskanej na koniec 2017 roku, co przy réwnoczesnej pozytywnej kontrybuciji
udziatu ATM w zmianie kapitatéw Linx (zgodnie z metodg praw wiasnosci) zaowocowato potrzebg rozpoznania
przedmiotowego odpisu aktualizujgcego. Emitent przeprowadzit analize mnoznikowg transakcji na rynku
europejskim w ostatnich 3 latach aktywéw poréwnywalnych do aktywéw Linx oraz analize aplikowalnego
dyskonta do aktywow Linx znajdujgcych sie w Rosji, w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej inwestycji, jako
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. W efekcie analizy Emitent ustalit warto$¢ odzyskiwalng
inwestycji w akcje Linx na poziomie 53,5 min zt na dzien 30 czerwca 2018 r., na dzierh 31 marca 2018 r. oraz na
dzien 31 grudnia 2017 r. Warto$¢ ta zostata ujeta w ksiegach Emitenta na dzien 30.06.2018 r., na 31.03.2018 r.
oraz na 31.12.2017 r. (jako korekta poprzedniej wyceny). Emitent dokonat rowniez oszacowania wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia na dzien 31.12.2016 r., 31.03.2017 r. oraz 30.06.2017 r., co skutkowato
ujeciem korekty wartosci ksiegowej tych udziatow opisanej w nocie 10. niniejszego skroconego sprawozdania
finansowego.
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5. UTWORZENIE, ZWIEKSZENIE, WYKORZYSTANIE | ROZWIAZANIE REZERW

W raportowanym okresie Spétka nie tworzyta rezerw.

6. REZERWY | AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Sprawozdanie z sytuaciji Sprawozdanie z
finansowej dochodow

Za okres Za okres
01/01- 01/01-
30/06/2018 | 30/06/2017

Koniec okresu Koniec okresu
30/06/2018 31/12/2017

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Roéznica w warto$ci bilansowej i podatkowej rzeczowego majatku

trwatego 9 656 9 320 335 1108
Korekta kosztéw z tyt. optat instalacyjnych - MSSF 15 96 - 11* -
Dodatnie roznice kursowe 226 69 157 -
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 9978 9 389 503 1108
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Korekta przychodéw z tytutu optat instalacyjnych - MSSF 15 481 - (53)* -
Odpisy aktualizujgce zapasy - - - (12)
Odpisy aktualizujgce naleznosci 289 259 (30) 7)
Ujemne réznice kursowe - 105 105 (125)
Zobowigzania wobec ZUS 131 99 (32) -
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw/przychodow 1288 1275 (13) 855
Skutki wyceny IRS 77 64 (13) 17
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 2 266 1802 (36) 228
Aktywa z tytutu podatku (rezerwa z tytutu podatku) netto 7712 7 587

ch)cl)aé:rl]%zdec?vlvee\évgnlku z tytutu odroczonego podatku 467 1336

*) Wptyw na wynik okresu 01.01.2018-30.06.2018 nie jest rowny bilansowej zmianie stanu. R6znica wynika z poczatkowego ujecia MSSF 15,
ktore nastgpito poprzez zyski zatrzymane.

Réznice pomiedzy nominalng a efektywng stawkg podatkowg przedstawiajg sie nastepujgco:

Wynik brutto przed opodatkowaniem 3602 6 202
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug stawki podatkowej 684 1178
Roéznice trwate w tym: 387 1207
Odpis dot. jednostki stowarzyszonej - Linx 82 1126
Koszty ksiggowe trwale nie stanowigce kosztu uzyskania 27 81
Koszty programu motywacyjnego 293 -
Pozostate réznice (15) -
Podatek wedtug efektywnej stawki 1071 2 385
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7. ISTOTNE TRANSAKCJE NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka nabyta aktywa trwate w kwocie 12,3 min zt. Podana kwota dotyczy
naktadéw rozumianych jako zwiekszenie pozycji aktywow trwatych. Gtowne kategorie inwestycji byly
nastepujgce:

- aktywa segmentu ustug centrow danych (przede wszystkim komponenty niezbedne do $wiadczenia ustug
dzierzawy serwerdw dedykowanych oraz kolokacyjnych) — ok. 5,2 min zt;

- aktywa segmentu ustug telekomunikacyjnych (gtéwnie aktywa zwigzane z siecig $wiattowodowg) — ok. 4 min
zt;

- pozostate aktywa, w tym przede wszystkim zwigzane z rozwojem systemow IT Emitenta.

8. ISTOTNE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

Nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

9. ISTOTNE ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

10. KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Korekty btedéw poprzednich okreséow: 1.01.2017, 31.03.2017, 30.06.2017, 31.12.2017 oraz 31.03.2018 —
dotyczace wartosci ksiegowej inwestycji w jednostke stowarzyszong Linx

W poprzednich okresach wyniki finansowe Linx Telecommunications Holding B.V. (dalej: ,Linx”) istotnie
odbiegaty od wynikéw finansowych budzetowanych przez zarzad Linx, co uznane zostato przez Emitenta za
wystgpienie przestanek wskazujgcych na utrate wartosci inwestycji w udziaty Linx. Emitent dokonywat szacunku
wartoéci odzyskiwanej na daty konczgce poprzednie okresy sprawozdawcze na podstawie szacunku
zdyskontowanych, prognozowanych przeptywdw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej Linx, stanowigcego
wartos¢ uzytkowg inwestycji. Na podstawie powyzszego szacunku Emitent dokonywat odpisu wartosci ksiegowej
ujetej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej do oszacowanej wartosci odzyskiwalne;j.

Po publikacji swojego sprawozdania finansowego za rok 2017 Emitent uzyskat od spétki Linx informacje o
zamiarze zbycia wszystkich posiadanych aktywoéw operacyjnych oraz zmianie prezentacji tych aktywéw w
sprawozdaniu finansowym Linx na dziatalno$¢ zaniechang, co oznaczato koniecznos¢ zmiany metody
oszacowania wartosci odzyskiwalnej udziatéw Linx.

Zgodnie z wymogami MSR 36 Utrata wartosci aktywéw warto$¢ odzyskiwalna aktywéw stanowi wyzszg z dwéch:
wartosci uzytkowej oraz wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. W 2018 r. Zarzad dokonat wyceny
inwestycji w Linx do wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia na 30 czerwca 2018 r. oraz na daty
konczace poprzednie okresy poréwnawcze. Ustalone wartosci godziwe pomniejszone o koszty zbycia okazaty
sie wyzsze od wartosci uzytkowej, ktéra poprzednio zostata uznana za warto$¢ odzyskiwalng, w szczegolnosci
Emitent ustalit warto$¢ odzyskiwalng inwestycji w udziaty Linx na dzien 30 czerwca 2018 r. na poziomie 53,5 min
zt (tj. o 1,3 miIn zt wiecej niz wg pierwotnej wyceny na koniec 2017 r.). W zwigzku z tym, Emitent dokonat korekty
wartosci ksiegowej inwestycji w Linx na koniec poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych do ustalonej wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia jako odpowiedniej wartosci odzyskiwalnej udziatéw w Linx.

Dodatkowo, po pozyskaniu aktualnych informacji od spotki Linx, ze wzgledu na niskie prawdopodobienstwo
realizacji sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego ujetego w zwigzku z rozpoznang utratg wartosci
inwestycji w Linx, Emitent postanowit skorygowa¢ wartos¢ ksiegowg skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego i ujg¢ efekty tej zmiany w odpowiednich okresach, w ktérych rozpoznano aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Korekty dotyczgce udziatbw w jednostce stowarzyszonej Linx zostaty w ponizszych tabelach oznaczone w
nagtéwkach odpowiednich kolumn numerem (1).
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Pozostate korekty btedéw poprzednich okreséw: 1.01.2017, 31.03.2017, 30.06.2017, 31.12.2017 oraz
31.03.2018

Niezaleznie od wyzej opisanych korekt dot. warto$ci ksiegowej Linx, Emitent ujgt w niniejszym sprawozdaniu
nastepujgce korekty bteddéw poprzednich okresow:

- zmiany w prezentacji wybranych pozycji bilansowych (reklasyfikacje pomiedzy krotko- i dtugoterminowymi
aktywami/pasywami oraz pomiedzy rzeczowymi aktywami trwatymi i wartosciami niematerialnymi) — oznaczone
w nagtéwkach odpowiednich kolumn ponizszych tabel numerem (2);

- korekta wartosci amortyzacji nieprawidtowo naliczonej od zwiekszen rzeczowych aktywéw trwatych — btad
wynikat z niezgodnego z zatozeniami dziatania systemu ERP - oznaczone w nagtéwkach odpowiednich kolumn
ponizszych tabel numerem (3);

- przeniesienie kosztow opfaty na rzecz Orange S.A. dot. udogodnien dla oséb niepetnosprawnych — pierwotnie
zostata rozpoznana w 2018 roku, podczas gdy powinna obcigzy¢ koszty 2017 roku - oznaczone w nagtéwkach
odpowiednich kolumn ponizszych tabel numerem (4);

- korekty wynikajgce z rezygnacji z wczesniejszej implementacji MSSF 16 (uzasadnienie — patrz sekcja dot.
MSSF 16 w nocie nr 1) - oznaczone w nagtéwkach odpowiednich kolumn ponizszych tabel numerem (5);

- korekta wynikajgca z rezygnacji ze stosowania progu istotnosci przy ujmowaniu w czasie przychodow z tyt.
optat o charakterze jednorazowym (patrz sekcja dot. MSSF 15 w nocie nr 1) - oznaczone w nagtéwkach
odpowiednich kolumn ponizszych tabel numerem (6);

- ujecie wyceny instrumentdow pochodnych przyznanych kadrze zarzadzajgcej w ramach programu
motywacyjnego - oznaczone w nagtowkach odpowiednich kolumn ponizszych tabel numerem (7).

Wszystkie opisane w powyzszych sekcjach korekty wraz z ich wartosciami zostaty szczegétowo zaprezentowane
w ponizszych tabelach (w podziale na odpowiednie okresy).
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Korekta Korekta

Korekta Korekta

Korekta wyceny | SKMWAZDL | \opiiaiq, | kabitaiow
Sprawozdanie z sytuaciji finansowej na dzien 01.01.2017 kapitatéw Linx odatke ATM - e
" dochodowego M\Z strata
korektami) catkowite netto korektach)
Aktywa trwate 381 148 742 13 754 - - - 395 644
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci 41 073 742 13 754 55 569
Aktywa razem 399 617 742 13 754 414 113
Kapitat wtasny 224 670 827 9410 234 907
Zyski zatrzymane 5068 827 9410 15 305
Zobowigzania dtugoterminowe 122 065 4259 126 324
Rezerwa na podatek odroczony 1312 4259 5571
Pasywa razem 399 617 4 259 827 9410 414 113
Za okres Korekta ak% t
Sprawozdanie z dochodéw Korekia Wyeeny | o g4roczonego
. " . , kapitatéw Linx Linx na 31/12/2016
i sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok 2016 @) 017 podatku = (o
i dochodowego
korektami) docho!dﬁwe 2 korektach)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 1986 (85) 1901
Koszty finansowe 21 957 (13 754) 8 203
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (10 916) (85) 13754 - - - 2753
Podatek dochodowy (1 126) 4 259 8 g8
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (9 790) (85) 13754 (4 259) - - (380)
Zysk (strata) netto (9 790) (85) 13 754 (4 259) - - (380)
Zysk (strata) netto (9 790) (85) 13 754 (4 259) - - (380)
Inne catkowite dochody, ktére moga zosta¢ przekwalifikowane na zyski lub straty 2662 827 - - - - 3489
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych 2 662 827 3489
Suma dochodow catkowitych (7 128) 742 13754 (4 259) - - 3109
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Sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien
30.06.2017

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wtasnosci

Pozostate aktywa trwate
Aktywa obrotowe

Inne aktywa obrotowe

Aktywa razem

Kapitat wiasny

Zyski zatrzymane
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
Pasywa razem

Sprawozdanie z dochodow
i sprawozdanie z catkowitych
dochodoéw za | pot. 2017 r.

Koszty ogolnego zarzgdu

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody, ktére moga
zostac przekwalifikowane na zyski lub
straty

Udziat w innych catkowitych dochodach
jednostek stowarzyszonych

Suma dochodoéw catkowitych

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)
Korekta wartosci

Koniec Korelfta' na Zmian__w ortvzacilod
okresu dzien prezentacji dot. zwi Kezen Korekta
30/06/2017 01/01/2017 aktywow i pasywo rﬁmh kapitatéw Linx
(przed (patrz tabela (poza Linx) fzeczowyen @
korektami) powyzej) 2
382861 14 496 247 (301) 12 490
8 015 - 289 - -
333308 - (289) (301) -
41 073 14 496 - - 12 490
465 - 247 - -
25921 - (247) - -
1863 - (247) - -
408 782 14 496 - (301) 12 490
234711 10 237 - - -
15109 10 237 - - -
118 931 4259 373 - -
2 649 4 259 - - R
13878 - 373 - -
55 140 - (373) - -
22 460 - (373) - -
408 782 14 496 - - -
Za okres AT Korekta wartosci
B ) X ;Ld amortyzacji od K
2016 lez’ent_ac i ot.’ Zwickszen I_<orv'a ta_
atrz tabela aktywow i pasywo rzeczow =h kapitatéw Linx
ow ol oz?g) inx) fzeczowycn
27 937 - - 301 -
9689 - - (301) -
9803 - - - 4100
4926 - - - -
10 302 - - - -
14 893 - - (301) 4100
12 508 - - (301) 4100
12 508 - - (301) 4100
(2 466) - - - 8391
(2 466) - - - 8391
10 042 - - (301) 12 490
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Zmiana prezentacji
udziatu ATM w zmianie
kapitatéw Linx —
dywidenda

(4 672)

(4672)

(4 672)

Zmiana prezentacji
udziatu ATM w zmianie

kapitatéw Linx —
dywidenda

(4672)

(4 672)
(4 672)
(4 672)

(4 672)

Korekta wyceny
Linx na
30.06.2017

(7 818)

(7 818)

(7 818)

7818
(7 818)

(7 818)
(7 818)

(7 818)

Korekta
kapitatow
ATM -

dochody
catkowite

Korekta
kapitatéw
ATM -
zysk
(strata)

S
netto

(8 692)
(8 692)

(8 692)

26

Koniec
okresu
30/06/2017

(0o

korektach)

397 303
8304
332718

55 569

712
25674
1616
422 977
244 647
25045
123 563
6908

14 251
54 767
22 087
422 977

Za okres
01/01-
/2017

(bo

korektach)

28 238
9 388

13 903

254
18 120
6201

3816
3816

5925

5925
9741
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Korekta wartosci

= Zmiana prezentaciji
amortyzaciji od

e — Korekta kapitatow udzialu ATM w
zwiexszen Linx zmianie kapitatéw

rzeczowych : :
2 Linx —dywidenda
aktywoéw trwatych @ Linx d(ﬁ”denda

(3)

Za okres 01/01-

Sprawozdanie z dochodow
31/03/2017

i sprawozdanie z catkowitych dochodéw za | kw.
2017 .

Korekta wyceny Za okres 01/01-
Linx na 31.03.2017 31/03/.

(przed
korektami)

Koszty ogélnego zarzgdu 13631 150 13781
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4281 (150) - - - 4131
Udziat w yvyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw 13 870 398 14 268
wiasnosci
Przychody finansowe 5094 (4672) 422
Koszty finansowe 11 419 7767 19 186
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 215 (150) 398 (4672) (7 767) 24
Podatek dochodowy 1379 1379
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 836 (150) 398 (4672) (7 767) (1 355)
Zysk (strata) netto 10 836 (150) 398 (4 672) (7 767) (1 355)
Inne catkowite dochody, ktére moga zosta¢ przekwalifikowane na
Y 93 P Zyski lub straty (4 308) - 12 040 - - 7732
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych (4 308) 12 040 7732
Suma dochodoéw catkowitych 6 528 (150) 12 438 (4672) (7 767) 6 377

Korekta wartosci
amortyzacji od
zwiekszen
rzeczowych

Zmiana
prezentacii
udziatu ATM w -
Camame MG
kapitatéow Linx — T
dywidenda (1

Korekta
podatku
odroczoneqo

c;:la::lttt;;t':i dochody sztrata (oo
N catkowite korektach)

Korekta

kapitatow
ATM -

Ujecie doptat dla
Orange S.A.
(UKE) za lata
2009-2010 na
przetomie lat
2017-2018 (4)

Zmiany w
prezentacii
dot. aktywow i

Koniec
okresu
31/12/2017

Koniec
okresu
31/12/2017
(przed
korektami)

Korekta
na dzien
01/01/2017
(patrz
powyzej)

Korekta
wyceny

Korekta

kapitatéw
ATM -

Sprawozdanie z
sytuacji finansowej na
dzien 31.12.2017 r.

Korekta
kapitatéw Linx

pasywow
(poza Linx)

sk
Linx (1) = netto

Aktywa trwate 395516 (482) (7 641) (11 555) 397 312
Wartosci niematerialne 8329 - 379 - - - - - - - - 8708
Rzeczowe aktywa trwate 334 747 - (379) (482) - - - - - - - 333 886
Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych 52 194 14 496 - - - 5980 (7 641) (11 555) - - - 53 474
metoda praw wiasnosci

Pozostate aktywa trwate 245 - 999 - - - - - - - - 1244
Aktywa obrotowe 26 659 - (999) - - - - - - - - 25 660
Inne aktywa obrotowe 2098 - (999) - - - - - - - - 1099
Aktywa razem 422 175 14 496 - (482) - 5980 (7 641) (11 555) - - - 422 973
Kapitat wtasny 248 304 10 237 - - - - - - - 5659 (17 516) 246 683
Zyski zatrzymane 28 702 10 237 - - - - - - - 5659 (17 516) 27 081
Zobowigzania dtugoterminowe 125 230 4 259 337 - - - - - (2 113) - - 127 713
Rezerwa na podatek odroczony 5441 4 259 - - - - - - (2 113) - - 7 587
Dtugoterminowe zobowigzania

z tytutu dostaw i ustug oraz 13101 - 337 - - - - - - - - 13 438
pozostate zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe 48 642 - (337) - 272 - - - - - - 48 577
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Zobowigzania z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostate 27 658 - (337) - 272 - - - - - - 27 593
zobowigzania
Pasywa razem 422 175 14 496 - - 272 - - - (2 113) 5659 (17 516) 422 973
SD rawozdanie z 2.6l Korekta wartosci | Ujecie doptat dla Zmiana Korekta 2T
e amortyzacji o range S.A. prezentaciji v — podatku e
dochodow ow - k I od 9 Sl Korekta dziat ATIV-I- d datk 0 -
f . zwiekszen (UKE) za lata ey udziatu 4 - odroczonego
! sprawoz_d anie z rzeczowych 2009-2010 na - Zmianie od utraty %
calkowﬂych aktywoéw przetomie lat kapitatéw Linx — - wartosci korektach)
A trwatych (3 2017-2018 (4 widenda (1 Linx (1
dochodow za 2017 r trwatych (3) 2017-2018 (4) dywidenda (1) Linx (1)
Koszty ogolnego zarzgdu 60 354 - - 482 272 - - - - - - 61 108
Zysk (st_rata_l) na dziatalnosci 14531 B : (482) @72) ) : } } } ) 13777
operacyjnej
Udziat w wyniku finansowym
jednostek wycenianych metodg 8284 - - - - 321 - - - - - 8 605
praw wtasnosci
Przychody finansowe 15112 - - - - - (7 641) (7 200) - - - 271
Koszty finansowe 6189 - - - - - - 4 355 - - - 10 544
ggzzg&a\ff‘a)nﬁ’gﬁd 33292 . = (482) (272) 321 (7641) (11 555) . . 2 13 662
Podatek dochodowy 5294 - - - - - - - (2113) - - 3181
AP (EETE MED . 27 997 - ; (482) 272) 321 (7641)  (11555) 2113 - - 10 481
z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto 27 997 - - (482) (272) 321 (7 641) (11 555) 2113 - - 10 481
Inne catkowite dochody, ktore
moga zostac¢ przekwalifikowane (4 363) - - - - 5659 - - - - - 1295
na zyski lub straty
Udziat w innych catkowitych
dochodach jednostek (4 363) - - - - 5659 - - - - - 1295
stowarzyszonych
Suma dochodéw catkowitych 23 634 - - (482) (272) 5980 (7 641) (11 555) 2113 . - 11777
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Korekta MSSF 16 -

Sprawozdanle Z Ud|:l(§r(;c|: ':t wK:rrtiks't?i rezygnacjaz Korekta MSSF 16 - Korrzl;ta waSCS:ZlG Iligg'fri;ac a Korekta - ujecie
4 . S N - y! -
dochodow garange e implementacii rezygnacija z : = —_— wyceny Korekta Za okres
. —_— S.A. (UKE) za | amortyzaciji e ol o implementaciji korekta inst t6 Korekta —— S T
i sprawozdanie z lata 2009- | od zwiekszen | St302arduocbocz. N EMEnLac) standardu od przychodéwi | . Strumentow kapitatéw
. “5010 na aeToweh 2018 r. (odwrdécenie standardu od pocz. bocz. 20181 kosztow dot finansowych dot. Wins
catkowitych e ﬁ pierwotnego ujecia w 2018 r. (korekta mc Tt. rogramu E
" f prz i ywow - m [{ Zni p :
v Sprawozdaniu z ) ; motywacyjnego
dochodow za | korektami) 2017-2018 trwatveh s ;ivcvg(z)tézuu z amor(té)-zac ] KiTSowveh el mot W?ZC) nego korektach)
kw. 2018 r. (€] @) —l ()] 6

Przychody ze sprzedazy 33590 (120) 33470
Koszty wtasne sprzedazy 14 039 (24) 14 015
Marza ze sprzedazy 19 551 - - - - - (96) - - - 19 455
Koszty ogolnego zarzgdu 16 413 (272) 48 473 (320) 1079 17 421
Zysk (strata) na R R R
e e e 3125 272 (48) (473) 320 (96) (1 079) 2021
Udziat w wyniku
flnansgwym jednostek (265) 2 (263)
wycenianych metodg praw
wiasnosci
Przychody finansowe 2271 28 (1914) 385
Koszty finansowe 1431 (72) - 1359
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 4089 272 (48) (401) 320 28 (96) (1 079) 2 (1914) 1173
Podatek dochodowy 756 756
Zysk (strata) netto
z dziatalnosci 3334 272 (48) (401) 320 28 (96) (1 079) 2 (1914) 417
kontynuowanej
Zysk (strata) netto 3334 272 (48) (401) 320 28 (96) (1079) 2 (1 914) 417
Inne catkowite dochody,
ktére moga zostaé (1 951) : : : : : : : 1912 . (39)

przekwalifikowane na
zyski lub straty

Udziat w innych
catkowitych dochodach (1951) 1912 (39)
jednostek stowarzyszonych

Suma dochodow

catkowitych 1383 272 (48) (401) 320 28 (96) (1 079) 1914 (1914) 378
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11. ZMIANY SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA
AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI

Nie zaszly zmiany w sytuacji gospodarczej, ktére miatyby istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow
i zobowigzan finansowych.

12. POZYCZKI | KREDYTY BANKOWE | ZOBOWIAZANIA LEASINGOWE
Na kredyty bankowe skfadajg sie:

1. kredyt refinansowy na 5 lat (2016—2021) z wykorzystaniem 48,125 min zt na dzien 30.06.2018 r.
(50,518 min zt na dzien 31.12.2017 r.), zabezpieczony hipotekg umowng, zastawami rejestrowymi na
zbiorach rzeczy, cesja z kontraktéw oraz zastawami rejestrowymi i finansowymi na rachunkach
bankowych Spoiki;

2. kredyt refinansowy na 5 lat (2016—-2021) z wykorzystaniem 48,125 min zt na dzien 30.06.2018 r.
(50,518 min zt na dzien 31.12.2017 r.), zabezpieczony hipotekg umowng, zastawami rejestrowymi na
zbiorach rzeczy, cesjg z kontraktéw oraz zastawami rejestrowymi i finansowymi na rachunkach
bankowych Spotki;

3. kredyt inwestycyjny na 5 lat (2017-2022) z wykorzystaniem 9,07 min zt na dzien 30.06.2018 r. (5,96
min zt na dzien 31.12.2017 r.), zabezpieczony hipotekg umowng, zastawami rejestrowymi na zbiorach
rzeczy, cesjg z kontraktéw oraz zastawami rejestrowymi i finansowymi na rachunkach bankowych
Spotki;

4. kredyt inwestycyjny na 5 lat (2017-2022) z wykorzystaniem 9,07 min zt na dzien 30.06.2018 r. (5,96
min zt na dzien 31.12.2017 r.), zabezpieczony hipotekg umowng, zastawami rejestrowymi na zbiorach
rzeczy, cesjg z kontraktow oraz zastawami rejestrowymi i finansowymi na rachunkach bankowych
Spoiki;

5. kredyty w rachunku biezgcym z tgcznym limitem 20 min z}, wykorzystane na dzien 30.06.2018 r.

w kwocie 7,64 min zt (4,75 min zt na dzien 31.12.2017 r.), odnawialne w cyklu dwuletnim.

W | potowie br. Emitent zrealizowat z sukcesem projekt refinansowania catego zadtuzenia z tyt. kredytow
bankowych, o czym poinformowat w RB nr 19/2018 z dn. 28.06.2018 r. Umowa kredytow i linii gwarancyjnej
(,-Umowa Kredytow”) obejmuje:

5-letni kredyt terminowy w maksymalnej wysokosci do 120.000.000 PLN,

5-letni kredyt terminowy inwestycyjny w maksymalnej wysokosci do 30.000.000 PLN;

3-letni kredyt w rachunku biezgcym w maksymalnej wysokosci do 30.000.000 PLN;

5-letni kredyt terminowy w maksymalnej wysokosci do 85.000.000 PLN;

linie gwarancyjne do maksymalnej wysokosci 6.000.000 PLN.

Przeznaczeniem ww. finansowania byto/jest:

e sptata catosci dotychczasowego zadtuzenia (za wyjatkiem leasingow);
finansowanie lub refinansowanie do 100% naktadéw inwestycyjnych;
finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spotki;
czesciowe finansowanie wyptaty dywidendy przez Spdtke;
wystawianie gwarancji zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng Spotki.

Z tytutu zawarcia przedmiotowej transakcji Spotka poniosta standardowe dla tego typu umoéw koszty, w tym
koszty jednorazowe, jak rowniez ponosi i bedzie ponosita biezgce koszty obstugi zadtuzenia - odsetki od kredytu
zostaty okreslone na bazie stawki WIBOR 1M plus marza bankéw. Z tytutu przedterminowej sptaty
dotychczasowego zadtuzenia Spotka poniosta koszty prowizji na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A.

Zabezpieczenie transakcji refinansowania obejmuje standardowy dla tego typu transakcji zakres, w tym:
e ustanowienie hipotek na nieruchomosciach Spdiki;
e ustanowienie zastawu rejestrowego na aktywach ruchomych Spofki;
e ustanowienie zastawdw rejestrowych i finansowych na rachunkach bankowych Spofki;
e umowa cesji globalnej praw z kontraktéw handlowych.
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Podstawowym celem tej transakcji byto zapewnienie diugoterminowego bezpieczenstwa finansowego Spotki
poprzez dostosowanie wielkosci i struktury finansowania kapitatem obcym do potrzeb Emitenta oraz
umozliwienie sfinansowania wyptaty dywidendy przez Spétke (przy zatozeniu, ze decyzje o wyptacie dywidendy
podejmie Walne Zgromadzenie Spdtki). Ostatecznie decyzja o wyptacie dywidendy w wysokosci 89,4 min zt
zostata przez WZ ATM S.A. podjeta w dniu 29.06.2018 r., a wyptata nastgpita w dniu 17.08.2018 r.
Uruchomienie $rodkéw z tyt. ww. Umowy Kredytéw i sptata dotychczasowego zadtuzenia z tyt. kredytéw
nastagpity po dniu bilansowym, tj. w dniu 31.07.2018 r.

Zobowigzania z tytutu umow leasingowych ujete w pozycji ,Pozostate zobowigzania finansowe - krétko- i
diugoterminowe” wyniosty 7 622 tys. z. Umowy leasingowe zawierane sg przede wszystkim na refinansowanie
zakupow inwestycyjnych, a okres, na jaki sg zawierane, to zazwyczaj 5 lat.

13. NIESPLACENIE KREDYTU LUB POZYCZKI

Nie zostaty naruszone zadne z postanowienh umowy kredytu lub pozyczki, ani tez nie miato miejsca niesptacenie
kredytu lub pozyczki.

14. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ

Na dzien 30.06.2018 r. Spdtka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Spotka stosuje ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci
godziwej instrumentéw finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywow oraz zobowigzan
Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki
majgce istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwg, ktére nie sg
oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na
podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla cato$ci pomiaru wartosci godziwej. W
tym celu istotnos¢ danych wejSciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny warto$ci
godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktore
wymagajg istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny
zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie
dla catosci wyceny wartosci godziwej wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego
sktadnika aktywow lub zobowigzan.

30/06/2018 30/06/2017 31/12/2017

W Ll 7 sl oS wartos¢ | wartosé¢ | wartosé | wartos¢ | wartosé | wartosé
bilansowa | godziwa | bilansowa | godziwa | bilansowa | godziwa

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - - - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wyceniane w wartosci
godziwej)
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne = o - -

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy 407 407 373 373 337 337

Pozostate zobowigzania finansowe - = - -

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ
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Poziom h|erarlch||l wartosci 30/06/2018
godziwe _—

Pochodne instrumenty finansowe - kontrakt IRS
zabezpieczajgcy ryzyko zmiany stép procentowych od poziom 2 407
zaciggnietego kredytu

Razem 407

Wyceny kontraktu IRS zabezpieczajgcego ryzyko zmiany stép procentowych od zaciggnietych kredytow
refinansowych dokonano na podstawie informacji otrzymanych od Banku Zachodniego WBK S.A. oraz od
mBanku S.A. (sporzgdzonych przy zastosowaniu parametréw uznanych przez Banki za optymalne).

W okresie zakonczonym 30.06.2018 r. nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci
godziwej, ani tez zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

15. ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU
LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie dokonywata zmian w klasyfikacji aktywéw.

16. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Przychody ze sprzedazy, z racji na przewazajgcy abonamentowy charakter uméw, sg stabilne, powtarzalne i nie
podlegajg w zauwazalny sposéb cyklom koniunkturalnym. Przychody te nie majg charakteru sezonowego.
Okresowa zwyzka przychodéw moze wystepowaé w zwigzku z wiekszym udziatem przychodow
pozaabonamentowych, zwigzanych z oddawaniem klientom do uzytkowania taczy telekomunikacyjnych oraz
powierzchni kolokacyjnych. Taka zwyzka przychodéw miata miejsce w ostatnich kwartatach lat 2012 — 2014, w
latach 2015 - 2017 zjawisko to nie wystgpito.

17. EMISJA, WYKUP | SPLATA NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Spdtka nie dokonywata powyzszych transakcji.

18. DYWIDENDY WYPLACONE | ZADEKLAROWANE

W dniu 29 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o przeznaczeniu kwoty
89 404 626,24 zt na wyptate dywidendy (co oznacza, ze na jedng akcje przypada 2,46 zt). Liczba akcji objetych
dywidendg wynosi 36 343 344 akcje. Jednocze$nie Walne Zgromadzenie ustalito dzieh dywidendy na
10.08.2018 r. oraz termin wyptaty dywidendy na 17.08.2018 r.

19. WARTOSC ZABEZPIECZEN, ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | AKTYWOW

WARUNKOWYCH
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
30/06/2018 30/06/2017 31/12/2017

1. Otrzymane gwarancje bankowe: 309 295 309

Na rzecz jednostek powigzanych:

Na rzecz jednostek pozostatych:

- na zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktu i

gwarancje wadialne 309 295 309
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2. Zabezpieczenie zastawem 97 920 79 420 91 420

3. Zabezpieczenia wekslowe i hipoteczne: 89 655 89 207 93 272

- poreczenia umoéw na dofinansowanie projektow ze
Srodkéw unijnych

- zabezpieczenia kredytéw bankowych 89 655 89 207 93 272
Razem 187 884 168 922 185 001

Od zakonczenia roku obrotowego 2017 suma zabezpieczen zwigkszyta sie o 2 883 tys. zt w wyniku:
- zwiekszenia wartosci zabezpieczenia zastawem o 6 500 tys. zt;
- zmniejszenia wartosci zabezpieczen hipotecznych o 3 617 tys. zt.

20. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU POLROCZA

W dniu 01.08.2018 r. Zarzad Emitenta zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (na dzien 27.08.2018 r.),
w ktoérego porzadku obrad umieszczony zostat punkt dotyczacy podjecia uchwaty w sprawie wyrazenia zgody
na ustanowienie zastawow rejestrowych na zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Potrzeba podjecia ww.
uchwaty zwigzana byta z warunkami dotyczgcymi ustanowienia zabezpieczen na majgtku ruchomym Emitenta
zawartymi w umowie kredytowej z dnia 28.06.2018 r. (o ktérej mowa w nocie 12. powyzej). W dniu 27.08.2018
r. NWZ Emitenta podjeto ww. uchwate.

21. DANE POROWNAWCZE — ZYSK EBITDA

Poczgwszy od Raportu Rocznego za 2017 rok Emitent stosuje definicje zysku EBITDA (jako alternatywnej
miary wyniku) dostosowang do wymogow sprawozdawczosci zarzgdczej wprowadzonych w ATM od poczatku
2017 roku (co byto mozliwe m.in. dzigki wdrozeniu nowego systemu klasy ERP). Dane poréwnawcze dla |
potrocza 2017 roku zostaty odpowiednio przeksztatcone — szczegoty oraz uzgodnienie EBITDA do pozycji ze
Sprawozdania z Dochodéw zostaty zaprezentowane ponize;j.

Pozycje kosztowe, ktdre zostaty wytgczone przy wyliczaniu zysku EBITDA sg nastepujgce (o ile wczesniej te
pozycje obcigzaty zysk operacyjny):

- koszty restrukturyzacji — koszty zwigzane z restrukturyzacjg Emitenta przeprowadzang przez Zarzad —
zaprezentowane w ponizszej tabeli w linii ,koszty restrukturyzac;ji”;

- koszty zwigzane z optatami i prowizjami bankowymi (o tgcznej wartosci 19 tys. zt w | pot. 2018 r. oraz 18 tys.
zt w | pot. 2017 r.) — z uwagi na ich nieoperacyjny charakter — zaprezentowane w ponizszej tabeli w pozycji
.koszty ogdlnego zarzadu”;

- podatek od nieruchomosci oraz inne daniny publiczne o fgcznej wartosci 453 tys. zt w | pot. 2018 r. oraz 305
tys. zt w | pot. 2017 r. (w tym ponoszone na rzecz Zarzgdu Drog Miejskich) — z uwagi na ogdlnie przyjeta
definicje zysku EBITDA (jest to zysk operacyjny przed potrgceniem, m.in., podatkéw) — zaprezentowane w
ponizszej tabeli w linii ,koszty ogélnego zarzadu”;

- strata (zysk) poniesiona w zwigzku z rozporzgdzeniem/przeszacowaniem wartosci aktywa trwatego (z uwagi
na niekasowy charakter tych strat/zyskow) o tgcznej wartosci -11 tys. zt w | pot. 2018 r. oraz 390 tys. zt w | pot.
2017 r. — zaprezentowana w ponizszej tabeli w pozycji ,pozostate koszty (przychody) operacyjne”;

- koszty wynagrodzenh wynikajgce z wyceny instrumentéw pochodnych przyznanych kluczowym pracownikom
Spotki w ramach programu motywacyjnego (patrz nastepna nota) o wartosci 1 542 tys. zt w | pot. 2018 r. -z
uwagi na ich niekasowy charakter — zaprezentowane w ponizszej tabeli w pozyciji ,koszty ogdélnego zarzgdu’;

- odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe oszacowane wg MSSF 9 (z uwagi na ich niekasowy charakter -
rezerwy) o fgcznej wartosci 222 tys. zt w | pot. 2018 r. oraz 79 tys. zt w | pot. 2017 r. — zaprezentowane w
ponizszej tabeli w pozycji ,pozostate koszty (przychody) operacyjne”.

Za okres 01/01- Za okres 01/01- Za okres 01/01- Za okres 01/01-
30/06/2017 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2018

{wg

zatwierdzonego SF (po (przed (po
- przed przeksztatceniu) przeksztalceniem) | przeksztatceniu)
przeksztalceniem)

Zysk na dziatalnosci

S 9 388 9 388 - 4671 4671
operacyjnej
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Amortyzacja 12 586 12 586 - 16 186 16 186 -
EBITDA 21974 - 20 857 -
Korekty, w tym: - 1185 1185 - 2189 2189
Koszty ogolnego zarzadu - 323 323 - 2015 2015
(F;J?Zc/)g:]a(:gylgoossgacyjne ) G3t a3t . 2 .
Koszty restrukturyzaciji - 392 392 - (37) 37)
EBITDA po korektach 21974 23 159 1185 20 857 23 046 2189

Za okres 01/04- Za okres 01/04- Za okres 01/04- Za okres 01/04-
30/06/2017 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2018

{wg

zatwierdzonego (po (przed (po
SF - przed przeksztalceniu) przeksztalceniem) | przeksztatceniu)
przeksztatceniem)

Zysk na dziatalnosci

operacyjnej 5 258 5258 - 2 650 2 650
Amortyzacja 6 382 6 382 - 8 238 8 238
EBITDA 11 640 - 10 888

Korekty, w tym: - 604 604 - 821
Koszty ogolnego zarzadu - 168 168 - 679
a?iggaa(:Syl;oossgacyjne ) = i ) LI
Koszty restrukturyzaciji - 279 279 - 37)
EBITDA po korektach 11 640 12 244 604 10 888 11 708

22. PROGRAM MOTYWACYJNY

W dniu 31 stycznia 2018 r. osoby kluczowe dla realizacji strategii Spdtki zawarty z dwoma kluczowymi
akcjonariuszami Spotki umowy, na podstawie ktérych nabyty pochodne instrumenty finansowe, odnoszace sie
do akcji Spotki bedgcych w posiadaniu tych akcjonariuszy. Celem zawarcia uméw jest zapewnienie optymalnych
warunkéw do dtugoterminowego wzrostu warto$ci Spotki poprzez zmotywowanie oséb kluczowych dla realizacji
strategii Spoétki do dziatania w interesie Spoftki oraz jej akcjonariuszy. Osoby te nabyty uprawnienia do otrzymania
od tych akcjonariuszy - pod warunkiem spetnienia okreslonych w umowach kryteridow - kwot pienieznych, ktérych
wysokos¢ zalezna bedzie od wartosci akcji Spotki w przysztosdci. Spétka dokonata wyceny przyznanych
instrumentéw w oparciu o symulacje Monte-Carlo zgodnie z modelem Blacka-Scholesa. tgczna wycena na dzien
bilansowy wynosi 3 700 tys. zt., z czego kwota 1 542 tys. zt obcigzyta koszty wynagrodzen pierwszego potrocza
2018 r. - otrzymywane przez Spotke ustugi nie kwalifikujg sie do ujecia jako aktywa.

Do wyliczenia wartosci godziwej instrumentéw w dacie przyznania uzyte zostaty nastepujgce dane wejsciowe:
Cena akcji w dacie przyznania: 11,25 zt

Srednia wazona oczekiwana zmienno$¢: 20,45%

Srednia wazona stopa wolna od ryzyka: 2,13%

Oczekiwany $redni czas zycia instrumentow zyjgcych na koniec okresu: 2 lata

Oczekiwana zmiennos¢ zostata oszacowana biorgc pod uwage historyczng srednig zmiennos¢ kursu akcji
Spoiki.

Uzyskana warto$¢ godziwa pojedynczego instrumentu w dacie przyznania wyniosta 2,74 zt.

Zestawienie zmian w liczbie i Sredniej wazonej cenie wykonania instrumentow:

Liczba instrumentdw kapitatowych » | Srednia wazona cena wykonania
Zyjacych na poczgtek okresu 0 n/d
Przyznanych w ciggu okresu 1.338.343,15 11
Wykonanych w ciggu okresu 0 n/d
Zyjacych na koniec okresu 1.338.343,15 11

*) Osoby uprawnione otrzymujg prawa tgcznie do 3,9% wzrostu ceny akcji powyzej ceny realizacji.

Sredni pozostaly czas zycia instrumentéw 2yjgcych na koniec okresu: 9,5 roku.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Imie i Nazwisko Stanowisko/funkcja Data Podpis
Stawomir Koszotko Prezes Zarzadu 7 wrzesdnia 2018 1. ..o
Tomasz Galas Wiceprezes Zarzgdu 7 wrzesnia 2018 I, ..ooovviiiiiiiie,

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

Kinga Bogucka Gtéwna Ksiegowa 7 wrzesnia 2018 . ..ooovviiiiiii,
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B. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI ATM S.A.
ZA |1 POLROCZE 2018 ROKU

(POZOSTALE INFORMACJE WYMAGANE ROZPORZADZENIEM MINISTRA FINANSOW W SPRAWIE
INFORMACJI BIEZACYCH | OKRESOWYCH PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH)

1. INFORMACJE O EMITENCIE

DANE PODSTAWOWE EMITENTA

ATM S.A. prowadzi przedsiebiorstwo w formie Spdtki Akcyjnej. Spotka rozpoczeta dziatalnosé w 1994 roku
jako ATM Sp. z 0.0. W dniu 10 lipca 1997 roku ATM Sp. z o0.0. zostata przeksztatcona w Spoétke Akcyjng
zgodnie z aktem notarialnym sporzgdzonym w Kancelarii Notarialnej w Raszynie w dniu 16 maja 1997 roku
(Rep. Nr 3243/97).

Siedziba Spdétki miesci sie w Warszawie, przy ul. Grochowskiej 21a. Spétka prowadzi dziatalno$¢ w miejscu
swojej siedziby, jak rowniez poprzez oddziat w Katowicach, ktéry nie jest jednostkg samodzielnie sporzadza-
jaca bilans. Organem rejestrowym Spoiki jest Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spdtka jest zarejestrowana pod numerem KRS 0000034947

ATM S.A. jest podmiotem notowanym na warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych. Dziatalnosé
podstawowa Spétki wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie miesci sie w sektorze
.Informatyka”. Spotka ATM S.A. w okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, Swiadczyta ustugi centréw
danych i ustugi transmisji danych dla klientéw korporacyjnych.

Spotka kieruje Zarzad, ktérego skiad jest nastepujacy:
e  Stawomir Koszotko — Prezes Zarzadu,
e Tomasz Galas — Wiceprezes Zarzgdu.

Nadzér nad Spoétkg sprawuje obecnie Rada Nadzorcza w sktadzie:
- Przemystaw Czichon — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Piotr Sieluk — Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej,

- Przemystaw Gtebocki — Cztionek Rady Nadzorczej,

- Maciej Kowalski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Mariusz Grendowicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Tomasz Jacygrad — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 2 maja 2018 roku Zarzad Emitenta otrzymat informacje o tym, ze w dniu 1 maja 2018 r. zmart Pan
Tadeusz Czichon, ktory petnit funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej ATM S.A.

W dniu 9 maja 2018 roku Zarzad Emitenta otrzymat od Saturn TFI S.A., dziatajgcego w imieniu i na rzecz
ATP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (dalej: ,Fundusz”), zawiadomienie o
powotaniu z dniem 9 maja 2018 roku Pana Przemystawa Czichona na Czionka Rady Nadzorczej Spotki oraz
powierzeniu mu petienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Wyzej wymienione powotanie
nastgpito w wykonaniu uprawnienia osobistego przystugujgcego Funduszowi na podstawie par. 13 ust. 2 pkt
a) Statutu Spotki.

W dniu 06.06.2018 r. do Spotki wptyneta informacja o powotaniu przez Rade Nadzorczg ATM S.A. do skfadu
Komitetu Audytu Pana Macieja Kowalskiego.
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OPIS ZMIAN ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK, UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI
ZALEZNYMI ORAZ INWESTYCJAMI DLUGOTERMINOWYMI, A TAKZE PODZIALU,
RESTRUKTURYZACJI LUB ZANIECHANIA DZIALALNOSCI ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI, AW PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO
JEDNOSTKA DOMINUJACA, KTORY NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH GO PRZEPISOW
NIE MA OBOWIAZKU LUB MOZE NIE SPORZADZAC SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH — ROWNIEZ WSKAZANIE PRZYCZYNY | PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU
KONSOLIDACJI

ATM S.A. nie posiada obecnie jednostek zaleznych — tym samym nie tworzy grupy kapitatowej. Na dzien
publikacji niniejszego raportu Emitent posiadat udziaty stanowigce 21,02% kapitatu zaktadowego spoftki Linx
Telecommunications Holding B.V. Wyniki tego podmiotu, jako spotki stowarzyszonej, nie sg konsolidowane
na poziomie operacyjnym - sa rozliczane metodg praw wlasnosci. Spétka ujmuje udziat w wyniku jednostki
stowarzyszonej w swoim wyniku, natomiast w swoich pozostatych catkowitych dochodach - pozostate

catkowite dochody jednostki stowarzyszonej. Warto$¢ ceny nabycia jest korygowana o zmiane udziatu spotki
w aktywach netto jednostki stowarzyszonej, ktéra miata miejsce po dniu nabycia.

WSKAZANIE AKCIJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO ORAZ
WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WELASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI
EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

. . . Udziat
Liczba Udziat Liczba e loaGIngl
Akcjonariusz posiadanych w kapitale gtoséw na —”ngl
akciji zakladowym wz e
gltoséw
MCI.PrivateVentures FIZ * 25220 527 69,40% 25220 527 69,40%
ATP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych 9 119 040 25,09% 9119 040 25,09%

Liczba akcji Liczba akcji
wedtug wedtug Zmiana w liczbie
Akcjonariusz poprzedniego aktualnego akcji i liczbie
raportu raportu gtosow
kwartalnego poiroczneqgo
MCI.PrivateVentures FIZ * 25220 527 25220 527 0
ATP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych 9 119 040 9119 040 0

*) wraz z podmiotami zaleznymi. Liczba akcji na dzieri 05.04.2018 r. na podstawie zawiadomienia.

Liczba akcji jest tozsama z liczbg gtoséw na WZ.

ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO
NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z
POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACJAMI, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO
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Stan na 11 Stan na 10
Imie i nazwisko maja 2018 | Zwiekszenia Zmniejszenia wrzesnia
r. 2018 r.

Stawomir Koszotko -
Tomasz Galas

NABYCIE AKCJI WLASNYCH

W raportowanym okresie Emitent nie przeprowadzat transakcji nabycia akcji wkasnych.

2. OPIS DOKONAN EMITENTA, CZYNNIKI RYZYKA ORAZ PERSPEKTYWY
ROZWOJU

OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO
DOTYCZY RAPORT

Wyniki operacyjne i finansowe

Wyniki drugiego kwartatu 2018 roku stanowig naturalng kontynuacje trendéw obserwowanych w dziatalnosci
operacyjnej Spotki w poprzednich okresach, a w szczegdlnosci w pierwszym kwartale br.

W dalszym ciggu Emitent koncentruje sie na poprawie efektywnosci sprzedazowej oraz metodycznym i
konsekwentnym podejsciu do zwiekszania rentownosci dzieki optymalizacji kosztéw (gtdwnie kosztéw o
charakterze zmiennym — bezposrednio zwigzanych z poziomem sprzedazy). W rezultacie przychody ze
sprzedazy wzrosty w minionym kwartale o ok. 1% kw./kw., gtéwnie dzieki pozytywnej kontrybucji Segmentu Data
Center. Na skutek redukcji kosztéw w Segmencie Ustug Telekomunikacyjnych osiggnieto poprawe catkowitej
rentownosci sprzedazy o ok. 1 punkt procentowy w poréwnaniu do kwartatu bezposrednio poprzedzajgcego, co
przetozyto sie na wzrost marzy ze sprzedazy o 3% kw./kw. Koszty ogdinego zarzadu pozostaty na zblizonym
poziomie, co w kwartale poprzednim, zas$ zysk EBITDA ATM ostatecznie wyniost w Il kwartale 2018 roku 11,7
min zt (+3% kw./kw.), a w catym | potroczu 2018 roku nieznacznie przekroczyt 23 min zt.

Podsumowujgc wyniki catego pierwszego poétrocza 2018 r. nalezy wspomniec¢ o:

- wzroscie przychodow catkowitych o 1% r/r, do czego przyczynit sie wcigz rosngcy Segment Ustug Centrow
Danych (+6% r/r) oraz utrzymujgce sie od poczatku 2016 r. na zblizonym poziomie przychody z Segmentu Ustug
Telekomunikacyjnych (-2% r/r w | pot. 2018 r.);

- spadku kosztow wtasnych sprzedazy (-2% r/r), gdzie gtdwne oszczednosci zostaty poczynione przez Spoétke w
Segmencie Ustug Telekomunikacyjnych (-7% r/r, co oznacza 1,4 min zt kosztéw wtasnych mniej niz w | pot. 2017

r);

- poprawionej o 1,5 p.p. rentownos$ci sprzedazy catkowitej (do 58,5% w | pot. 2018 r.) — jako konsekwencji
czynnikow wymienionych w tiret poprzednich;

- wyzszych o ok. 23% r/r kosztach ogdlnego zarzgdu, co niemal w 60% wynika ze wzrostu kosztow amortyzaciji
(zmiana stawek amortyzacyjnych niektorych aktywow opisana w raporcie okresowym Emitenta za | kwartat 2018
roku), w pozostatej zas czesci jest pochodng wzrostu wynagrodzen wynikajgcego z uzupetienia kompetencji w
kluczowych obszarach dziatalnosci Spétki oraz ujecia w 2018 roku kosztow wyceny instrumentéw pochodnych
zwigzanych z programem motywacyjnym kadry zarzgdzajacej (1,5 min zt w | pot. 2018 r. - pozycja niekasowa);

Tradycyjnie juz niemal 100% catkowitych przychodéw Spétki stanowity przychody o charakterze powtarzalnym,
abonamentowym.

W | potowie br. Emitent zrealizowat z sukcesem projekt refinansowania catego zadtuzenia z tyt. kredytow
bankowych, o czym poinformowat w RB nr 19/2018 z dn. 28.06.2018 r. Podstawowym celem tej transakcji byto
zapewnienie dtugoterminowego bezpieczehstwa finansowego Spoétki poprzez dostosowanie wielkosSci i
struktury finansowania kapitatem obcym do potrzeb Emitenta oraz umozliwienie sfinansowania wyptaty
dywidendy przez Spotke (przy zatozeniu, ze decyzje o wyptacie dywidendy podejmie Walne Zgromadzenie
Spoiki). Ostatecznie decyzja o wyptacie dywidendy w wysokosci 89,4 min zt zostata przez WZ ATM S.A.
podjeta w dniu 29.06.2018 r., a wyptata nastgpita w dniu 17.08.2018 r.
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Bardziej szczegdétowe omowienie wynikdw w poszczegodlnych segmentach operacyjnych przedstawione
zostato w dalszej cze$ci rozdziatu.

Segment Ustug Centréw Danych

dane w tys. zt Q1'17 Q2'17 Q3'17 Qa17 | Qr1s | Q218 |

frsZZS:l.‘liﬁu Ustug Centréw Danych 14 324 14 501 14 586 14 673 15073 15 486
w tym przychody abonamentowe 13 906 14 270 14 319 14 378 14 826 15 067
Przychody z Segmentu Ustug Centréw Danych [tys. zi]
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W drugim kwartale 2018 roku przychody w Segmencie Ustug Centrow Danych wzrosty o 2,5% w stosunku
do kwartatu poprzedniego (+0,4 min zt — do 15,5 mIn zt), utrzymujgc tym samym dynamike wzrostu
zanotowang w kwartale poprzednim. Wynika to z 2 czynnikow:

- konsekwentnego wzrostu przychodéw o charakterze abonamentowym zwigzanych z ustugami
kolokacyjnymi (Box, Data Room) oraz chmurowymi (efekt wcigz dynamicznie rozwijajgcej sie sprzedazy
ustug Atman Cloud);

- podpisania nowych kontraktéw na ustugi Biur Zapasowych (co zaowocowato wzrostem przychodéw o 10%
kw./kw.);

- realizacji kilku ustug i sprzedazy o charakterze jednorazowym, towarzyszgcych ww. nowym kontraktom na
ustugi abonamentowe (wzrost przychodéw pozaabonamentowych o 70% kw./kw.).

Koszty wtasne sprzedazy Segmentu Ustug Centréw Danych zostaty utrzymane na tym samym poziomie, co
w kwartale poprzednim, co z kolei pozwolito na poprawe rentownosci sprzedazy segmentu o 0,7 p.p. (dzieki
zwiekszonym przychodom). Marza ze sprzedazy wygenerowana przez przedmiotowy segment stanowita w Il
kwartale br. ok. 53,5% catkowitej marzy ze sprzedazy ATM. Réwniez Marza Segmentu, rozumiana jako
marza ze sprzedazy pomniejszona o koszty wynagrodzen pracownikéw dziatdw odpowiedzialnych za
realizacje ustug, wzrosta na przestrzeni minionego kwartatu — wzrost ten wyniost ok. 2% kw./kw. (ok. 0,2 min
zt przyrostu).

Segment Ustug Telekomunikacyjnych

mm

Przychody
z Segmentu Ustug 18 854 18 757 18 813 18 477 18 398 18 388
Telekomunikacyjnych Razem

w tym przychody abonamentowe 18 778 18 504 18 514 18 260 18 062 18 021

Raport pétroczny na 30.06.2018 roku 39



ot

Przychody z Segmentu Ustug Telekomunikacyjnych
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* po wytgczeniu przychodéw uzyskiwanych poza podstawowymi segmentami dziatalno$ci (ze sprzedazy ustug o charakterze
administracyjnym) — wykazywanych w poprzednich raportach okresowych w segmencie ,Pozostate”

Drugi kwartat 2018 roku zamkniety zostat na zblizonym poziomie tgcznych przychodéw Segmentu Ustug
Telekomunikacyjnych w poréwnaniu do kwartatu poprzedniego. Przychody o charakterze abonamentowym
zanotowaty znizke o ok. 40 tys. zt, czego gtdbwnym powodem byt spadek przychoddéw uzyskiwanych poza
podstawowymi segmentami dziatalnosci (w raportach okresowych przed | kw. 2018 r. prezentowanych jako
osobny segment ,,Pozostate”) — o ok. 50 tys. zt kw./kw. (z pomijalnym wptywem na marze ze sprzedazy).

Koszty witasne sprzedazy Segmentu Ustug Telekomunikacyjnych zostaty zmniejszone o0 2% kw./kw. (wyniosty
9,1 min zl), gtéwnie na skutek:

- optymalizacji kosztéw zwigzanych z utrzymaniem sprzetu sieciowego;

- zmniejszenia kosztéw ustug niezwigzanych bezposrednio z podstawowymi segmentami (odpowiednio do
redukcji przychododw — patrz poprzedni akapit).

W konsekwencji wyzej wymienionych zmian przychodow i kosztow poprawiona zostata o ok. 1 p.p. rentownos$¢
sprzedazy segmentu — do ok. 50,5%. Marza Segmentu spadfa natomiast o 0,5% kw./kw. — jako efekt wzrostu
wynagrodzen pracownikéw zatrudnionych bezposrednio przy realizacji ustug przedmiotowego segmentu
(uzupetnienie kompetencji zatogi).

KWOTA | RODZAJ POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL
WLASNY, WYNIK NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE
WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WARTOSC LUB CZESTOTLIWOSC. OPIS CZYNNIKOW |
ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny wptyw na osiggniete wyniki
finansowe, poza nizej wymienionymi:

- ujecie kosztéw wyceny instrumentéw pochodnych zwigzanych z programem motywacyjnym kluczowej kadry
zarzgdzajacej (1,5 min zt — pozycja niekasowa).

CZYNNIKI RYZYKA

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarcza w Polsce i na swiecie
Dziatalnos¢ Emitenta jest mato podatna na zmiany koniunktury gospodarcze;.

W zwigzku z obecng sytuacjg geopolityczng, dodatkowym czynnikiem ryzyka w kontek$cie catkowitych
dochodéw Emitenta (poprzez wpltyw na nie wynikdw oraz wartosci spétki stowarzyszonej — Linx
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Telecommunications B.V.) bedzie w okresie kolejnych kwartatéw sytuacja gospodarcza w Rosji i jej mozliwy

wptyw na funkcjonowanie na tym rynku spétki Linx Telecommunications B.V. Szczegdlnie istotny wptyw moze
mie¢ ostabianie sie kursu rubla w stosunku do euro.

Ryzyko zwigzane z zasobami ludzkimi

Dziatalnos$¢ Emitenta realizowana jest z sukcesem przez wysoko wykwalifikowanych pracownikéw. Na sukces
i przewage konkurencyjng funkcjonowania Emitenta wplywa tez kadra zarzadzajgca. Utrata pracownikow —
zaréwno ekspertow, jak i kadry zarzgdzajgcej, spowodowana sytuacjg niezalezng od Emitenta — moze wigzac
sie z ryzykiem obnizenia jakosci oferowanych ustug i rozwigzan oraz np. opdznieniami w ramach
realizowanych projektéw dla klientéw. Negatywne skutki mogtoby mie¢ ewentualne niezgodne z prawem
dziatanie pracownikéw (np.: wyrzadzenie szkody podmiotom trzecim, nielojalno$¢ polegajgca m.in. na
podejmowaniu przez nich dziatalno$ci konkurencyjnej, ujawnieniu informacji stanowigcej tajemnice stuzbowg
i zawodowg).

Z dotychczasowych doswiadczen Spotki wynika, ze sytuacja kadrowa Emitenta jest stabilna, pracownicy i
kadra zarzgdzajgca zaangazowana w rozwoj spofkKi.

Ryzyko zwigzane z prognozami i planowaniem

Ryzyko zwigzane z prognozami i planowaniem niesie ze sobg niebezpieczenstwo, ze prognozy stanowigce
podstawe podjecia decyzji inwestycyjnych na rynku centréow danych nie sprawdzg sie na skutek zmian
zachodzacych w otoczeniu ekonomicznym czy tez technologicznym (np. pojawienie sie nowych technologii).
Prognozy dotyczace planowanych inwestycji mogg okazac sie chybione, mimo przyjecia stusznych zatozen w
procesie prognozowania.

Ryzyko zwigzane z silng konkurencjag

W branzy teleinformatycznej ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowej konkurencji jest duze, gtéwnie z
powodu atrakcyjnosci rynku ustug centréw danych (dynamiczny wzrost) w Polsce i Europie. Ewentualne
pojawienie sie nowych znaczgcych konkurentdéw (zwtaszcza miedzynarodowych podmiotéw) moze w
przysztosci wywiera¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spdtki. Rowniez ewentualne procesy
konsolidacyjne na rynku krajowym mogg zaowocowal pogorszeniem dynamiki wzrostu parametréw
finansowych Spofki - dotyczy to zaréwno ewentualnej konsolidacji podazowej, jak i popytowej strony rynku.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU

Do najistotniejszych czynnikdw zewnetrznych warunkujgcych rozwdj przedsiebiorstwa Emitenta nalezy staty
wzrost zapotrzebowania na przesytanie, przetwarzanie i archiwizowanie informacji, co stwarza warunki do

statego zwiekszania sie popytu na swiadczone przez Emitenta ustugi z zakresu transmisji danych dla firm
i instytucji oraz na ustugi centrow danych (kolokacyjne).

Gtéwnymi czynnikami, ktére - w opinii Emitenta - powinny stymulujgco wptywaé w perspektywie najblizszych lat
na popyt na jego ustugi, sg niezmiennie:

e cyfryzacja przedsiebiorstw — rosngce zapotrzebowanie na moc obliczeniowg i przestrzen do
przechowywania danych (réwniez w zwigzku z tzw. ,Big Data”),

e postep w telekomunikacji — budowa sieci nowej generacji (LTE), dynamicznie rosngca ilos¢ urzgdzen
mobilnych, za pomocg ktérych przesytana jest coraz wieksza ilos¢ danych (content delivery),

e wzrastajgca popularnosé ustug generujgcych duze wolumeny danych, jak: transmisja wideo, media
spotecznosciowe, gry online, e-commerce, Internet Rzeczy,

e wymierne korzysci wynikajgce z ulokowania swojego sprzetu w bezposredniej bliskosci urzgdzen i tgczy
partneréw biznesowych oraz klientéw — mozliwosci takie oferowane sg jedynie przez centra danych,
skupiajgce na swojej powierzchni szerokie spektrum podmiotéw reprezentujgcych rézne branze,
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e dynamiczny rozwdj rynku ustug finansowych, na ktérym coraz wiekszg role odgrywa handel
elektroniczny oraz konieczno$¢ obstuzenia ogromnej ilosci transakcji w jednostce czasu (w tym
FinTech),

e postepujgca digitalizacja sektora publicznego (np. stuzba zdrowia),

e outsourcing IT — coraz wieksza skionno$¢ do umieszczania swojego sprzetu przetwarzania danych
u wyspecjalizowanych dostawcoéw ustug centréw danych, zamiast budowania witasnych obiektow
serwerowych (koszty - efekt skali, jakos¢ i niezawodnos¢ ustug - know-how),

e chmura obliczeniowa (cloud computing) - przenoszenie czesci przetwarzania danych do firm oferujgcych
chmure obliczeniowa, kidére takze dzialajg w oparciu o infrastrukture oferowang przez
wyspecjalizowanych dostawcow centrow danych.

W oparciu o powyzsze przestanki Emitent realizuje przyjetg strategie poprzez przygotowanie do sprzedazy
kolejnych modutéw Centrum Danych ATMAN, w tym poprzez sfinalizowany w 2015 roku Projekt Centrum
Innowacji ATM. Wysokie tempo sprzedazy oferowanej powierzchni kolokacyjnej pozwoli na umocnienie pozycji
lidera krajowego rynku centrow danych oraz przyniesie wymierny skutek we wzroscie przychodéw i zyskow w
nastepnych okresach obrachunkowych.

Po przeprowadzonych w roku 2015 inwestycjach Spoétka dysponuje obecnie niemal 8 tys. m2 netto powierzchni
kolokacyjnej, ktéra zajeta jest przez klientow w ok. 62%. Dodatkowo mozliwe jest relatywnie szybkie zwiekszenie
podazy powierzchni o kolejne 1,5 tys. m2 netto, dzieki rozbudowie CD zlokalizowanego przy ul. Konstruktorskiej
w Warszawie.

Wyniki osiggniete przez Emitenta w pierwszym potroczu 2018 roku bazujg niemal w catosci na powtarzalnym
strumieniu przychoddw, co oznacza, ze w kolejnych okresach powinny by¢ regularnie poprawiane. Dynamika
tego wzrostu bedzie w gtdwnej mierze uzalezniona od 2 czynnikéw:

e tempa przyrostu zysku EBITDA w Segmencie Ustug Centrow Danych, ktére z kolei bedzie $cisle
skorelowane z tempem komercjalizacji powierzchni kolokacyjnej oraz sprzedazy produktow bazujgcych
na infrastrukturze centréw danych (np. serwery dedykowane, cloud, biura zapasowe). Celem
strategicznym Emitenta jest umacnianie pozyciji lidera rynku centrow danych w Polsce oraz budowanie
pozycji istotnego gracza w tym segmencie na rynku europejskim. Dynamika tego procesu jest bardzo
silnie uzalezniona od rozwoju sytuacji rynkowej oraz popytu na ustugi kolokacyjne w Polsce i na $wiecie;

e sytuacji w Segmencie Ustug Telekomunikacyjnych, w ktérym gtéwnym wyzwaniem jest zatrzymanie
spadkoéw przychoddéw abonamentowych oraz poprawa ich rentownosci, a zatem maksymalizacja
wykorzystania potencjatu wybudowanej w minionych latach infrastruktury sieciowej. Zakohczone w
latach ubiegtych inwestycje w miejskie sieci Swiattowodowe i Swiattowodowe sieci miedzymiastowe
powinny — w pofgczeniu z systematycznym zwiekszaniem liczby obstugiwanych lokalizacji biznesowych
- przyczyni¢ sie do stabilnych wplywéw z ustug transmisji szerokopasmowej i wymiany ruchu
w Internecie, jednoczesnie stanowigc katalizator do wzrostu przychodéw kolokacyjnych (odpowiedniej
jakosci tgcza zwiekszajg atrakcyjnos¢ oferty centréw danych).

Podstawowym czynnikiem, ktéry moze negatywnie wptyng¢ na przyszte wyniki Emitenta jest ryzyko zwigzane z
poziomem popytu na $wiadczone przez niego ustugi. Wszelkie znane Spétce przestanki — w tym wymienione
powyzej — wskazujg, ze krajowy rynek centrow danych wcigz nie wszedt w faze oczekiwanego wzrostu.
Argumentem za takim twierdzeniem jest poréwnanie skali i stopnia rozwoju rynkéw ustug data center w krajach
Europy Zachodniej czy USA z rynkiem polskim. Znaczace réznice na tym polu powinny sie w ciggu najblizszych
lat szybko zmniejszac.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2018.
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3. POZOSTALE INFORMACJE

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym niniejszym raportem nie zostaly zawarte przez Emitenta transakcje z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracji publicznej nie
tocza sie zadne istotne postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI, JEZELI
LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI JEST ZNACZACA

W okresie objetym raportem nie byty udzielane przez Emitenta poreczenia kredytu lub pozyczki i nie byta
udzielona gwarancja, ktérych tgczna warto$¢ bytaby znaczaca.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH
ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Spotka posiada stabilng sytuacje kadrowa, majatkowsg i finansowg. Nie sg znane Zzadne przestanki mogace
negatywnie wptyngé na mozliwo$¢ realizacji zobowigzan przez Emitenta.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Imie i Nazwisko Stanowisko/funkcja Data Podpis
Stawomir Koszotko Prezes Zarzadu 7 wrzednia 2018 1. ...vvvvvveeciiiiiiie e
Tomasz Galas Wiceprezes Zarzgdu 7 wrzesnia 2018 . ..ooovviiiiiiie,

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

Kinga Bogucka Gtéwna Ksiggowa 7 wrzesnia 2018 . ..ooevviiiiiiie,
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B
OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informac;ji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad ATM S.A. oswiadcza, ze
wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg ATM S.A. oraz jej wynik finansowy.

Zarzgd oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci ATM S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finansow z
dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz. U. 2018, poz. 757). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2018 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania i przeglgdu sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przeglgdu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi. Zgodnie
z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, bieglty rewident zostat wybrany przez Rade
Nadzorczg Spétki w dniu 11 czerwca 2018 roku. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na
uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez
biegtego rewidenta.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Stawomir Koszotko Tomasz Galas
Warszawa, dn. 7 wrzesnia 2018 Warszawa, dn. 7 wrzesnia 2018
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO OKRES

OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU

DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Akcjonariuszy ATM S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zatgczonego skréconego sprawozdania finansowego ATM S.A.
z siedzibg w Warszawie (,Jednostka”), sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2018 roku
(»skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe”), na ktére sktadajg sie:

skrécone $rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 30
czerwca 2018 roku,

skrocone $rédroczne sprawozdania z dochoddw za okresy trzech oraz szesciu miesiecy
konczace sie 30 czerwca 2018 roku,

skrocone $rédroczne sprawozdania z catkowitych dochodéw za okresy trzech oraz
szesciu miesiecy konczace sie 30 czerwca 2018 roku,

skrécone srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres szesciu
miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 roku,

skrocone srodroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres szesciu miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2018 roku, oraz

dane objasniajgce do $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego
srédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktory zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska.

Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego skréconego $rédrocznego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.




kPMG

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowieri Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji  finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
5 marca 2018 r. Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie
informacji uzyskanych w szczegélnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$é
jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przeglgdu. Zakres
przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
oraz Migdzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym
skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzié¢, iz
zalgczone skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe ATM S.A. na dzien
30 czerwca 2018 roku nie zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
zwymogami  Miedzynarodowego  Standardu  Rachunkowos$ci 34  Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

%ﬂ hQ ﬂégm

Anna Jabtonska
Kluczowy biegty rewident
Nr w réjestrze 90048 Nr w rejestrze 12792
Komandytariusz, Petnomocnik

7 wrzesnia 2018 r.
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