Zalgcznik nr 2
do protokotu z posiedzenia
Rady Nadzorczej ATM S.A.

z dnia 30 kwietnia 2009r.

Zwiezta ocena sytuacji Spotki wraz ze sprawozdaniemio  ceng pracy Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza ATM S.A. na podstawie 815 ust. 2 Statutu Spotki, zasady nr 1l Dobrych
praktyk w spotkach notowanych na GPW oraz § ust. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej dokonata
zwieztej oceny sytuacji ATM S.A. na dziern 30.04.2009 r. wraz z oceng swojej pracy i przedktada
niniejszg ocene Walnemu Zgromadzeniu oraz dotgcza do Raportu Rocznego za 2008 r.

I. Ocena sytuacji Spotki

Rada Nadzorcza ocenia, ze ATM S.A. osiggneta w 2008 r. zadowalajgce wyniki finansowe. W
minionym roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 267,45 miliona ziotych (w
2007 roku 260,07 min z}). Osiggniety skonsolidowany zysk netto wyniést 8,94 miliona ztotych (w
2007 roku 21,58 min zl). Powody wypracowania mniejszego zysku netto niz roku ubieglym
wydajg sie by¢ racjonalne i obiektywne, a spowodowane gtdwnie otoczeniem
makroekonomicznym Spotki oraz finansowaniem spoétek wdrazajacych system ptatnosci
mobilnych. Do gtéwnych powodow zmniejszenia zysku nalezy zaliczyc:

- brak duzych kontraktéw integracyjnych w Spoéice dominujacej ze wzgledu na ostabienie
koniunktury w obszarze inwestycji teleinformatycznych,

- straty na réznicach kursowych w koncu roku, zwigzane z dostawg towaréw importowanych,

- znaczace koszty state spétek zaleznych mPay International sp. z 0.0. i mPay S.A., majacych
za zadanie wypromowanie i wdrozenie w Polsce uniwersalnego systemu ptatnosci przy uzyciu
telefonu komorkowego,

Niemniej warto podkresli¢, ze rok 2008 byt kolejnym rokiem umacniania pozycji spoiki ATM oraz
spotek z jej grupy kapitatowej na rynku produktow i ustug teleinformatycznych. Realizowana w
ostatnim roku przez zarzad ATM S.A. strategia inwestycyjna w ocenie Rady Nadzorczej
wzmocnita potencjat infrastrukturalny w dziedzinie telekomunikacji oraz umozliwita rozwoj
innowacyjnych rozwigzan technologicznych, ktéry moze by¢é elementem przewagi
konkurencyjnej Spokki na najblizsze lata.

W ATM S.A., spéice dominujgcej w grupie kapitatowej, coraz wieksze znaczenie na wyniki miata
sprzedaz ustug telekomunikacyjnych, ktére sg najbardziej rentownym, stabilnym i
przewidywalnym zrodtem przychodéw. Ten obszar jest najbardziej odporny na oznaki
nachodzacego kryzysu, a nawet wydaje sie, ze niektore ustugi telekomunikacyjne majg szanse
spotka¢ sie w obecnych czasach z gwaltownie rosngcym popytem (np. ustugi kolokacyjne) ze
wzgledu na koniecznos¢ oszczednosci na inwestycjach w infrastrukture po stronie klientow
Spotki. Nie mniej brak przychodéw ze sprzedazy wiekszych kontraktéw integracyjnych
charakterystycznych dla konca roku wptynat negatywnie na skonsolidowany zysk z dziatalnosci
operacyjnej.

Rada Nadzorcza ocenia, ze Spoilka jest zarzgdzana prawidiowo i skutecznie. Spotka nie
nastawia sie na uzyskanie spektakularnych efektéw w krétkim okresie, ale raczej buduje
strategie sukcesu na kilka nastepnych lat, majac na celu zajecie pozycji lidera wsrod podmiotéw
Swiadczacych profesjonalne ustugi teleinformatyczne dla firm i instytucji w Polsce.

Godne podkreslenia sg wysoki profesjonalizm oraz znaczny — stale gromadzony i rozwijany —
potencjat wiedzy inzynierskiej zgromadzony w Spoéice. Dzieki temu Spédika jest na rynku
postrzegana jako lider w znajomosci, rozwijaniu i stosowaniu najnowszych technologii
informatycznych i telekomunikacyjnych. Ta pozycja, potwierdzana przez coraz liczniejsze



referencje, nagrody i spektakularne sukcesy w bardzo trudnych wdrozeniach, moze staé¢ sie
istothym aspektem budujacym przewage konkurencyjng Spotki na tle innych dostawcow
produktéw i ustug z tej dziedziny.

W ocenie Rady Nadzorczej zarzad Spétki z uwaga obserwuje obecng sytuacje
makroekonomiczng i stara sie dostosowaé strukture organizacyjng grupy kapitatowej do
mozliwosci szybkiego reagowania na zachodzgce zmiany oraz ukierunkowaé dziatalnosé grupy
kapitatowej tak aby maksymalizowa¢ generowanie pewnych i powtarzalnych zyskéw mimo
obecnej sytuacji na rynkach.

Podkreslenia wymaga fakt, ze zaréwno Spotka dominujgca jak i grupa kapitalowa posiada
bardzo wysoko zdywersyfikowane portfolio odbiorcow i nie jest uzalezniona od jednego lub
kilku wybranych klientéw, co zwlaszcza w obecnych czasach dekoniunktury w wybranych
segmentach rynku zabezpiecza interesy Spoiki.

W ocenie Rady Nadzorczej prawidiowo zostata obrana strategia podnoszenia efektywnosci
dziatalnosci Spokki, realizowana poprzez:

- rozwo0j i wydzielenie poszczegolnych kompetencji w ramach wlasciwych dla nich struktur
organizacyjnych w grupie kapitalowej ATM S.A.,

- dalsze inwestowanie w infrastrukture potrzebng do swiadczenia ustug, ktére sg mato podatne
na ruchy koniunkturalne ze wzgledu na odnawialny charakter tych ustug,

- dalsze wprowadzanie zmian w wewnetrznej organizacji, ktére bezposrednio przelozg sie na
koncentracje na produktach o najwyzszej rentownosci.

Reasumujac, Rada Nadzorcza uwaza Spotke za interesujgcg firme informatyczng, o duzym
potencjale wzrostu przy wykorzystaniu jej unikalnych kompetencji oraz zapotrzebowaniu rynku
na te kompetencje. Przy jednoczesnie wysokiej stabilnosci finansowej, relatywnie niskim
poziomie zadtuzenia i duzym udziale przychodow ze statych i odnawialnych kontraktéw, Spotka
wydaje sie mie¢ przed sobg niezagrozong nawet w czasach panujacej chwilowo dekoniunktury
zdolnos¢ do generowania zyskéw w najblizszym okresie.

Il. Sprawozdanie z dziatalnosci i ocena pracy Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w 2008r. zebrata sie na 4 posiedzeniach, ktére odbyly sie w nastepujacych
terminach:

1. 21 stycznia 2008r.,
2. 15 kwietnia 2008r.,
3. 21 maja 2008r.,

4. 14 listopada 2008r.

oraz podejmowata uchwaly w trybie obiegowym po konsultacjach telefonicznych i z
wykorzystaniem poczty elektronicznej.

Rada Nadzorcza w minionym roku rozwazata i podejmowata uchwatly w nastepujacych
sprawach:

1. Biezacy monitoring dziatalnosci spoéiki, jej wynikbw operacyjnych i prowadzonych
inwestyciji.

Zatwierdzenie budzetu na rok 2008.
Wyrazanie zgody na objecie dodatkowych udziatéw w spétkach zaleznych
Wyrazenie opinii do projektowanych uchwat Walnego Zgromadzenia;

AR

Zatwierdzenie Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz Ostatecznej Listy
Uprawnionych do nabycia akcji w 2008 roku,



6. Wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdania Spotki za rok 2008 oraz przegladu
sprawozdania Spoiki za pierwsze poétrocze 2008,

Cztonkowie Rady Nadzorczej byli rowniez obecni na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

Rada stwierdza, iz w ATM S.A. zostat stworzony system kontroli wewnetrznej polegajacy na
wyodrebnieniu dzialu planowania i kontroli finansowej oraz poddawaniu sprawozdan
potrocznych i rocznych ocenie dokonywanej przez biegtego rewidenta.

Majac powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia swojg prace w ATM S.A. w
2008 roku oraz wspotprace z Zarzgdem Spokki.
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