Uzasadnienie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki, proponowanej tresci
uchwat i opinia Rady Nadzorczej

Zarzad ATM S.A., dziatajac zgodnie z zasadg nr 2 ,Dobrych praktyk w spotkach publicznych 20057,
podaje nastepujace uzasadnienie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki oraz
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku jego obrad.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zostato zwotane na dzien 22.11.2006 r. w trybie art. 398 i
399 kodeksu spotek handlowych. Celem zwotania zgromadzenia byto podjecie uchwat zwigzanych z
przeprowadzeniem emisji akcji ATM S.A. oraz zmiany wynagrodzenh cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Zarzad zaproponowat nastepujacy porzadek obrad Walnego Zgromadzenia, zgodnie z trescig raportu
biezacego nr 45/2006 z dnia 31.10.2006 .

1. Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spétki i upowaznienia Zarzgdu Spétki do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu docelowego;

2. Podjecie uchwaty w sprawie oferty publicznej i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji emitowanych w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego oraz ich dematerializacji;

3. Podjecie uchwaly w sprawie udzielenia Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spofki;

4. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany wynagrodzenia dla cztonkdw Rady Nadzorczej.

Pierwsze trzy punkty porzadku obrad dotyczg uchwat, ktérych podijecie jest niezbedne w zwigzku z
przygotowaniami do emisji akciji.

Ostatni punkt porzadku obrad zostat umieszczony na wniosek Przewodniczacego Rady Nadzorczej
zgtoszony na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 22.08.2006 r.

Proponowana tres¢ uchwat zostata zamieszczona w raporcie biezgcym nr 50/2006 z dnia 14.11.2006 r.

Uchwata nr 5/2006 przewiduje wprowadzenie zmian do Statutu Spoétki, ktére upowazniajg Zarzad do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach tzw. kapitatu docelowego do maksymalnej wartosci
dopuszczonej przez kodeks spotek handlowych. Kazdorazowa decyzja Zarzadu w tej sprawie musi
jednak uzyska¢ akceptacje Rady Nadzorczej, przy czym w przypadku wytaczenia lub ograniczenia
prawa poboru zgoda Rady Nadzorczej musi by¢ udzielona wiekszoscig 4/5 gtoséw.

Uzasadnienie Zarzadu do podjecia tej uchwaty jest nastepujace:

Zmiana Statutu Spotki polegajaca na wprowadzeniu upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego ma na celu uproszczenie i ograniczenie w czasie
procedury podwyzszania kapitatu, a tym samym ufatwienie pozyskania srodkow finansowych na dalszy
rozwdj Spotki w najbardziej optymalny sposob. Zgodnie ze strategia rozwoju Spotki polegajacej na
konsolidacji spotek z sektora teleinformatycznego wokot ATM S.A., Zarzad przewiduje nabywanie
wiekszosciowych udziatow w spotkach posiadajacych komplementarny w stosunku do ATM S.A. profil
dziatalnosci. Zamierzeniem Zarzadu jest identyfikacjia takich spofek, ktore zapewnig satysfakcjionujacy
efekt synergii po potaczeniu dziatalnosci, posiadaja pomysine perspektywy rozwoju i mozna je nabyc
za cene nie przewyzszajacg aktualnych wskaznikow rynkowych dla sektora. Dazac do podejmowania
wytqcznie optymalnych decyzji, korzystnych dla obecnych akgionariuszy ATM S.A., Zarzad przewiduje,
Ze moze to byc proces dfugotrwaty. Jednoczesnie Zarzad nie chciatby dokonywac jednorazowej emisji
akcii w celu pozyskania srodkow ,na zapas”, bez potwierdzonego planu wszystkich moZliwych
akwizycji. Byloby to postepowanie niezgodne =z interesami aktualnych akcjonariuszy Spotki,
Pozyskiwanie srodkow finansowych w kolejnych transzach w ramach kapitatu docelowego pozwoli
wykorzystac naturalny wzrost notowari akcji ATM S.A. w okresie aktualnego dynamicznego rozwoju
Spotki i osiggania przez nig kolejinych sukcesow.

Zarzad Spotki, korzystajac z upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego, bedzie mogt dostosowac wielkos¢ i moment dokonania emisji do warunkow rynkowych i
biezgcych potrzeb Spotki. Tego rodzaju usprawnienie wpfynie na znaczne skrocenie czasu
niezbednego do pozyskania kolejnej transzy kapitatu, a tym samym na poprawienie pozycji Spotki w



negocjacjiach z udziatowcami/akcjonariuszami przejmowanych spofek, a takze na obnizenie kosztow
pozyskania kapitatu. Upowaznienie Zarzadu do wytaczenia lub ograniczenia prawa poboru akcji nowej
emisji ma na celu utatwienie Zarzadowi przeprowadzenia emisji akcii w sytuacii, gdy szczegoinie
dogodne warunki akwizycji moga byc osiagniete poprzez emisje kierowana do akcjonariuszy Iub
udziatowcow zbywajacych akcje lub udziaty przejmowanej spotki.

Jednoczesnie Zarzad deklaruje, Ze we wszystkich dziataniach majacych na celu podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, bedzie stosowat nastepujace zasady:

o emisja akcji kierowana do udziatowcow/akcionariuszy przejmowanych spotek z wytaczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy bedzie proponowana tylko w przypadku,
gay takie rozwigzanie bedzie korzystne dla ATM S.A.; w takim przypadku zawsze jednak akcje
beda obejmowane po cenie wynikajacej z aktualnych notowari rynkowych akcji ATM S.A.,

o W kazdym innym przypadku emisja akcji bedzie realizowana poprzez emisje publiczng, z
uwzglednieniem prawa poboru akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Gwarantem realizacji wyzej przedstawionej deklaracji Zarzadu i naleZytej ochrony praw akcjonariuszy
Spotki jest Rada Nadzorcza ATM S.A., ktora — zgodnie z proponowanym brzmieniem uchwaty — bedzie
udzielata zgody na kazda kolejng transze podwyZszenia kapitatu, po rozpatrzeniu szczegotowych
potrzeb inwestycyjnych Spotki. Dodatkowo zgode na wytqaczenie lub ograniczenia prawa poboru akcji
bedzie podejmowata kwalifikowang wiekszoscig gtosow.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, przyjecie § 6a Statutu Spotki, zawierajacego upowaznienie
Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego oraz
wytaczenia lub ograniczenia prawa poboru lezy w interesie Spotki i jej Akcjonariuszy.

Uchwata nr 6/2006 stanowi konsekwencje uchwaty poprzedniej i wprowadza regulacje niezbedne do
sprawnego przeprowadzenia emisji akcji, a w szczegdlnosci upowaznia Zarzad do wystepowania w tej
sprawie i postepowania przed Gietdg Papierdbw Wartosciowych, Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych i Komisjq Nadzoru Finansowego.

Uchwata nr 7/2006 ma charakter porzgdkowy i upowaznia Rade Nadzorczg do ogtoszenia jednolitego
tekstu statutu w zwigzku ze zmianami w Statucie Spotki wprowadzonymi Uchwatg nr 5.

Uchwata nr 8/2006 proponuje podwyzszenie wynagrodzenia cztonkom Rady Nadzorczej o kwote 500 zt
miesiecznie. PodwyZka taka, zdaniem Zarzadu, jest uzasadniona ze wzgledu na znaczacy wzrost
pozycji, wynikow finansowych i wartosci Spotki.

Rada Nadzorcza na swoim posiedzeniu 7.11.2006 r. wyrazita pozytywng opinie na temat projektow
uchwat nr 5/2006, 6/2006 i 7/2006 i rekomenduje ich przyjecie przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki przy czym w stosunku do przedstawionego projektu Uchwaty nr 5 zalecita:

- uzupetnienie proponowanej zmiany w statucie w ten sposéb, ze w § 6a, ust.1 w drugim zdaniu dodaé
wyrazenie: ,po rozpatrzeniu szczegétowych potrzeb inwestycyjnych Spotki”;

- rozbudowac uzasadnienie Zarzgdu do Uchwaty nr 5/2006 warunkami merytorycznymi przysztych
emis;ji.

Zarzad zastosowat sie do rekomendacji Rady Nadzorczej i przedstawione w Raporcie Biezagcym nr

49/2006 projekty uchwat oraz przytoczone wyzej uzasadnienie Zarzadu spetniajg zgtoszone zalecenia.

Rada Nadzorcza przyjeta do wiadomosci projekt uchwaty nr 8/2006, jednak z uwagi na tres¢ zwigzang
z wynagrodzeniem dla Cztonkéw Rady Nadzorczej pozostawita ja bez rekomendacji, do decyzji
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.



