Zatacznik nr 3

do protokotu

Rady Nadzorczej ATM S.A.
z dnia 27 kwietnia 2012 r.

Zwigzla ocena sytuacji Spélki wraz z oceng pracy Rady Nadzorezej

Rada Nadzorcza ATM S.A. na podstawie § 15 ust. 2 Statutu Spétki, zasady nr IIl Dobrych prakiyk w spétkach
notowanych na GPW oraz § 11 ust. 3 Regulaminu Rady Nadzorczej dokonata zwigzlej oceny sytuacji ATM S.A. na
dzien 27 kwietnia 2012 r. wraz z ocenq swojej pracy i przedklada winiejszq ocene Walnemu Zgromadzeniu oraz
dolqcza do Raportu Roczrego za 2011 .

I. Ocena sytuacji Spotki

Rada Nadzorcza ocenia, ze ATM S.A. osiaggneta w 2011 r. bardzo dobre wyniki
finansowe i z powodzeniem realizowata przyjetq strategie rozwoju. Nie w kazdym
obszarze dziatalnoéci udato sie poprawi¢ wyniki operacyjne, natomiast szczegolnie
cieszy rozw6j dziatalnosci telekomunikacyjnej, ktéra pozytywnie wptyneta na
skonsolidowane wyniki finansowe.

W trudnych dla wielu firm czasach Spotka osiagneta najwyzsze w swojej historii
dziatalno$ci skonsolidowane przychody ze sprzedazy w wysoko$ci ponad 444,5 min
(wzrost o 11% r/r), 136,98 min zt marzy ze sprzedazy (wzrost o 5% r/r), 31,6 min zt
zysku operacyjnego (spadek o 5% r/r) oraz 16,7 min zt zysku netto (spadek o 23% r/r).

Wyniki 2011 roku mogtyby byé¢ jeszcze lepsze szczegdlnie na poziomie zysku netto,
natomiast widoczny byt brak istotnej partycypacji w wyniku skonsolidowanym
dziatalnosci informatycznej, ktéra zwyczajowo generowata w IV kwartale roku wigkszo$¢
zysku operacyjnego i zysku netto.

Rada pozytywnie ocenia wyniki wypracowane przez dziatalno$¢ telekomunikacyjng
realizowang przez ATM S.A,, ktdra to juz czwarty rok z rzedu zanotowata istotny wzrost
przychodéw. Spétce w tym obszarze udato sig istotnie przekroczy¢ 175 min zt rocznych
przychodéw (wzrost o 50% r/r) i 17,27 min zysku operacyjnego (wzrost o 9 r/r), co
pozwala zaliczyé ATM do grona najwigkszych podmiotéw w Polsce $wiadczacych ustugi
telekomunikacyjne dla biznesu. Szczegdlnie cieszy pozyskanie w trzech centrach
danych ATM ponad 120 nowych klientéw (wzrost o 36%), ktére przetozyto sig¢ w catym
2011 roku na ponad 37% wzrost przychodéw ze sprzedazy ustug kolokaciji.

Rada réwniez pozytywnie ocenia dziatalno$¢ w segmencie integracji systemowej, gdzie
wszystkie spétki z grupy kapitatowej ATM zanotowaty w tym obszarze w 2011 roku
pozytywne wyniki finansowe, dobrze sobie radzac w swoich segmentach rynku.
Szczegodlnie spotka ATM Software osiggneta wysoki wzrost przychodéw o ponad 94%
(r/r) i imponujacy wzrost zysku netto o ponad 600% (r/r), ktory wyniost 1,5 min zt.

Ogodlnie w obszarze $wiadczenia ustug integracji systeméw teleinformatycznych nie
udato sie jednak w minionym roku poprawi¢ wyniku finansowego z 2010 roku —
historycznie najlepszego w wieloletniej dziatalno$ci. W ubiegtym roku w tym segmencie
operacyjnym Grupa zanotowata odpowiednio: przychody ze sprzedazy 279,6 min zt
(spadek o 10% r/r), 66,2 min zt marzy ze sprzedazy (spadek o 1% r/r) i 16,1 min zt zysku
operacyjnego (spadek o 15% r/r). Nalezy przy tym jednak pamietaé, ze dziatalno$¢
informatyczna ATM powiekszyta si¢ w ostatnich latach ponad dwukrotnie, osiagajac juz
kolejny rok z rzedu przychody znacznie przekraczajgce 250 min zt, co tez nie miato

nigdy wczesniej miejsca w diugoletniej dziatalnosci firmy.



Na koniec 2011 roku kapitat wiasny grupy kapitatowej wyniost 283 089 tys. zt (na koniec
2010 roku 275 273 tys. zh).

Rada przychyla sie do oceny Zarzgdu, ze miniony rok byt przetomowy dla catej grupy
kapitatowej] ATM S.A. Z powodzeniem udato sie potaczy¢ dwie najwieksze spoiki
informatyczne, ktére juz od poczatku 2011 roku $wiadczg ustugi integracji systemow
teleinformatycznych i budowy infrastruktury technicznej, w tym instalacji centrow danych
pod jedng markg ATM Systemy Informatyczne. Natomiast w dziatalnosci
telekomunikacyjnej Spotka odniosta wiele sukcesow, w szczegdlnosci w koricéwcee roku.
Zgodnie z przewidywaniami Zarzadu z bardzo duzym zainteresowaniem klientow
spotkat sie nowo wybudowany budynek F3 w ramach Centrum Danych ATMAN. Juz w
pierwszym miesigcu od zakonczenia budowy udato sie Spétce na wiele lat wynajgé
ponad 33% dostepnej powierzchni w tym jednym z najnowoczesniejszych obiektow w
Polsce. Spotka z powodzeniem wiec zrealizowata w 2011 roku plany sprzedazy
wynikajgce z polityki inwestycyjnej na rynku centréw danych.

Minione miesiace byly okresem wytezonej pracy nad podziatem ATM na dwie
niezalezne kapitatowo spotki notowane na GPW w Warszawie: ATM — dziatalnos¢
telekomunikacyjna, ATM SI - dziatalnos¢ informatyczna. Z powodzeniem udato sie
zorganizowa¢ spotki z grupy kapitalowej ATM do niezaleznego i skutecznego
funkcjonowania w ramach nowych dwodch grup kapitatowych. W dniu 16 kwietnia 2012
roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt emisyjny ATM Systemy
Informatyczne, a Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ATM w dniu 20 kwietnia 2012
roku podjeto uchwate o podziale ATM poprzez przeniesienie czesci zorganizowanego
przedsiebiorstwa do spoétki informatycznej. Wszystko wskazuje wiec na to, ze debiut
ATM Systemy Informatyczne — jednego z wiekszych integratoréw teleinformatycznych w
Polsce — bedzie mozliwy jeszcze w maju. Zmiana ta, oprocz istotnego uproszczenia
struktury grupy kapitatowej ATM, umozliwi obu spoétkom prowadzenie jednorodnej
dziatalno$ci operacyjnej, a co za tym idzie ich fatwiejszqg i lepiej oddajaca rzeczywistg
warto§¢ wycene na rynku kapitatowym. Jest to wiec wyjscie naprzeciw preferencjom
inwestoréw, ktorzy od dnia podziatu bedg mogli inwestowaé w ramach jasno okreslone;j
strategii w spotke telekomunikacyjng lub tez informatyczna.

Rada Nadzorcza ocenia, ze Spdtka jest zarzadzana prawidtowo i skutecznie. Godne
podkreslenia sa wysoki profesjonalizm oraz znaczny — stale gromadzony i rozwijany —
potencjat wiedzy inzynierskie,j.

Perspektywy rynkow, na ktorych dziata Spotka, oceniamy jako dobre. Szczegodlnie
cieszy staty wysoko utrzymujacy sie popyt na ustugi centrow danych w ktérych to spétka
sie specjalizuje i posiada pozycje lidera na rynku polskim.

Sytuacja finansowa Spdtki jest stabilna. Kontrolowany poziom zadtuzenia i duzy udziat
przychoddw ze statych kontraktow sprawiajg, ze Spoétka wydaje sie mie¢ przed sobg
niezagrozong przysztos¢. Plany inwestycyjne sg ambitne, a ich realizacja znaczgco
wzmochni pozycje Spotke na rynku teleinformatycznym.

Reasumujgc, Rada Nadzorcza uwaza Spotke za interesujaca spotke teleinformatyczng
o duzym potencjale wzrostu.

W minionym roku zaszty nastepujace zmiany kapitatowe w Grupie:

e dnia 3.01.2011 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy
KRS zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki ATM Systemy
Informatyczne S.A. do kwoty 986 733 zt, zgodnie z uchwatg NWZ ATM Systemy
Informatyczne S.A. podjetg 27.12.2010 r., w wyniku ktérej ATM S.A. objeta

453 373 akgji,



e wdniu 24.01.2011 r. zostata pojeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
spotki mPay S.A. do kwoty 20 000 000 i objgciu przez ATM S.A.1 450 000 akgji
nowej emisji,

e dnia 7.02.2011 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy
KRS zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego spofki mPay S.A. do kwoty
20 000 000 zt, w wyniku ktérego zatwierdzono objecie 1 450 000 akcji przez ATM
S.A,

e 31.03.2011 r. zawarto umowe przeniesienia na Web Inn S.A. wtasnoéci wszystkich
posiadanych przez ATM S.A. 60% udziatéw spotki inONE S.A. w liczbie 300 000
akgji, o wartosci 7 200 000 zt,

e 2.08.2011 roku zostata podjeta uchwata o dookresleniu wysokosci podwyzszonego
w dniu 14.06.2011 r. kapitatu zaktadowego spotki mPay S.A. na kwote 22 400 000
zt, poprzez emisje akcji. ATM S.A. objeta w podwyzszonym kapitale 3 611 527
akcji na kwote 1 805 763,50 zt,

e dnia 12.10.2011 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl| Wydziat
Gospodarczy KRS zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki mPay
S.A. do 22 400 000 zt, z czego ATM S.A. objeta akcje za kwote 1 805 763,50 zt.

Il. Ocena pracy Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w 2011r. zebrata sie na 6 posiedzeniach, ktore odbyty sie w
nastepujacych terminach:

1) 24.01.2011 r.;
2) 12.04.2011 r.;
3) 28.04.2011 r.;
4) 29.06.2011 r.;
5) 31.08.20111.;

6)23.11.2011 r;
Przedmiotem posiedzen byto miedzy innymi:

1) przedstawienie szacunkowych wynikéw jednostkowych ATM S.A. za 2010 oraz
zatwierdzenie budzetu Spotki na rok 2011;

2) oméwienie prowadzonych i planowanych zmian wiascicielskich w spotkach grupy
kapitatowej ATM, w tym:

e potaczenie spotek ATM Sl i KLK wraz z podjgciem uchwaty wyrazajgcej zgode
na objecie przez ATM S.A. akcji w spétce potgczonej w zamian za wniesione
akcje KLK S.A,,

e planowana umowa z inwestorem strategicznym dotyczaca inwestycji mPay
S.A. wraz z podjeciem uchwaly wyrazajacej zgodg na objecie przez ATM S.A.
akcji mPay S.A. o wartoéci 725 tys. zt,

 planowana sprzedaz akcji spotki inOne S.A. inwestorowi strategicznemu,

o dyskusja na temat rozwazanych zmian wiascicielskich dotyczacych ATM-
Software sp. z 0.0.

3) przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikbw oceny sprawozdania
finansowego Spotki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ATM S.A. za rok 2010, jak réwniez sprawozdania Zarzadu z

Y



dziatalno$ci Spotki oraz Grupy Kapitatowej ATM S.A. za rok 2010 oraz whniosku
Zarzadu dotyczacego podziatu zysku za 2010;

4) zwiezta ocena sytuacji Spotki oraz ocena pracy Rady Nadzorczej;

5) wyrazenie pozytywnej opinii do projektowanych uchwat Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia,;

6) wybor bieglego rewidenta do przeprowadzenia przegladu sprawozdania
finansowego jednostkowego i skonsolidowanego Spotki za pierwsze poétrocze 2011
r. oraz badania sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego Spotki za rok
2011:

7) omoéwienie dalszych dziatan zwigzanych z podziatem ATM na czesc
telekomunikacyjna i integracyjna;

8) wyrazenie zgody na objecie przez ATM S.A. akcji w spdice mPay S.A.;
9) oméwienie zmian w zarzadzie ATM Systemy Informatyczne SA

10) zmiany w sposobie wynagrodzenia Zarzadu,

11) oméwienie biezacych spraw w spofce i wynikéw po 3 kwartatach 2011r.

Wspotpraca Rady Nadzorczej z Zarzadem uktadata si¢ bardzo dobrze. Cztonkowie
Rady Nadzorczej byli réwniez obecni na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

Rada stwierdza, iz w ATM S.A. funkcjonuje sprawny i skuteczny system kontroli
wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem realizowany przez wyodrebniony dziat
planowania i kontroli finansowe;.

Majac powyzsze na uwadze Rada pozytywnie ocenia swojg prace w ATM S.A.

Przewodniczacy Rady NadzorczejZastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Jan Wojdynski

Cztonkowie Rady Nadzorczej






